Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Rast hrubého domaciho
produktu loni oslabil...

... podobné jako v EU.

Hruby domaci produkt (HDP) loni vzrostl 0 2,9 %'. To je 0 1,6 p. b. méné nez v roce
2017. Slo o tFeti nejvyssi priristek za poslednich deset let. Meziroéni dynamika
v pribéhu roku nejprve oslabila (4,2 %, 2,3 %, 24 % v1., 2. a 3. Ctvrtleti),
ve 4. kvartalu rGst opét mimé posilil (2,6 %). Rast HDP vroce 2018 pomérné
rovhomérné podpofily v8echny jeho slozky. Dominovala domaci poptavka
reprezentovana vydaji na kone¢nou spotiebu (1,7 p. b.2) a tvorbou hrubého kapitalu
(0,8 p. b.). Zejména na konci roku posilil vliv zahraniéni poptavky. Bilance
zahrani¢niho obchodu k rastu HDP pfispéla 0,4 p. b. MeziCtvrtletni dynamika HDP
v prubéhu roku dosahovala pomérné solidni urovné a zrychlila v jeho druhé poloviné
(0,6 %, 0,5 %, 0,7 % a 0,8 % v jednotlivych Ctvrtletich). Hruba pfidana hodnota (HPH)
vzrostla loni 0 3,0 %. Rust podporovala zejména odvétvi sluzeb, kterym svédcila silna
domaci poptavka. Vahové dominantnimu zpracovatelskému primyslu se nadale
dafilo, jeho pFispévek k ristu HPH byl vSak nizsi nez v pfedchozim roce. Ve 4. Ctvrtleti
dosahl meziro¢ni prirlistek HPH 2,9 %.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ociSténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Celkovy nartst HDP v Evropské unii v roce 2018 €inil 1,9 % a v porovnani s rokem
2017 doSlo ke zpomaleni o 0,5 p. b. Zatimco dynamika vydaju na kone¢nou
spotfebu v EU (1,5 %) byla slabSi nez celkovy rist HDP, kapitalové vydaje rostly
pomérné silné (3,8 %). Investi¢ni aktivita byla vyrazna zejména u novéjSich ¢lend
Unie. Kombinace silného rustu investic a spotfebnich vydajl zpUsobila, Ze na
druhém az tfinactém misté ZzebfiCku nejrychleji rostoucich ekonomik EU se fadili
pouze novi ¢lenové. Na prvni pficce je stejné jako v roce 2017 Irsko (6,7 %), dale
Malta (6,6 %) a Polsko (5,1 %). Ve 4. Ctvrtleti se oproti pfedchozimu kvartalu zvysil
HDP Unie o 0,3 %. Meziro¢ni pfirGstek dosahl 1,4 %. Pomérné vyrazny propad

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexu (4. ocistén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné ke 2. 4. 2019.
2 PFispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro koneéné uziti.
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Narust objemu
vyplacenych mezd a platl
loni dosahl nejvyssi
hodnoty za poslednich
dvacet let.

meziro¢niho tempa Ize spojit i se stagnaci nejvétsi ekonomiky EU
— Némecka. Zde meziro¢ni dynamika cCinila 0,6 %, ekonomicky rast byl druhy
Francie. NejvyS$si meziro€ni pfirGstek ve 4. ¢tvrtleti mély Malta (7,4 %), LotySsko
(5,6 %) a Madarsko (4,9 %).

Graf €. 2 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendarni vlivy, meziroéné v %,
prava osa) a indikatory davéry (2005 = 100, leva osa)
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Objem vyplacenych mezd a platt loni vzrostl 0 9,3 % oproti pfedchozimu roku. To je
nejvice od roku 1996. Zaméstnanost se zarovef zvysila o 1,6 %3, narist objemu
vyplacenych prostfedku se tedy promitl do primérné mzdy. Realné se loni objem
mezd a platd zvysil o 6,6 %*. V samotném 4. Gtvrtleti meziroéni pFirdstek objemu
mezd a plata €inil 7,5 %, tedy nejméné od 1. tvrtleti 2017. Redlny narlst Cinil stale
solidnich 4,8 %. Silny rast mezd a platl v lonském roce probihal napfi¢ odvétvimi.
Ve zpracovatelském primyslu se objem mzdovych prostfedkd zvySil o0 8,1 %,
v obchodé, dopravé, ubytovani a pohostinstvi o 9,1 %; ke zrychleni na 10,6 %
(za souCasného narGstu zameéstnanosti o 4,6 %) doSlo u informacnich
a komunikacnich sluzeb. Dvouciferného ristu mezd a platd se dockaly Cinnosti
v oblasti nemovitosti (12,3 %) a na silny rok 2017 navazala odvétvi s dominanci
vefejného sektoru® (12,0 %). Na 6,9 % zrychlil rist objemu vyplacenych mezd
ve stavebnictvi (pfi poklesu zaméstnanosti o 0,4 %). Nejpomaleji se zvySovaly mzdy
a platy v penéznictvi a pojistovnictvi (5,9 %), na rozdil od zbytku ekonomiky zde
nijak nerostla zaméstnanost. Ve 4. C&tvrtleti meziro¢ni dynamika objemu mezd
a platl napfi¢ odvétvimi zpomalovala (nejvyraznéji u ¢innosti v oblasti nemovitosti
na 8,1 %, u odvétvi s dominanci vefejného sektoru na 7,4 %). Vyjimkou bylo
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a stravovani, kde tempo zrychlilo na 9,0 %.
Rekordni tempo rdstu objemu mezd a platl se neobeslo bez ¢asteCnych zmeén ve

3 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢td, Gdaj o osobach i odpracovanych hodinach je sezonné ogistén.
4 Do realného vyjadieni prevedeno s vyuzitim deflatoru vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti.
5 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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Spotieba zustala klicovym
prortstovym faktorem.

V pfipadé domacnosti jeji
meziro€ni dynamika na
konci roku zpomalovala.

Domacnosti v loriském
roce vice sporily.

struktufe rozdélovani vytvofené hrubé pfidané hodnoty. | proto mira zisku
nefinan¢nich podnik® loni klesla na 47,0 %, nejméné v dostupné Gasové fadé. Ve
srovnani s pramérem EU (dlouhodobé kolisa okolo 40 %) vSak zUstava tento
ukazatel nadpramérny.

Graf ¢. 3 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziro€ni rast, prispévky v p. b., HDP v %)
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*po vylouéeni dovozu pro konec¢né uziti

Celkovy rust vydaju na kone¢nou spotfebu v roce 2018 dosahl 3,3 %. Dynamika
spotfeby se tak drzela nad 3% hranici jiz Ctyfi roky v fadé. Spotfeba domacnosti
vzrostla o 3,1 % a vladnich instituci o 3,7 % (nejvice od roku 2003). V samotném
4. Ctvrtleti se celkova spotfeba mezirocné zvysila o0 2,6 % (pod 3 % se dynamika
dostala po 14 Ctvrtletich). Oslabeni ristu zpusobil zejména mirnéjsi prirastek vydaj
domacnosti (2,2 %, nejméné od 3. Ctvrtleti 2014), ktery znamenal i nizsi pfispévek
k rastu HDP (0,6 p. b.). Naopak vladni instituce na spotfebu vydaly meziro¢né
0 3,6 % vice, ¢imz pfispély k rastu 0,7 p. b.

PomalejSi dynamika spotfeby domacnosti se v minulém roce objevila navzdory
rekordnimu rdstu prdmérné mzdy. Domacnosti totiz vyraznéjsi ¢ast pfijmi uspofily.
Mira Uspor’ loni dosahla 10,8 %. Ackoli jde z dlouhodobého pohledu o pomérné
nizké ¢&islo (obvykle mira Uspor pfesahuje 11 %), jde o vyrazny narust v porovnani
s rekordné nizkou hodnotou roku 2017 (9,5 %). Pramérny mésicni pfijem
domacnosti na osobu® loni dosahl 26 389 korun a mezirotné se zvysil
0 1 810 korun, coz je nejvyraznéjSi nominalni nardst za celou dostupnou €asovou
fadu. Realny narast pfijmd domacnosti na obyvatele loni dosahl 4,7 % (upraveno

5 Mira zisku nefinanénich podnikl je definovana jako podil hrubého provozniho pfebytku k hrubé pfidané hodnoté (B.2g/B.1g). Tento
ukazatel reprezentuje ziskovost vyrobnich faktor( z vyrobniho procesu.

" Mira uspor domacnosti je definovana jako podil hrubych Gspor a hrubého disponibilniho dichodu se zahrnutim Gpravy o isty podil
domacnosti na rezervach penzijnich fondd (B.8g/(B.6g+D.8)). Hrubé uspory predstavuji ¢ast hrubého disponibilniho dichodu, ktery
nebyl spotfebovan ve formé vydaju na kone¢nou spotfebu.

8 Primérny mésicni pfijem domacnosti na osobu v nominalnim vyjadfeni je definovan jako podil upraveného disponibilniho dichodu
domacnosti a stfedniho stavu obyvatelstva.
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deflatorem vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti za rok 2018). Soucasti téchto
pfijmd jsou i naturdini socidlni transfery®. Jejich primérna mési¢ni hodnota na
obyvatele dosahla loni 4 689 korun a na celkovych pfijmech doméacnosti se podilela
17,8 %.

Investicni vydaje loni siiné  \/ydaje na tvorbu hrubého kapitalu loni vzrostly o 5,7 %. Vydaje na fixni kapital, které

rostly u domacnost, v narodnich Uétech reprezentuji investice, se pfitom zvysily o 10,4 % (a jejich

vladnich instituci i .Y . .. . e e K . ,

nefinanénich podnik. prispévek k rastu HDP ¢inil 2,0 p. b.). Negativné plsobila zména zasob'® (-1,2 p. b.).
Ve 4. cCtvrtleti investiéni vydaje vzrostly o 10,4 %. Zarovernn doslo poprvé od
2. kvartalu 2016 k mezictvrtletnimu poklesu o 0,2 %. Mezi¢tvrtletni dynamika tvorby
hrubého fixniho kapitalu v 1. az 3. Ctvrtleti pfitom dosahovala velmi vysoké urovné
(4,6 %, 2,7 % a 2,9 %). Z hlediska jednotlivych sektort loni k rdstu vydaja na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu vice nez z poloviny pfispély nefinanéni podniky, jejichz
investice se nominalné zvysily o 9,7 %. Mira investic'' nefinanénich podnikt se tak
meziro¢né zvysila o 1,5 p. b. na 29,6 % (nejvice od roku 2013). Druhy nejvy3si
pFispévek mél sektor vladnich instituci. Na jeho investi¢ni aktivité (nominalni nardst
0 27,7 %) se mimo jiné projevil cyklus &erpani prostfedk(i z evropskych fond(
(nutnost doCerpani ke konci roku). Pomérné vyrazny pfispévek mély i domacnosti,
které proinvestovaly o 9,5 % prostfedkd vice nez v roce 2017. Mira investic'? u nich
rostla patym rokem v fadé a dosahla 9,4 % (nejvice od roku 2010). Naopak finan&ni
instituce, které v letech 2015 az 2017 vyrazné navysSovaly vydaje na tvorbu fixniho
kapitalu, loni na tento trend nenavazaly (pokles o 15,3 %).

Investice do ostatnich Nejvyraznéji v lofiském roce narustaly investice do ostatnich budov a staveb'®

budov a staveb ovlivnilo (14,4 %). Dynamika polozky, u které ma vyraznou roli sektor vladnich instituci,

zvySeni aktivity sektoru Y. Y ;o . , sy

viadnich instituci. od pocatku roku zrychlovala. Ve 4. ¢tvrtleti doSlo k mirnému zpomaleni meziro€niho
pfiristku na 13,1 %; stoji za tim zejména vysoka zakladna pfredchoziho roku.
Na vysledcich se podepsalo hlavné zrychlené ¢erpani evropskych fond(l. Pokracoval
dvouciferny rust investic do obydli (12,8 %). Dynamika se udrZela po cely rok.
Ve 4. Ctvrtleti investice do obydli meziroéné vzrostly o 12,1 %. Posileni investi¢ni
aktivity se tykalo i podnikG. To je patrné zejména na narlstu investic do ICT
a ostatnich stroju a zafizeni o 10,1 % (v roce 2017 to bylo 3,3 %). Ve 4. kvartalu zde
doSlo ke zrychleni na 14,4 %. Loni zrychlil i rast vydaju na dopravni prostfedky
a zafizeni na 8,8 %. Prirlstku ve vySi 4,8 % dosahly investice do produktl
dusevniho vlastnictvi.

Zejména v zavéru roku Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami vroce 2018 dosahla
zesilil prispévek salda 331,9 mid. korun™. To je o 49,8 mld. méné& neZ v pfedchozim roce. Propad nastal
zahrani¢niho obchodu v Y v: . .

K riistu HDP. téméF vyhradné u obchodu se zbozim (pfebytek 205,4 mid.). Pfebytek obchodu se

sluzbami zlstal prakticky nezménén (126,6 mid.). Ve 4. &tvrtleti Cinil prebytek

9 Naturalni socialni transfery (D.63) zahrnuji hodnotu individualnich sluzeb a zboZzi poskytnutych viadnimi institucemi a neziskovymi
institucemi slouzicimi domacnostem (NISD), a také vécné davky poskytované obcemi (véetné refundaci schvalenych vydaja
domacnosti za ur¢ité druhy vyrobku a sluzeb) a veskeré hodnoty netrznich sluzeb vladnich instituci a NISD poskytnutych pro
individualni spotfebu. Individualni sluzby a zbozi poskytnuté domacnostem vladnimi institucemi a neziskovymi institucemi slouzicimi
domacnostem predstavuji hodnotu vyrobk( a sluzeb poskytnutych ve formé zdravotni a socialni péce, vzdélani, bydleni apod. Jsou to
zejména naturalni davky souvisejici se zdravotnim pojisténim (platby za zdravotni pomucky, Iékafské, zubni oSetfeni, operace, apod.)
hrazené zdravotnimi pojiStovnami t&m, kdo toto zboZi a sluZzby poskytuji.

9 PFiginou je zejména vysoka srovnavaci zakladna pfedchoziho roku. Po cely rok 2017 zasoby vyrazné& meziro&né rostly a celkové
zména ¢inila +49,0 mid. korun. V loriském roce rostly zasoby jen v 1. Ctvrtleti a celkové doslo k jejich snizeni o 10,4 mlid. Lorisky pokles
sice v prubéhu roku zmirfoval, narazel vSak na srovnani s rokem 2017, kdy narGst smérem ke konci roku silil. Tento rozdil tak po
vétsinu roku tlumil prispévek kapitalovych vydaju k rastu HDP.

" Mira investic nefinanénich podnik( je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté (P.51g/B.1g). Tento
ukazatel vyjadfuje podil investic do nefinancnich aktiv (budovy, stroje, aj.) a hodnoty vytvofené v pribéhu vyrobniho procesu.

2 Mira investic doméacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubému disponibilnimu diichodu se zahrnutim
upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fonda (P.51g/B.6g-D.8).

'3 Data o vécném ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezonné ocisténa.

4 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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Domaci poptavka pozitivné
stimulovala pfedevsim
odveétvi sluzeb. Viiv
zpracovatelského
pramyslu na rast HPH byl

tentokrat mirngjsi.

87,4 mld. korun a mezirocné poklesl o 8,8 mid. Pfispévek salda zahrani¢niho
obchodu k rustu ale v zavéru roku zesilil na 0,9 p. b. Vyvoz i dovoz loni meziro¢né
rostl. Vysledné saldo v3ak poznamenala skuteCnost, Ze zvySeni poptavky bylo
z velké Casti saturovano importem. To platilo pro spotfebu domacnosti (pfispévek
k ristu HDP 1,5 p. b. bez vylou€eni dovozu pro konec¢né uziti, 1,0 p. b. po vylouceni)
i investi¢ni aktivitu (2,6 p. b. bez vylouceni, 2,0 p. b. po vylou&eni).

Rist hrubé pfidané hodnoty vroce 2018 podporovala zejména odvétvi sluzeb
(1,8 p. b.). Stejné silné pusobily sluzby ve 4. ¢&tvrtleti. Z nich nejvyraznéji se loni
projevilo vahové dominantni uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(0,8 p. b, rast o 4,1 %). Druhy nejvétsSi prFispévek (0,4 p. b.) mély informacni
a komunikacni Cinnosti, které v poslednich dvou letech zazivaji nadprimeérny rist
HPH (loni 6,7 %) a rostou jiz Sest let v fadé. Pfispévek o velikosti 0,3 p. b. mélo
penéznictvi a pojistovnictvi. Zpracovatelsky pramysl, ktery byl hlavni proristovou
silou v pfedchozich letech, byl vice v pozadi (pfispévek 0,9 p. b., navy3eni o 3,4 %).
Po cely rok na dynamiku HPH pozitivné pusobilo stavebnictvi (celkové 0,4 p. b.).
Jeho HPH vzrostla o 6,7 %, coz je nejvice od roku 2004. AZ letos se zde podafilo
prekonat nominalni troveft HPH roku 2010'S.

Graf ¢. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, mezirocni
prispévky v p. b., HPH v %)
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5 Hodnota vyjadiena ve stalych cenach roku 2010 zatim pfekrotena nebyla.
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