Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2017

1. Shrnuti

Hruby domaci produkt (HDP) ve 2. Etvrtleti 2017 mezirocné vzrostl o 4,7 %" Zrychleni oproti pfedchozimu
Ctvrtleti i celému roku 2016 bylo podpofeno silné rostouci spotfebou domacnosti i bilanci zahraniéniho
obchodu. Pfispél v§ak i rist vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu. Mezictvrtletni narist HDP dosahl
2,5 %. Spotfeba domacnosti byla podpofena vyrazné rostoucim objemem vyplacenych mezd a mezirocné
vzrostla 0 4,4 %. Rust investi¢nich vydaji byl soustfedén do sektoru nefinancnich podnikl. Celkovému
rstu investi¢nich vydaju napomohlo i meziro€ni ozZiveni vydaju na infrastrukturni projekty, investi¢ni
aktivita vliadniho sektoru vSak zUstala slaba.

Meziro¢ni rust hrubé pfidané hodnoty (HPH) dosahl ve 2. Ctvrtleti 4,7 % a v porovnani s pfedchozim
Ctvrtletim se zvysil o 1,7 p.b. Tomuto zrychleni napomohlo posileni odvétvi sluzeb, ktera dohromady
prispéla k rastu HPH 2,2 p.b. Nadale vSak pfetrvavala i silna role zpracovatelského priimyslu. Dafilo se
vyrobé motorovych vozidel v€. subdodavatelskych oborl. Zvysila se rovnéz produkce ve strojirenstvi,
pozitivné se projevilo i obnoveni vyrobnich kapacit chemického pridmyslu. Rostouci disponibilni pFijmy
domacnosti se ve 2. Ctvrtleti odrazily v silném rastu trzeb za prodej nepotravinarského zbozi (+9,4 %),
ktery byl mezi staty EU ¢&tvrty nejvyssi.

Bézny ucet platebni bilance byl v pfebytku i v 1. pololeti 2017, pfedevSim diky vyraznému prebytku
bilance se zbozim a sluzbami. Ve sméru deficitu plsobil vyrazny odliv dichod( zinvestic, ktery
za 1. pololeti dosahl 143,7 mld. Hodnota vyvozu v narodnim pojeti v 1. pololeti meziroéné vzrostla
0 111,0 mid. korun a dosahla 1 796,9 mlid. korun. Jako tradi€né se na exportu hlavni mérou podilela
motorova vozidla, dafilo se vSak i vyvozu stroju a zafizeni. Hodnotu dovozu, kiera meziroéné vzrostla
0 118,1 mid. korun, ovlivnilo i meziro€ni zvySeni cen ropy a zemniho plynu. To se promitlo do vysledk
obchodu se zemé&mi mimo EU, hlavné Ruskem.

Cenovy rlst v 2. ¢tvrtleti pokracoval, i kdyz nedoslo k jeho dalSimu zrychlovani. Ceny spotfebitelt tak
meziro¢né vzrostly o 2,2 %. Prispélo k tomu zrychleni rastu cen potravin, naopak ceny ropy a dopravy se
nezvySovaly tak rychle jako v pfedchozim ctvrtleti. Mirné zrychlil i meziroéni rist cen bydleni a energii.
Ve 2. Ctvrtleti zpomalil i mezirocni rist cen vyrobcl. Vyjimkou se staly ceny zemédélskych vyrobc, které
ve 2. Ctvrtleti meziro¢né vzrostly o 11,3 %. Jednalo se o prvni meziro¢ni riist od konce roku 2015. Za timto
ristem stala hlavné zZivoCiSna vyroba, rostly vSak i ceny rostlinné vyroby, které od 2. Ctvrtleti 2016 klesaly.

V oblasti ménové politiky ve 2. Ctvrtleti k vyrazné zméné, a to k ukonCeni kurzového zavazku. Podle
ocCekavani doslo k postupnému posileni kurzu koruny. Do konce &ervna v8ak neprolomil hranici 26 korun
za euro. Meénovépolitické sazby zatim zlstaly na konstantni drovni. Zastavil se vSak pokles
mezibankovnich sazeb a C€aste¢né i vynosl ze statnich dluhopisi. Nizké urokové sazby i nadale
motivovaly domacnosti i firmy k dvérovému financovani.

Situace na trhu prace se nadale zlepSovala. Tempo rlstu celkové zaméstnanosti’® nepolevovalo, pocet
pracovnik(l se mezirocné zvysil o 1,4 %. K vysSi zaméstnanosti pfispival stale vice terciarni sektor, kde se
dafilo pfedevsim profesnim, védeckych, technickym a administrativnim ¢innostem. Podobné jako v roce
2016 pfispély k rastu poctu pracovniki i sebezaméstnani. BE€hem 1. pololeti vyrazné zrychlila tvorba
novych pracovnich mist, na konci ¢ervna jich ufady prace evidovaly 183,5 tis. Na jedno volné pracovni
misto pfipadalo 1,6 uchazec€l o praci — nejméné od poloviny 90. let. Obecna mira nezaméstnanosti se
v Cervnu dle sezénné ocisténych udajl snizila na rekordnich 2,9 %. Dobra finanéni situace podniku i silici
obtize pfi hledani novych pracovnik( tlacily na dalSi zvySovani mezd. Ty ve 2. Ctvrtleti akcelerovaly na
7,6 %, jejich nominalni rist se pfiblizil dynamice z vrcholu konjunktury minulé dekady. Pokracoval mirny
pokles mzdové diferenciace. Navzdory silici inflaci rostla kupni sila mezd. Ve 2. ¢tvrtleti se zvysila
0 5,3 %, nejvice od poc¢atku roku 2007.

Hospodareni statniho rozpoctu (SR) skoncilo v 1. pololeti (dle udaju MF o pokladnim plnéni) mirnym
prebytkem ve vysi 4,6 mld. korun. Pfijmy i vydaje SR byly podobné jako v celém pfedchozim roce vyrazné
ovlivnény nepravidelnostmi v ¢erpani prostfedk(l z rozpoctu EU. PFijmy z rozpo¢tu EU poklesly o témér
60 %. Pomaly nabéh Cerpani evropskych fondd se odrazil v nizkém objemu vSech kapitalovych vydajq,
jejichz podil na celkovych vydajich SR ¢inil jen 3,2 %. Celkové danové prijmy (vE. pojistného) SR posilily
predevsim diky hospodarskému rustu 8,2 %. Deficit dichodového uctu se snizoval Sestym rokem v Fade,
a v 1. pololeti dosahl 6,8 mid. korun. Celkova vySe statniho dluhu se po silném navysSeni v 1. Ctvrtleti
(0 10,9 %) v dalSi Casti roku stabilizovala.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v o€isténi o sezénni a kalendarni vlivy.
% Sezonné ogisténé Udaje v pojeti narodnich ucta.
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