Srovnavaci analyza vyvoje ekonomik Ceské republiky, Slovenska a Rakouska
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4. Priciny rusti ekonomik CR, SR a Rakouska podle struktury
HDP a jejiho vyvoje

Poptavkové impulsy generované slozkami vydajové strany HDP si obecné Zadaji odpovidajici reakci na
strané nabidky v ekonomice, at' uz jde o potfebné zdroje nasycované z domaci produkce anebo dovozu.
Vztah byva samoziejmé interaktivni.

4.1. Zakladni slozky vydajové strany HDP v ekonomikach CR, SR a
Rakouska od roku 1998

Je ziejmé, ze zemé na ruzném stupni ekonomické vyspélosti mohou mit rizné proporce (vahu) slozek
vydajové strany HDP. Obecné budou mit zemé investicné poddimenzované (s nizkou urovni
nakumulovanych hmotnych aktiv) tendenci tento handicap mirnit. Naopak zemé s vysokou uUrovni spotfeby
domacnosti budou mit tendenci tento atribut materialni kvality Zivota udrZzovat. V této &asti analyzy vS8ak
nepuljde o vhled do struktur urovriovych, ale o to, s jakou dynamikou se vyvijely zakladni slozky vydajové
strany HDP v ekonomikach Ceské republiky, Slovenska a Rakouska (vét§inou i pro srovnani oproti EU 28).

4.1.1. Porovnani zemi

Ekonomiky CR, SR a
Rakouska rychlejsi nez
pramér EU

Ekonomicky vyvoj zemi sledovanych v této analyze podle rastu HDP vztazeného k bazi
roku 1998 ukazuje (graf 23), Ze od roku 1999 se vyvojové kfivky ekonomik CR a
Rakouska pohybovaly zhruba stejné jako kfivka HDP za celou EU. Od roku 2003 je pak
jiz patrné, Ze rostly rychleji a ekonomika Rakouska prakticky stejné jako v uhrnu HDP EU
28. Poté od roku 2008 prekonalo tempo rastu HDP (podle pfirlistku k bazi 1998)
v Rakousku rdstovou uroven Unie a az do roku 2014 bylo rychlejSi nez v EU (také krizovy
propad v roce 2009 s -3,8 y/y byl méné hluboky nez v EU jako celku s -4,4 % yly).

Od roku 2011 byl - podle grafu 24 s pfiristky k bazi 2010 - ekonomicky vyvoj Rakouska
lepSi nez vyvoj v Ceské republice vlivem tuzemské ekonomické recese.

Graf 23 HDP (realné, 1998=100) Graf 24 HDP (realné, 2010=100)
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Pfekvapivé srovnani pokud jde o rist fixnich investic (tvorby hrubého fixniho kapitalu)
vCR, SR a v Rakousku a také v EU jako celku nabizi graf 27. Podle négj rostly nejvice
investice v CR — proti roku 1998 v roce 2014 s indexem 139,7, &ehoz nebylo docileno ani
na Slovensku (113,3), ani v Rakousku (112,9). Néarust investic v CR byl také vyznamné
Vetsi, nez jakého dosahla EU jako celek (116,8).

Je otazka, pro¢ se nedostavil odpovidajici multiplikanich efekt téchto investic. Je mozno
dovozovat, Ze Slo ve zna¢né mife o investice neproduktivni typu, typicky napfiklad o
odstrariovani Skod danych starou ekologickou zatézi.
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Graf 25: Vyvoj tvorby hrubého fixniho kapitalu (fixnich investic) (1998=100)
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Spotreba slovenskych
domacnosti rostla rychleji
nez v CR i v Rakousku, kde
se vyvijela zhruba stejné
jako v priméru za EU 28

Podle Historické rocenky
narodnich ucth spotfeba
slovenskych domacnosti
dosahla urovné roku 1990
az v roce 2002

V Rakousku narostla
spotfeba domacnosti za
roky 1998-2014 o necelou
&tvrtinu, v CR o dvé pétiny
a na Slovensku o témér tfi
pétiny

Pramen: Eurostat,vlastni propocty

Vcelku logicky rast vydaijti na koneénou spotfebu domécnosti v CR a na Slovensku (graf
26) dany rustem jejich disponibilnich pfijm0 (jesté i ve druhé polovingé 90. let relativné
nizkou miru nezaméstnanosti, coz ale platilo pro CR, nikoli pro Slovensko), dale
pocinajici nabidka Uvérovych bankovnich produkili zaméfenych na spotfebu a jeji
obecné oteviené horizonty, to vSe stalo za pokracujicim rdstem spotfeby Ceskych a
zejména slovenskych domacnosti.

Na Slovensku vSak po rozpadu federace trvalo velmi dlouho, nez spotfeba vibec
dosahla trovné roku 1990. Podle dat z Historické rogenky narodnich uétd CSU a SSU
(grafy v dalSi v dalSi subkapitole) se spotfeba slovenskych domacnosti dostala na Uroven
roku 1990 dokonce az v roce 2002.

Relativné nizké pfirastky spotfeby rakouskych domacnosti byly patmé po celé obdobi
1999-2012 (rakouské domacnosti utracely, co se dynamiky spotieby tyka, méné nez kolik
¢inil pramér EU). Poté tohoto primérného tempa zhruba dosahly. V roce 2014 narostla
proti roku 1998 spotieba rakouskych domacnosti 0 23,5 %, v Unii 0 24,5 %. V Ceské
republice vydaje domacnosti na kone€nou spotfebu narostly o téméf dvé pétiny
(+39,5 %), na Slovensku o vice nez polovinu (+57,5 %)

Graf 26 Vydaje domacnosti vé. NISD na Graf 27 Vydaje vladnich instituci na koneénou
koneénou spotiebu (1998=100) spotiebu (1998=100)
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Pramen: Eurostat,vlastni propocty

Podobné jako u spotfeby domacnosti, zaznamenava Slovensko velmi silny rast vydajl
svych viadnich instituci na konecnou spotrebu (graf 27). Tyto vydaje jsou ve srovnani s
CR, Rakouskem anebo i Unii jako celkem v procentnim vyjadfeni tak vysoké, ze Ize

2014



Srovnavaci analyza vyvoje ekonomik Ceské republiky, Slovenska a Rakouska

PFiciny ,Setfeni* vladnich
instituci Ceské republiky;
rakouska rozpoctova
stfidmost vétsi nez v EU
jako celku

Graf 28 Export zbozi a sluzeb (1998=100)

vyslovit hypotézu, ze slovensky ekonomicky riist byl ve velmi vysoké mife financovan
dluhem viadnich instituci.

V Ceské republice omezily riist vydajd viadnich instituci od roku 2004 piijimané reformy,
které tehdy reagovaly mimo jiné i na predchozi zatéZ verejnych rozpoct vyvolavanou
,oCistovanim“ uvérovych portfolii nejvétsich bank od Spatnych pljéek. Od roku 2011 pak
byly vydaje vladnich instituci omezovany tvrdou konsolidaci vefejnych rozpogta.

Rakousko naopak uplatfiovalo relativné stfidmou politiku rozpoctovych vydani, takze
priristky vydajl vladnich instituci na konecnou spotfebu tam byly po témér celé
sledované nizsi nez za EU jako celek. Zatimco v EU ¢inil pfirastek vydaju viadnich
instituci za roky 1998-2014 celkem +28,7 %, v Rakousku +235 %. V CR viivem
zminénych pfiin utracely vladni instituce vtempu, kieré predstavovalo pfirlistek o
Ctvrtinu (+25,9 %), na Slovensku vSak o celou polovinu (+50,7 %).

Graf 29 Import zbozi a sluzeb (1998=100)
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Pramen: Eurostat,vlastni propocty

Nejvyraznéji se v ,pohybech” jednotlivych slozek vydajové strany HDP projevil v pfipadé
Ceské republiky a Slovenska jejich zahraniéni obchod (grafy 28 a 29 s exporty a importy
zboZi a sluzeb). Je zde vidét vyrazna akcelerace rastu vyvozll ze Slovenska, které se za
roky 1998-2014 zvysily Ctyfikrat (+327 %) a pfekonaly tak i velmi silnou dynamiku exportd
z Ceské republiky (+278 %). Zrychleni po roce 2004 doklada silici ekonomickou
Lotevienost® obou zemi po vstupu do Evropské unie. Rakousky export zboZi a sluzeb
nartstal stejnym tempem, jako byla primérna dynamika téchto exporti za EU (+195,9 %,
resp. +196,3 %)

Dovoz zboZi a sluzeb stoupl nejvice v piipadé Ceské republiky. Lze soudit, Ze oproti
Slovensku je dovozné&-vyvozni orientace CR jesté vyssi, stejné jako je zfejmé vyssi i podil
firem pod zahrani¢ni kontrolou v ekonomice CR. Hovofi pro to skutenost, Ze intenzita
vztaht s nerezidenty je v pfipadé Ceské republiky silngjsi, coz se projevuje ve v&tSim
prelévani (odlivu) prvotnich dichodi (dividendy, ,mzdové* saldo mezi nahradami
zaméstnancli-rezidentd v zahraniéi a zahraniénich pracovniki-nerezidentti v Ceské
republice).

Saldo s nerezidenty ma totiz CR jiz dlouhou dobu podstatng vy$si nez SR, to jak
absolutné, coz Ize zdivodnit vétsi velikosti ekonomiky, tak ale i relativné. V roce 2014
bylo saldo Ceské republiky s nerezidenty zaporné ve vysi 10,46 mid. eur, na Slovensku
ve vysi 2,36 mid. eur.

Ceska ekonomika je tedy v daleko vétsi mife ekonomikou ,exportng-dovozniho typu* nez
Slovensko nebo Rakousko a jeji prepracovatelsky charakter v kombinaci s vyznamnou
vahou firem zahrani¢nich investorti v ekonomice CR je tim také zfetelngjsi.
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Graf 30 Vyvoz zbozi (1998=100)

Graf 31 Vyvoz sluzeb (1998=100)
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Proporce v obchodu se
zbozim a sluzbami
dokladaji, ze CR ani SR
dosud ,ekonomikami
sluzeb” nejsou

Graf 32 Dovoz zbozi (1998=100)

Pramen: Eurostat,vlastni propocty

CR ani Slovensko ,ekonomikami sluzeb“ nejsou. Alespofi co se tyka zahraniéniho
obchodu s nimi. Pokud jde o export, grafy 30-33 dokazuiji, Ze ekonomiky CR a SR se
orientuji pfedevsim ,zboZové“. Vyvozy sluzeb z obou zemi rostou vyrazné méné, nez je
tomu v pfipadé Rakouska anebo zejména u exportu sluzeb za EU jako celek.

Graf 33 Dovoz sluzeb (1998=100)
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Pramen: Eurostat, vlastni propocty

4.1.2. Vyvoj struktury vydajové strany v kazdé ze sledovanych zemi

Zahrani¢ni obchod, vydaje
domacnosti ¢i vladnich
instituci na konec¢nou
spotfebu a vyvoj fixnich
investic v letech 1998-2014
podle jednotlivych zemi

V predchozi subkapitole jsme porovnavali ekonomiky Ceské republiky, Slovenska a
Rakouska (resp. pro orientaci i vyvoj za EU 28 jako celek) tak, Zze kazda slozka
poptavkové strany HDP ukazovala, jak si v jejim vyvoji za roky 1998-2014 stoji jednotlivé
sledované zemé. Nasledujici skupina grafi se zabyva rovnéz vydaji na HDP, ovSem
prave podle zemi.

Z grafCi 34-37 je patrna skutecnost, ve které fazi se nachézely ekonomiky CR a SR na
pocatku sledovaného obdobi oproti fazi ekonomiky Rakouska a také oproti priméru za
EU 28 jako celek. Zfetelné jsou zejména rdsty zahraniéniho obchodu u vdech zemi. Je z
nich patmy i vyvoj Cistého exportu v jednotlivych zemich a tedy jeho potencialni viiv na
dynamiku HDP.
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Grafy 34-37: Vyvoj struktury vydajové strany HDP podle jednotlivych polozek vydaji na koneénou
spotiebu domacnosti a vlady, fixnich investic, exportu a importu zbozi a sluzeb (pFirlistky za roky

1998-2014)
Graf 34: Ceska republika Graf 35: EU 28
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Pramen: Eurostat, vlastni propocty
Graf 36: Slovensko Graf 37: Rakousko
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Pramen: Eurostat, vlastni propocty

PresnéjSim pohledem na vyvojové kfivky (bez zahrnuti vyvoje exportu a vyvoje importu zkreslujicich proporce
v grafech 34-37) je mozné posoudit z obrézku v Ctyfgrafu 38 vyvoj vydaju domacnosti i viady na konecnou
spotrebu, vyvoj tvorby hrubého fixniho kapitalu (fixnich investic a HDP ekonomik Ceské republiky, Slovenska,

Rakouska a

EU 28.

Slaba vychozi baze roku Celkové podstatné slabsi ekonomicky zaklad a vychozi baze v roce 1998 v pfipadé

1998...

¢su

Ceské republiky a Slovenska oproti vykonnosti ekonomik Rakouska a EU 28 jako
celku ej zfejmou skute€nosti, ovéfenou rozborem v kapitole o HDP na obyvatele
v parité kupni sily. Pravé z toho pak mimo jiné plynula vyrazné vétsi akcelerace
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...podporovala vyrazné
zrychleni vyvozu ze
Slovenska a zvétSovani
prebytkl vykonoveé bilance,
které dynamizovaly
hospodarsky rust
Slovenskeé republiky...

...V podstatné vetsi mife,
nez Cisty export v CR,
Rakousku anebo v EU 28

Vyznam, jaky ma pro
ekonomiku vysledek
zahrani¢ni obchodu, je pro
Rakousko s jeho neustéle
vykazovanymi prebytky

v celém obdobi 1998-2014
vétsi, nez vyznam za Unii
jako celek — Rakousko tak
téZi ze své silné
ekonomické vazby na
némeckou ekonomiku

VSechny tfi ,malé*
ekonomiky mohly tézit
z vysledkd svého
zahraniéniho obchodu
ovliviujiciho jejich rist

,Silné" investice v Ceské
ekonomice, slabsi na
Slovensku a v Rakousku,
kde hraly vétsi roli vydaje
na kone¢nou spotiebu

Spotfeba domacnosti v CR
a SR po roce 2009 spise
jen stagnuje na rozdil od
Rakouska, kde
zaznamenava mirny rast

rastu predev&im zahraniéniho obchodu ekonomik Ceské republiky a Slovenska,
jsou patrné z grafil 34 a 36 ilustrujicich vyvoj hlavnich slozek vydaju na HDP
v priibéhu let 1998 az 2014.

Zejména v pfipadé Slovenska je zrychleni vyvozu a dovozu proti roku 1998 jasné
zfetelné (graf 36). Stejné jako i skuteCnost, Ze toto zrychlovani k bazi roku 1998
bylo za uvedené obdobi ze vSech ¢Etyf sledovanych ekonomickych celkd nejvétsi (a
ovliviujici tak velikost i tvar grafu 36 oproti grafim zpracovanym za dvé ostatni
sledované ekonomiky i EU 28).

Co je vsak jesté dllezitéjsi, je vzajemny tvar kfivek vyvoje dovozu a vyvoje vyvozu,
ktery ukazuje u Slovenska zvétSovani prebytkd vykonové bilance zhruba uz od roku
2006, které bylo v relaci podstatné vétSi nez u Ceské republiky ¢i Rakouska, ale i
EU 28.

Znamend to, Ze Cisty export zboZi a sluZzeb jako vydajova slozka HDP hrél
v ekonomice Slovenska zejména v letech 2009-2014 vyraznégjsi roli, nez tomu bylo
u zbylych dvou zemi sledovanych v této analyze, i nez u EU jako celku. Ta diky
exportni sile Némecka rovnéz jiz zhruba od roku 2010 vytvafi - z grafu 37 patrné -
vétsi pfebytky v zahrani€nim obchodé se zbozZim a sluzbami.

V dosahované proporci Cistého vyvozu v ekonomice EU jako celku na jedné strané
a ekonomice Rakouska na strané druhé dokladaji grafy 35 a 37, ze podle
L~vyznamu“, jaky ma vysledek zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami pro
vyvoj HDP, hraje tento obchod vétsi roli v ekonomice Rakouska nez v ekonomice
EU jako celku. Prakticky jiz od roku 1999 jsou z grafu 35, zachycujiciho vyvoj
zakladnich slozek vydajové strany rakouského HDP, jasné patrné prebytky
vykonové bilance (export zbozi a sluzeb roste rychleji nez jejich import). Téchto
prebytk( docilovalo Rakousko i po celé sledované obdobi az do roku 2014. Souvisi
to bezesporu s tradiéni a silnou ekonomickou vazbou Rakouska na némeckou
ekonomiku.

| pro rakouskou ekonomiku tedy plati, stejné jako pro Slovensko a Ceskou
republiku (jak plyne z kfivek dovozu a vyvozu v grafu 34), ze Cisty export zbozi a
sluzeb mél - po celé sledované obdobi v Rakousku a po vétSinu tohoto obdobi na
Slovensku a v CR — pozitivni vliv na vyvoj jejich HDP. Jak v$ak jiz bylo fe¢eno, ve
srovnani s CR a Rakouskem, byl tento vliv daleko vyznamnéjsi v pfipadé
ekonomiky Slovenska.

Co se dalSich slozek vydaju na HDP ilustrovanych v grafech 34 az 37 tyka, stoji za
zminku z pohledu vyvojovych disproporci zejména investice. Tvorba hrubého
fixniho kapitalu hrala totiz podle dynamiky svého rustu vétsi roli v ekonomikach EU
28 a zejména v ekonomice Ceské republiky. Patrné to bylo hlavné v letech 2007 a
2008, kdy jak v CR (vrcholici vina pofizovani dom@ a byt(l i konjunkturou hnana
investiCni aktivita firem), tak v EU 28 rostly investice rychleji nez vydaje na
konecnou spotfebu i nez samotny HDP. Naopak jina struktura ristu podle vyvoje
hlavnich vydajovych slozek HDP je vidét u Slovenska, kde kupodivu investice - i
pfes ziejmou investi¢ni poddimenzovanost uz z pocatku sledovaného obdobi -
nehraly v rastu ekonomiky takovou roli jako sloZky ostatni, jak je patrné z grafu
36).

Zjisténi o slabsi roli investic v ristu slovenské ekonomiku podporuji jasné vyvojové
kfivky za tuto zemi, jak je zifejmé z grafu 38. Ten by mél pro jednotlivé sledované
zemé& ukazovat zfetelné&ji (s ohledem na zvolené méfitko v grafech za jednotlivé
zemé) vyvoj vydaji na konecnou spotfebu domacnosti a také vladnich instituci
vE€. vyvoje fixnich investic a vztah téchto vydajovych sloZek k vyvoji HDP - tedy bez
deformace prudkymi vyvojovymi kfivkami zahraniéniho obchodu uvadénych
v grafech 34-38.
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Graf 38: Vyvoj zakladnich slozek vydajové strany HDP bez zahrani¢niho obchodu (1998=100)
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Pramen: Eurostat, vlastni propocty

Pravé zahrani¢ni obchod, resp. jeho vysledek, ukazuje svUj vyznamny vliv na rast
ekonomik SR, CR a Rakouska (HDP u nich narustal rychleji nez kterakoli z dal$ich
vydajovych slozek uvedenych v grafu 38). Naopak rust HDP celé EU 28 tahly od
roku 2009 pfedevSim vydaje vladnich instituci.

4.1.2.1. Vybrané aspekty vyvoje ekonomiky CR a Slovenska poéinaje rokem 1990

Vliv prvnich rok dekady
90. let na vychozi bazi
ekonomik CR a Slovenska
umozni posoudit data z
Historické rocenky
narodnich Uétl zpracované
CsU a ssU

Jak bylo z predchoziho zfejmé, na celkovy vyvoj v CR a na Slovensku oproti vyvoji
ekonomiky Rakouska méla vyznamny vliv prvni léta srovnavaného obdobi 1998-2014.
OvSem vychozi situace po vétdinu srovnavaného obdobi v této analyze, tj. zpravidla od
roku 1998, byla samoziejmé ovlivnéna co se Ceské republiky a Slovenska tyka, vyvojem
v obdobi na pocatku 90. let minulého stoleti, kdy byly obé zemé jesté soucasti federace
(vice jiz zminéno v kapitole 2) a také prvnimi roky po rozdéleni na samostatné staty.

ProtoZe jsou k dispozici data zpracovana vramci Historické roéenky narodnich Uctl
(podle metodiky ESA 95), kterou vytvareli odbornici z Gtvaru narodniho ugetnictvi CSU a
SSU, pouzijeme tyto vysledky spolu s doplnénim &asové fady a porovname vyvoj Ceské
republiky a Slovenska k bazi roku 1990 pro zakladni slozky vydajové strany HDP'.

! Jde o vysledky analyzy D. Dubské ,CR a SR: Slovenska ekonomika roste rychleji. Vime pro&?“ zpracované na Zadost pro prezentaci
na seminafi Pravnické fakulty Univerzity Karlovy nazvaném ,OdliSny vyvoj Ceského a slovenského HDP*, ktery se konal 30.dubna 2015.
Aktualizovana a rozSifena verze nazvem ,CR a SR: Kde lezi pfi€iny rychlejSiho ristu slovenské ekonomiky“ byla prezentovana na
#adost Socioekonomickému vyboru Rady vlady pro udrzitelny rozvoj na Uradu viady CR 25. &ervna 2015.

¢su
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Od roku 1990 (s vyjimkou
roku 1998 ovlivnéného

v CR recesi) byl rast
investic v CR neustale
rychlejsi nez na Slovensku
a v roce 2014 byl proti roku
1990 vyssi 0 87 %, zatimco
vSR073 %

Slabsi rist spotfeby
slovenskych domacnosti
oproti Ceskym trval az do
roku 2009 a v roce 2014
byly pfirtstky proti roku
1990 zhruba stejné (+41 %
v CR a +38 % v SR) — pro
SR nepfizniva proporce se
zacala zlepSovat po roce
2004

Investiéni aktivita byla po propadu vroce 1991 v Ceské republice relativné rychle
obnovena, jak plyne z meziro¢nich temp jejich rUstu i z vyvojovych kfivek grafu 39, ktery
zachycuje vyvoj k zakladné roku 1990. Slovensku trvalo déle, nez doslo k oziveni investic
a po naprostou vétsinu sledovaného obdobi — svyjimkou roku 1998, kdy v CR
pokradovala recese — byl rist fixnich investic na Slovensku pomalejsi nez v CR.
Dokladaji to zjisténé pfirdstky fixnich investic za obé zemé do roku 2004 a dale do roku
2014, propocitané k zakladu roku 1990 v grafu 39.

Stejné jako u fixnich investic, tak i v pfipadé vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti byl
vyvoj na Slovensku vztazeny k zakladu roku 1990, tedy za doby federace, méné priznivy
oproti vyvoji v CR. | piesto, Ze zhruba od roku 2008 se jiZ priristek spotfeby domacnosti
v CR i na Slovensku do roku 2014 téméF vyrovnal (proti roku 1990 byl v CR vy$si 0 40,6
%, na Slovensku o 38,1 % v SR). Slovenské domacnosti vSak t&zily prostfednictvim
svych rostoucich nominalnich disponibilnich pfijmd prfedevsim z konjunktury v poloviné
predchozi dekady. Tehdy totiz srovnani mezi CR a SR v dosazenych pfirlistcich vydajd
domécnosti na koneénou spotfebu v roce 2004 proti roku 1998 ukazuje, e v CR byl jeji
narlst zfetelné vyssi (+21,3 %) oproti narlstu za slovenské domacnosti (+8,4 %).

Graf 39 Investice (pfirGstek tvorby hrubého fixniho Graf40 Vydaje domacnosti na koneénou

kapitalu, realn&, 1990=100)
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Vladni instituce na
Slovensku utracely vice a

v roce 2014 byly jejich
vydaje proti roku 1990
vy88i 0 55 %, zatimco v CR
032%

Mohutné uvolhovani
vladnich vydajl na
Slovensku je patrné
pfedevsim po roce 2004...

...coz zfejme zivilo
ekonomickou konjunkturu

Hruby konsolidovany dluh
vladnich instituci v relaci
k HDP byl na Slovensku
v roce 1995 vyssi nez

v CR, ovéem po roce 2000
zacala jeho relace klesat
diky silici vykonnosti
ekonomik y SR a
uskutec¢riovanych reforem
sméfujicich k potlacovani
dluhového financovani
Deficity slovenskych
vladnich instituci byly

kone&nou spotfebu domacnosti v Ceské republice oproti Slovensku se vyrazné lepsi
vysledek(ve smyslu rychlejSiho pfirdstku za roky 1990-2014) projevil na Slovensku u
vydajli vladnich instituci na konednou spotfebu. Zatimco vCR stouply za
Etvrtstoleti(zahrnujici transformaéni zmény vydaje vladnich instituci v CR o necelou
tfetinu (+32,1 %), na Slovensku o vice nez polovinu (+55,1 %), jak ukazuje graf 41.

K mohutnému uvolfiovani viadnich vydaji zacalo na Slovensku dochazet po roce 2004
(graf 41), nebot do té doby byly jejich kumulativni pfirGstky od roku 1990 vy$si v CR (v
roce 2004+22,6 % proti +17,6 % v SR). To vSak bylo zfejmé& dano velkym propadem
téchto vydaju na Slovensku po roce 1990 (-15 %) patrnym az do roku 1994.

Po roce 2004 se silna dynamika vydaja viladnich instituci SR, jez byla patrna
v letech taméjSi ekonomické konjunktury a tuto konjunkturu bezesporu Zivila,
projevila ve velmi vyrazném kone¢ném pfirdstku za obdobi 1990-2014.

Hruba zadluZenost vliady SR k HDP v roce 1995 byla vy$$i nez v CR a i jeji vyvoj
byl volatilngjsi - po roce 2000 poklesl hruby konsolidovany dluh viladnich instituci
na Slovensku vrelaci k HDP nejen silnou vykonnosti ekonomiky, ale zfejmé i
vlivem uskute&fiovanych reforem.

Po krizi v roce 2009 rostl hruby konsolidovany dluh Slovenska opét rychleji (grafu
43), ovSem pravé vysokym rustem slovenské ekonomiky byl rostouci dluh
v absolutnim vyjadfeni (grafu 43) vcelku Uspésné ufinancovavan. Za 1995-2014
narostla relativni hruba zadluZenost SR o 31,8 pb., zatimco v CR 0 21,9 pb.

Slovenské vlady hospodafily béhem poslednich dvou dekad s vesmés hlubSimi
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béhem poslednich dvou
dekad hlubsi nez v CR
(prim. za roky1995-2014 -
5,2 % proti -4 % ¢ CR

relativnimi deficity nez vliady v CR (v praméru s -5,2 % HDP za roky 1995-2014
proti -4 % v CR). Kumulace deficitd do dluhu vedla za léta 1995-2014 k jeho
absolutnimu zvétSeni (v eurech) 10,7krat v CR a 12,2krat v SR (vyjadieno v
narodni méné stoupl 8,5krat, resp. 9,4krat).

S jistym zjednodusenim Ize tedy fici, Ze slovensky rust byl tazen — mimo exportni expanzi
po roce 2007 — také hospodarskou politikou vyuzivajici ve velké mife dluh, . rychle
rostouci vydaje vlady a Ze tato politika vedla k podpore ekonomického ristu Slovenska.

Graf 41 Vydaje na konec¢nou spotiebu viddniho Graf 42 Export zbozi a sluzeb (realng, 1990=100)
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Export zbozi a sluzeb ze
SR i CR vyrazné stoupl a
v roce 2014 byl vy8Si nez
v roce 1990 0 483 % (CR a
0411 % (SR) — export

z CR se obnovil po
transformaénim propadu
rychleji a tento odstup od
rstové dynamiky
slovenského exportu se
v dalSich letech udrzel

Pramen: Historicka roéenka narodnich uctl, Eurostat

PfestoZze data z kapitoly 3 analyzujici obdobi 1998-2014 a jeho mezi-etapy ukazala
rychlej$i rist exportu zboZi a sluzeb ze Slovenska oproti exportu z CR, prodlouzeni
Casové fady na pocCatek dekady 90. let ukazuje jiny vysledek. Obé zemé ukazaly
impozantni rast, kdy objemy exportu zbozi a sluzeb v realném vyjadreni stouply v obou
pripadech péti- resp. Sestinasobné. Ovsem prirtistky za CR byly vy$si oproti Slovensku
nejen za celou pétadvacetiletou fadu, ale uz za roky 1990-2004 (tehdy +229.4 %
v exportech zboZi a sluzeb zCR oproti +147,2 % prirGstku Slovenska). Exportni
zpUsobilost CR se projevila ve srovnani se SR piedevsim v rychlej§im obnoveni temp
ristu jiz po roce 1990 a tento odstup se v dalSich letech udrzoval, resp. silil.

Graf 43 Hruby konsolidovany dluh viladnich Graf 44 Cisté vyphjéky vladnich instituci (deficit
instituci (v % nom. HDP) hospodareni po letech, v % nom. HDP)
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Pramen: Eurostat
Dlouhodobé srovnani CR a SR potvrzuje vysokou otevienost obou ekonomik (v
exportu zboZi vztazenému k nominalnimu HDP zaujima SR prvni a CR tieti misto
v Zebficku zemi v EU), rychlejsi obnovu ristu vCR po “transformacnim $oku*
v propadech roku 1991 a pfedevsim velkou roli, kterou hraly vydaje vladnich instituci
ve vztahu k velmi rychlému ristu slovenské ekonomiky zejména po roce 2004.
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