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Srovnavaci analyza vyvoje ekonomik Ceské republiky, Slovenska a Rakouska
Uvod

TFi stfedoevropské zemé, tj. Ceskou republiku, Slovenskou republiku a Rakousko, spojuje nejen geograficka
tésnost a mentalni podobnost, ale i nékolik dalSich rysu prevazené ekonomické povahy: v sou¢asné dobé
evropskych zemi, znatelna socio-kulturni podobnost, aj. Evidentni jsou vSak i rozdily, zejména v drovni
ekonomické vyspélosti méfené obvyklymi ukazateli, a to v pfipadé Rakouska na jedné strané a CR a
Slovenska na strané druhé. Volba analyzovat pravé tyto tfi zemé vyplynula ze zajmu zjistit, pro¢ se Ceska
republika a Slovensko v nékterych obdobich let 1993-2014 zalaly relativné zna¢né rozchazet v dynamice
rdstu svych ekonomik (obé zemé prosly obdobim pfechodu z fizené ekonomiky k ekonomice zaloZené na
trznich principech). Dale pak bylo mozné chapat jako zajimavy kontrast jejich porovnani s vyvojem v zemi
v mnoha ohledech blizkou, ktera ale byla uz vroce 1993 pevné usazenou ekonomikou trzni a co do
obvyklych méfitek ekonomické vyspélosti zemi velmi bohatou. Studie vSak nehodnoti napf. skute¢nosti
souvisejici s pozitivnimi a negativni efekty, které ma na ekonomiky Slovenska a Rakouska jejich fungovani
v podminkach spoleéné evropské mény. Nezabyva se ani jisté zajimavymi tématy vyvoje pracovnich trha
téchto tfi zemi, detailnim rozborem jejich fiskalnich politik aj.

vyvoj v dal8i dekadé. Zejména v tom jejim obdobi, kdy se Evropska unie rozSifila: co to znamenalo pro nové
lenské zemé jako CR a Slovensko, resp. co tyto zmény pfinesly typické trzni ekonomice, jako bylo
Rakousko. Srovnejme i dopady krizového roku 2009 na ekonomiky téchto tfi zvolenych zemi a pozdéjsi
vyvoj az do soucasnosti pfedevsim z pohledu realné ekonomiky. Pokusme se identifikovat, co mohlo stat za
silnym riistem ekonomiky Slovenska, pro¢ se ekonomice CR méné dafilo vyuzit potencial, ktery se ji jako
velmi oteviené ekonomice - podobné jako slovenské - nabizel v souvislosti s uvolnénim evropského trhu.
Identifikujme hlavni rozdily a pokusme se odpovédét na otazku, do jaké miry lezi pfiCiny odliSnosti i v oblasti
hospodafskych politik a jak realna je moznost vyrazného priblizeni Ceské republiky a Slovenska ekonomické
urovni v Rakousku.
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1. Shrnuti

Kromé spolecnych rysu, jako je silna obchodni a kapitalova vazba na ekonomiku Némecka, mentaini a
socio-ekonomicka pfibuznost, teritorialni blizkost a nepfilis velky rozdil ve velikosti ekonomik a jejich
rastovych struktur, charakterizuji Ceskou republiku, Slovensko a Rakousko pfirozené i vzajemné rozdily.
Tim zfejmé& nejvétsim je historicky vznikla disproporce (CR a SR oproti Rakousku) ve stupni ekonomické
vyspélosti méfené obvykle ukazatelem ekonomické vyspélosti, tj. pomoci HDP na obyvatele v parité kupni
sily a ukazateli materialni kvality Zivota. | kdyZ ekonomiky CR a zejména Slovenska uginily v poslednich
dvou dekadach vyznamny pokrok smérem k redukci tohoto rozdilu oproti Rakousku i celé EU, bylo to za
pomoci mimoradnych vlivd a nizSi vychozi baze, ktera tento progres uspisila. Je otazka, do jaké miry jsou
tyto ristové potencialy jiz vyuzity a s jakou invenci, silou a moznostmi financovani se objevi potencial novy.

Ekonomiky CR, SR a Rakouska jsou z evropského pohledu “malé“. V roce 2014 predstavovaly v uhrnu jen 4,6 %
HDP EU 28 vyjadfeného v parité kupni sily (PPS) - CR 1,7 %, SR 0,8 % a Rakousko 2,1 %. | tak jim patfi misto
ve druhé tfetiné ZebfiCku zemi Unie, coz je dano vahou nejvétSich ekonomik (pétinovy podil Némecka a dalSich
&tyF velkych zemi daly v roce 2014 v Ghmu pres dvé tietiny unijniho HDP). Podily Rakouska a CR se piili$
neméni, podil SR stoupl od roku 2005 o &tvrtinu.

Vyssi vykonnost ekonomiky Rakouska doklada i fakt, ze jeji podil na_unijnim HDP v PPS je vyssi ve
srovnani podilu rakouského obyvatelstva na po¢tu obyvatel EU 28. Pro CR a SR plati opak.

Rakousko bylo v prvni poloviné 90. let podle HDP na obyvatele v parité kupni sily (PPS) nejvyspélejsi
zemi EU. CR a Slovensko, nejprve jako soudast federace a od roku 1993 jako dva samostatné staty,
prochazely naopak v té dobé zatézkavaci zkouSkou pfechodu k trznimu charakteru svych ekonomik. Ta
byla tehdy podstatné tvrdsi pro ekonomiku Slovenskeé republiky.

Transformacni pokles byl v letech existence spolec¢ného statu (1990-1992) vyznamné hlubSi na Slovensku nez
v CR s meziroénim propadem HDP v realném vyjadreni o 17,5 % vroce 1991. Za oba roky 1991 a 1992 se
vykonnost ekonomiky SR sniZila o téméF &tvrtinu (-22,3 %). V Ceské republice klesl HDP v roce 1991 o desetinu,
v roce 1992 o dalSi 2 %, ale obnovil se jiz meziro€ni rast vétSiny vydajovych poloZzek. Pokracovalo jen snizovani

dovozl a zasob indikujici zatim velmi kiehkou domaci poptavku.

,Sokova terapie” pfechodu k trzni ekonomice tak byla v CR G&inné&j$i nez na Slovensku, kde za roky 1991 a 1992
klesl proti roku 1990 podstatné hloubéji nejen HDP, ale napf. fixni investice i spotfeba domacnosti o pétinu a
import dokonce na polovinu.

arover roku 1990 az v roce 1998, zatimco v CR v roce 1996. Vydaje na koneénou spotiebu domécnosti
presahly na Slovensku dokonce aZ po dvanécti letech Grover roku 1990, v CR po $esti letech. Slovenské
domacnosti tak nesly na svych bedrech vyznamnou &ast transformacnich nakladd své zemé na cesté k trzni
ekonomice. Jejich spotfebu v redlném vyjadreni ovliviiovala i vysoka inflace. Rychleji prekonaly v CR Urover:
roku 1990 i vydaje vladnich instituci na kone¢nou spotfebu, a to jiz v roce 1993, zatimco na Slovensku az
v roce 1996.

Slovensko bylo zasaZeno transformaci své ekonomiky k trznimu prostfedi tvrd$im zplisobem nez CR i
vlivem pomalejSiho oziveni investic a také zahranic¢niho obchodu se zbozim a sluzbami, jehoz dynamiku
v CR nezpomalila ani recese po ménové krizi v letech 1997 a 1998.

Zatimco ekonomika CR prochézela v letech 1997 a 1998 recesi s meziroénimi poklesy vykonnosti
v realném vyjadfeni o 0,7 %, resp. o 0,3 %, HDP Rakouska se vyvijel pozitivné (+2,2 %, resp. +3,6 %
mezironé). V obdobi 1998-2000 se rakouska ekonomika nachazela na vrcholu svého hospodairského
cyklu s meziro¢nim rastem HDP v priméru o 3,5 %, vy$Sim nez v EU 28 (+3,3%). Slovenska ekonomika
stoupala v letech 1998-2000 oproti Rakousku relativné malo, ro€né v primeéru o 1,7 %. ZpUsobil to jeji mezirocni
pokles 0 0,2 % v roce 1999. | proto rostlo Slovensko v té dob& mirné pomaleji nez CR (+1,8 %). Ekonomické
cykly Rakouska, CR a Slovenska tedy byly tehdy znaéné& nesynchronizované.

Nijak zavratné rlsty svych ekonomik nezaznamenavaly tfi sledované zemé ani v obdobi 1998-2004,
vnimaném z pohledu ¢&lenstvi CR a SR v EU v kontextu této analyzy jako obdobi ,pfedvstupni. Od roku
1998 - odkdy jsou k dispozici makrodata v potfebné struktufe za vSechny tfi porovnavané zemé - do roku
2004 rostla ekonomika SR v priiméru roéné o 3,4 %, CR 0 2,7 % a Rakouska 0 2,5 %. Pramé&r Unie &inil
+2,5 % a mohl byt vySSi nebyt némecké stagnace 2002-2004 (+0,2 %). Primérny vykon ekonomiky CR
opét ovlivnil recesivni rok 1998, nebot za obdobi 1999-2004 rostl c¢esky HDP v priimeéru rocné o 3,2 %, ;.
prakticky stejné, o kolik za tu dobu stoupla ekonomika Slovenska (+3,3 %). Celé obdobi 1998-2004
charakterizovala znacna rastova rozmanitost evropskych zemi - i kdyz rist slovenského HDP v praméru
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0 3,4 % roéné byl ve srovnani s CR a Rakouskem nejrychlej§i, znamenal umisténi az ve druhé pdli
ZebFicku zemi EU.
o Slovensku patfilo az obdobi 2004-2014. Stalo se nejrychleji rostouci ekonomikou EU s prdmérnym ro¢nim

piristkem HDP + 4 %. Pramérmy rast EU (+1,1 % oproti +2,5 % v letech 1998-2004) ovlivnila u vSech Clenskych
ejich zemi kromé Polska krize roku 2009 (EU 28 -4,4 %, CR -4,8 %, SR -5,5 %, Rakousko -3,8 %).

e Prestoze Slovensko ,zafilo“ b&éhem prakticky celého obdobi po vstupu do EU, faktor nového &lenstvi,
z néhoz mohly tézit i dalSi zemé vstupni viny, nebyl zfejmé faktorem s vlivem stoprocentnim — i kdyZ od
roku 2007 byl jiz slovensky HDP tazen pfedevsim Cistym exportem. SR ale také uz nékolik let pfedtim
zacala ménit sv(j socioekonomicky model reformami socidlniho systému, trhu prace, zdravotni a penzijni
oblasti, financovani Skolstvi a fadou dalSich zmén, pfedevSim dafovych ¢&i s danémi spojenych (pozdé&ji napf.
zavedeni kontroly odvadéni DPH z trzeb pfes tzv. registracni pokladny).

o Ceska republika si béhem let 2004-2014 v tempech rlistu rovnéz polepsila z 20. mista v Zebfitku zemi EU za
roky 1998-2004 na 11. misto. Vykon ekonomiky Rakouska je pozoruhodny v tom, Ze jak po rozsifeni EU o nové
zemé v roce 2004 (ale i za celé obdobi 1998-2014), rostla rychleji nez pramér ,starych” zemi Unie (EU 15) &i EU
28, i kdyz pravé celounijni tempo riistu ,podporovala“ rychla dynamika ekonomik novych zemi. Po rozSifeni o
nové ¢leny patfilo Rakousko spolu s Némeckem k nékolika zemim Unie, kde se vyznamné zrychlil hospodarsky
rist v letech 2006 a 2007. Lze soudit, Zze tomu tak bylo i diky sousedstvi s novymi €lenskymi zemémi a jejich
zesilenou poptavkou po zbozi z Némecka a Rakouska nebo i atraktivitou pracovnich trhi téchto dvou zemi.

e Co se tyka hodnoceni celého obdobi 1998-2014, ekonomiku CR ,diskvalifikovaly* dvé recese, kterymi ekonomiky
Rakouska ani Slovenska neprosly. Presto ji primérmy rast HDP (+2,4 %, stejny jako v letech 2004-2014) zajistil
13. misto mezi zemé&mi EU. Rakousko jako jedna z nejstabilngjSich zemi EU v letech 1998-2014 s mirmé
nadprimérnym rastem (+1,8 % oproti +1,6 % v EU 28) zacalo vice zpomalovat aZ v roce 2013 a o rok pozdéji

bylo s ristem HDP +0,3 % Sestou nejméné ekonomicky UspésSnou zemi EU.

o Uspéch Slovenska neovlivnila jen slaba vychozi baze, jak nabizi prvotni Gvaha platici ale zejména pro
Pobalti. Byl to i pfiliv zahrani¢niho kapitalu do konjunkturnich odvétvi, expanze exportu z let 2006-2008 a
zejména po roce 2010, klicové reformy a provadéna fiskalni politika. Jde o zvlastni kombinaci liberalnich
reforem, ale i keynesianského modelu hospodarské politiky v nékterych obdobich. Relativné uvolnéna
fiskalni politika umozfiovala penézi ,pumpovanymi“ statem do slovenské ekonomiky dynamizovat jeji rist.

e Pravé kumulace deficitu vladnich instituci do jejich hrubého konsolidovaného dluhu vedla za léta 1995-
2014 k jeho absolutnimu zvétSeni (v eurech) v CR 10,7krat a v SR 12,2krat (vyjadfeno v narodni méné
stoupl dluh 8,5krat, resp. 9,4krat). S jistym zjednoduSenim Ize tedy fici, Ze slovensky rist byl tazen v tomto
obdobi hospodarskou politikou vyuzivajici ve velké mife dluh, {j. rychle rostouci vydaje vladnich instituci, a ze tato
politika vedla k podpore ekonomického riistu Slovenska

o Celkove vzepéti vSech tfi ekonomik bylo za poslednich sedmnact let silnéjsi nez za EU jako celek. Jestlize vykon
hospodarstvi EU 28 byl v roce 2014 proti vykonu v roce 1998 vysSi o vice nez Ctvrtinu (+26,3 %), pak vSechny ffi
zemé sledované v této analyze tento procentni pfirlstek prekonaly. Nejvice Slovensko, jehoz HDP byl v roce
2014 vysSi proti roku 1998 o plné ffi Ctvrtiny (+76,3 %). Tempo celé Unie tedy slovensky HDP svou dynamikou
prekonal tfikrat.

¢ Vykonnost Ceské republiky stoupla b&hem let 1998-2014 také velmi vyrazné, i kdyZ ne s takovou intenzitou jako
v pfipadé Slovenska. Jeji HDP byl v koncovém roce 2014 o téméf polovinu vyssi (+48,3 %) nez v roce 1998 a ve
srovnani s pfiristkem za EU 28 byl vySSi dvakrat.

o Narust rakouského HDP v roce 2014 ve srovnani s rokem 1998 Cinil t¢mér tretinu (+29,3 %). | kdyz se zd3, ze
proti narlistu za celou EU 28 (+26,3 %) nejde o vyznamny rozdil v narGstu, ukazuje unijni Zebficek zfetelng, ze
Rakousko zvysilo svij HDP vice nez dalSich sedm nejvyspélejSich zemi skupiny EU 15, jako je napf. Némecko,
Francie, Nizozemi, Dansko (naopak ale méné nez napt. Irsko s +80 %, Svédsko s +42,9 % anebo Spojené
kralovstvi s +36,1 %). Ztohoto pohledu je zlepSeni ekonomické vykonnosti Rakouska za roky 1998-2014
vyznamneé.

e V nejsilngjSi konjunktufe na prelomu minulé dekady rostl HDP Slovenska realné v priméru let 2005-2008
kaZdoroéné o 7,9 %, CR 0 5,4 % a Rakouska 0 2,7 %. Jak plyne z iz uvedenych silnych temp ristu slovenské
ekonomiky, SR velmi Uspésna i pokud jde narust vykonnosti vztazené k roku 2004. Jeji HDP byl v roce 2014
vySSi o téméF polovinu (+45,8 %), coz byl nejvétsi narlist ze vSech evropskych zemi. Vykonnost ceské
ekonomiky stoupla od vstupu do Unie o 23 %, Rakouska o 13,6 %. VSechny tfi zemé tak vyrazné prekonaly
vykonnost EU (+9,7 % proti roku 2004). Ta byla ovlivnéna krizemi vefejnych rozpocti perifernich zemi Unie
patrnymi zejména od roku 2009 anebo naroky na rozpocty téch Elent EU, které témto zemim poskytovaly
finanéni pomoc.
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Od roku 2010 je patrna znaéna diverzifikace temp riistu ekonomik CR, SR a Rakouska. PFi¢ina velmi slabého
prirdstku HDP CR v roce 2014 proti roku 2010 (+2,5 %) spociva ve dvouleté recesi. Znatelna ztrata dynamiky
HDP Rakouska v letech 2013 a 2014 pfesto ukazala Gtyflety pfirGstek o 4,3 % a slovenska ekonomika si i
v tomto obdobi vedla oproti dvéma sledovanym zemim nejlépe (+8,6 %).

Davody a hlavni faktory ovliviiujici ekonomicky vyvoj CR, SR a Rakouska jsou detailn& graficky zobrazeny a
podrobné komentovany v kapitole 4 této studie. Plyne z nich silna role (narlst) fixnich investic v ekonomice
CR proti SR, Rakousku i EU. Nedostateény multiplikacni efekt t&chto investic v CR Ize zfejmé z&asti pricist
vy8Si vaze investic ,neproduktivniho® typu. Vydaje na koneCnou spotfebu se zvySily nejvyraznéji na
Slovensku (zejména u vladnich instituci), stejné jako export zbozi a sluzeb. Nejvice ze vSech tfi zemi i EU
narostl import zboZi a sluZeb do Ceské republiky, coZ indikuje jeji vyznamny prepracovatelsky charakter. Ve
vyvozu samotnych sluZzeb dominuje nad pfirtistky v CR a SR jeho nartist v Rakousku, coZ miiZe souviset s
taméjsi intenzitou cestovniho ruchu a inkasem téchto pfijma.

CR ani SR oproti Rakousku ,ekonomikami sluZeb“ nejsou. Plyne to jak ze zahraniéniho obchodu s nimi, tak
i ze struktury (vah) produkénich odvétvi na celkové vytvofené pfidané hodnoté (podrobnéji rozebrané
v kapitole 5). Ekonomiky CR a SR jsou, pokud jde o export, orientovany predevsim ,zbozové®“. Nejvétsi
nardst dovozu zboZi a sluzeb v pfipadé Ceské republiky opét indikuje oproti Slovensku vy$§i dovozné-
vyvozni orientaci CR spojenou ziejmé i s vy$8im podilem firem pod zahraniéni kontrolou. Lze na to soudit z
vétsi intenzity vztahd s nerezidenty v pfipadé Ceské republiky projevuijici se b&hem uvedeného obdobi v
prelévani (odlivu) prvotnich ddchodd (dividendy, ale i ,mzdové® saldo mezi nahradami zaméstnancl-
rezident(i v zahraniéi a zahraniénich pracovnikd-nerezident(i v CR).

Saldo s nerezidenty ma totiz CR jiz dlouhou dobu podstatné vy$si nez SR jak absolutn& (coZ by bylo mozné
zdGvodnit vétsi velikosti ekonomiky), tak i relativng. V roce 2014 bylo v CR saldo s nerezidenty zaporné ve vysi
10,5 mld. eur, na Slovensku ve vysi 2,4 mid. eur. Ceska ekonomika je tedy v daleko vétsi mife ekonomikou
exportné-dovozniho typu nez SR nebo Rakousko a jeji pfepracovatelsky charakter v kombinaci s vyznamnou
vahou firem zahraniénich investorti v ekonomice CR je tim také zfeteln&jsi.

Ekonomiku CR charakterizuje vyznamné vy$si podil primyslu na celkové vytvarené hrubé pridané
hodnoté&, a to nejen ve srovnani s Rakouskem, ale uz i se Slovenskou republikou. Byl vSak vy$Si jiz v
roce 1998. Ze struktur napf. plyne i pfekvapivé nizka vaha odvétvi ICT vrakouské ekonomice ve
srovnani zejména s CR, silici podil stavebnictvi v ekonomice SR aj.

Nelze jednoznacné tvrdit, Ze vyspélejSi ekonomicka struktura, méfeno podilem sluzeb, je vzdy jednoznacnou
v ekonomické struktufe (v EU $lo o Némecko, CR a Slovensko). Produkce a export primyslového zboZi prispély
v té dobé rozhodujici mérou k obnové jejich ekonomického ristu. Ackoli tedy CR ani SR nejsou ,ekonomikami
sluzeb“ v rozsahu, jaky ma Rakousko, umoziuje vyroba zbozi v daném rozsahu udrzovat vysokou Urover
exportu zbozi v obou zemich.

Rozdil v ekonomické vyspélosti Ceské republiky, ale zejména Slovenska, oproti Rakousku je stale veliky,
i kdyz se za dvacet let diky specifickym vlivim, generujicim rist CR a SR, zmensil vyznamné. V roce
1995 Slovensko jako jedna z nejchudSich zemi EU s HDP na obyvatele v PPS na 47 % praméru EU 28
kontrastovalo se 131,8 % v pfipadé Rakouska, které bylo v té dobé& naopak vibec nejvyspélejsi zemi EU.
CR na zhruba tfech &tvrtinach urovné EU (76,2 %) stala mezi témito extrémy, tj. na tu dobu v pozici
relativng dobré. Od té doby véak CR v materialni kvalité Zivota - méfené vydaji domacnosti na koneénou
spotiebu v jejich relaci k EU 28 - podle poslednich dat za rok 2014 pfedstihlo Slovensko, kdyz jesté
v roce 2005 byl jeji odstup od SR zcela zfetelny.

Zlep$eni od roku 1995 do roku 2014 v HDP na obyvatele v PPS vrelacik EU 28 u CR 0 7,7 pb. au SR o
29,2 pb. v8ak z pohledu pfiblizovani Urovni Rakouska zakaluje zjisténi, ze jeho ekonomika si za tu dobu
pohorsila jen nepatrné (o 4,4 pb. na 127,4 % priaméru EU 28). Je ¢tvrtou nejbohatSi zemi Unie a
zahrneme-li i Norsko a Svycarsko, pak Sestou nejbohatsi zemi Evropy. Rakousko si tedy ve dvou
poslednich dekadach vedlo podstatné Iépe, nez ,staré* zemé& Unie (EU 15), kde se relace k EU 28
zhorsila o 7,1 pb. Dosazeni rakouské Urovné tak zfejmé nebude pro Ceskou ani Slovenskou republiku
otazkou jedné generace.

*
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Srovnavaci analyza vyvoje ekonomik Ceské republiky, Slovenska a Rakouska

1. Vychozi pozice v ekonomické vyspélosti

Rakousko v roce 1995 - za ktery jsou nejdale do minulosti k dispozici data Eurostatu -, bylo podle HDP na
obyvatele v parité kupni sily nejvyspélejsi evropskou ekonomikou. Ceska republika a Slovensko fungovaly
v té dobé teprve tfeti rok jako samostatné staty po rozdéleni z puvodniho federativhiho statopravniho
usporadani. Jejich ekonomiky prosly relativné tvrdym obdobim pocate¢nich - a znaénych - problémi
vyvolanych spole€enskou zménou z listopadu 1989. Od poc&atku roku 1993 pak musely jako samostatné
staty zacit fungovat s oddélenymi mé&nami a jejich odliSnhym vychozim smé&nnym kurzem k hlavnim mé&nam.
Ocekavaly je vyznamné zmény ve struktufe ekonomik, oproti minulosti zcela jiné podminky na trhu prace,
bylo nutné konstituovat funkéni a regulatorné oSetfeny bankovni systém - €as ukazal, jak obtizna to byla
vyzva - a dalSi nutné podminky pro fungovani obou ekonomik v trznim prostredi.

Je tak zfejmé, Ze odlinost ve vychozi pozici Rakouska oproti CR a SR byla po¢atkem 90. let minulého

stoleti patrna nejen co do kvantifikovatelnych charakteristik ekonomické urovné, ale pfedevsim v prostfedi
(podminkach), za nichz trojice sledovanych zemi v té dobé fungovala.

2.1. Odlisnost ve vychozi pozici

Béhem prechodu Ceské Ekonomiky Ceské republiky a Slovenska presly ktrzni ekonomice zformatu
republiky a Slovenska statem Fizené ekonomiky zacatkem 90. let minulého stoleti, do roku 1992 jesté
k trzni ekonomice byl . v . . . N vk ,
hospodafsky pokles SR jako vfederace. Pres:hod k trzni ekonompe byl pro obé zeme ,,zgtezkavam
vyrazngjsi; rychlejsi zkouSkou*, podstatné hlubsi pokles ekonomiky utrpéla Slovenska republika.
dynamika HDP SR oproti i . L 3 i . . .
HDP CR patrna az Dosahovana dynamika ekonomického ristu obou zemi se vSak zacCala navzajem
v letech po vstupu obou vyraznéji odchylovat zejména po roce 2004, v némz ob& zemé vstoupily - spolu
zemi do EU s dal3imi osmi staty od 1. kvétna - do EU.

Rakousko bylo v roce Naopak rakouska ekonomika byla jiz na pocatku 90. let vyspélou trzni

1995 podle HDP na

obyvatele v parité kupni ekonomikou. V HDP na obyvatele v parité kupni sily, ktery byva oznaovan jako
sily nejvyspélejsi komplexni ukazatel ekonomické vyspélosti, byla podle dat Eurostatu s nejzazSimi
(nejbohatsi) ekonomikou udaji za rok 1995, dokonce ftfeti nejvyspélejSi evropskou ekonomikou s Urovni o
vVEU tfetinu vy$si nez byl pramér EU 28 (vice v podkap. 2.2.).

Vzhledem k tomu Ze vyspélejSi byly v uvedeném roce podle tohoto kritéria jen
Svycarsko a Norsko, které ale nebyly a nejsou souc¢asti EU, zaujimalo Rakousko
v roce 1995 pozici ekonomicky nejvyspélejSi zemé Evropské unie.

2.1.1. Vaha CR, SR a Rakouska v ekonomice EU

Podil vykonu ekonomik Vahu ekonomik CR, Slovenska a Rakouska na ekonomické vykonnosti EU jako
E%Vykmnos“ ekonomiky celku Ize urgit podle podili HDP v parité kupni sily téchto zemi na stejné
vyjadfené veli¢iné za celou EU 28. Lze ji vSak vyjadfit i v eurech.

2.1.1.1. Podily na HDP EU 28 v parité kupni sily

Vahova struktura Prestoze je podil ekonomik Ceské republiky, Slovenska a Rakouska na
?;‘;”é’g"s'tgu'z;goﬂa‘iiu“”'e ekonomické vykonnosti Evropské unie jako celku podle HDP v parité kupni sily
Slovensko a ngousk}, do (PPS) velmi maly, znamena pro né umisténi ve stfedni Casti iebﬁ'g“:ku evropsky_ch
prostfedni tfetiny ZebFicku zemi (graf 1). V roce 2014 predstavoval HDP vytvofeny v CR a vyjadfeny v parité
zemi EU presto, Ze kupni sily jen 1,7 % HDP EU 28, v pfipadé Slovenska 0,8 % a Rakousko

dohromady tvofil v roce
2014 HDP v PPS téchto
zemi jen 4,6 % HDP celé
EU 28

participovalo na unijni HDP v parité kupni sily z 2,1 %.

Pricinou tohoto relativné pfiznivého umisténi ve stfedni Casti zebficku EU 28, i
pres takto malé podily, jsou proporce zemi uvnitf Unie. Ctyfi nejvétsi evropské
ekonomiky totiz participuji na HDP EU 28, vyjadfeného v parité kupni sily, ze tfi
pétin (59,7 % podle dat za rok 2014). Prfidame-li k Némecku, Velké Britanii,
Francii a Italii je$té Spanélsko, jehoZ podil sice neni dvojciferny jako u &tyf
vyjmenovanych zemi, ale jedné desetiné se jiz blizi, je podil téchto péti nejvétsich
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| pfes pouhé 1,7 % podilu
CR a unijnim HDP v roce
2014 byl tento podil
stejny, jako vykonnost
dalSich sedmi zemi EU
dohromady

evropskych ekonomik na vytvofeném HDP EU 28 v parité kupni sily vice nez
dvoutfetinovy (67,7 % v roce 2014). Samotné Némecko se na ekonomické
vykonnosti Unie podili pétinou (20,1 % HDP EU 28 v parité kupni sily).

Vztahy uréené velikosti nejvétSich ekonomik v Evropé pak ovliviuji i vykadzanou
relativni vykonnost zbyvajicich zemi EU (graf 1, pfedevsim v pravé &asti). Vyplyva
z ni napfiklad, Ze podil HDP Ceské republiky v parité kupni sily na jeho Ghrnu za
EU 28 byl vroce 2014 (jiz zminénych 1,7 %) stejny, jako vykonnost (soucet
podil(i) Litvy, LotySska, Lucemburska, Slovinska, Estonska, Kypru a Malty
dohromady.

Graf 1: ,Rozsah* ekonomik evropskych zemi (2014, v % HDP EU 28 jako celku, v parité& kupni sily)
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2.1.1.2. Podily na populaci a ekonomicka vykonnost

Podil na populaci a podil
na HDP v parité kupni sily

Horsi vysledek za CR a
Slovensko — jejich podil
na populaci EU je vyssi
nez podil jejich HDP
v PPS na unijnim HDP;
u Rakouska je tomu
naopak...

...a také v uhrnu za tfi
zemé je podil na populaci
proti podilu na HDP mirné
vysSi

Z globalniho pohledu je
EU vykonna — ackoli v ni
Zije jen 7,1 % svétové
populace, participuje na
svétovéem HDP témér
Ctvrtinou

(@ J

Mezi trojici analyzovanych zemi existuji rozdily ve vykonnosti nejen podle relace
k priméru EU, tj. podilu na unijnim HDP. Je tu diference také mezi tim,
srovname-li proporci, jakou ma populace dané zemé na celkové evropské
populaci na jedné strané a jaky je jeji (jiz vySe zminény) podil ve vyprodukovaném
HDP v parité kupni sily ve vztahu k EU 28 na strané druhé. Je zde patna vyssi
vykonnost Rakouska.

Jestlize totiz Ceska republika participovala vroce 2014 na celkovém poétu
obyvatel EU 28 z2,1 %, pak na unijnim HDP v parité kupni sily méné, jen
z 1,7 %. Podobné Slovensko, jehoz populace tvofi 1,1 % populace Unie, ale jeho
podil na unijnim HDP byl vroce 2014 pouze 0,8 %. Naopak obyvatelstvo
Rakouska predstavuje 1,7 % vSech obyvatel v EU 28, ale HDP této zemé tvofi
2,1 % celkové HDP EU 28 v parité kupni sily.

V Ghrnu se obyvatelstvo Ceské republiky, Slovenské republiky a Rakouska v roce
2014 podilelo na celkové populaci Evropské unie ze 4,8 %, oviem na jejim HDP
v parité kupni sily participovaly tyto tfi zemé& dohromady podilem mirné niZSim, a
to ve vysi 4,6 %.

Zajimava jsou vSak i globalni porovnani ukazujici vykonnosti rozdily. V roce 2014
pfipadala na Evropskou unii 7,1 % svétové populace, jeji podil na svétovém HDP
proporce ve vykonnosti vSak dosahly Spojené staty. | kdyz jejich podil na
svétovéem HDP byl mirné nizSi nez v pfipadé EU 28, tj. Cinil 22,2 %, byl
vyprodukovan poctem obyvatel pfedstavujicim jen 4,4 % svétové populace.
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Podily ekonomik CR a
Rakouska na unijnim
HDP se za desetileti
2005-2014 vubec
nezmenily, podil
Slovenska narostl o
Ctvrtinu...

Vy8e zminéné podily tfi sledovanych zemi na ekonomické vykonnosti Evropské
unie méfené HDP v PPS se v Case pfili§ neméni. Vzrostl jen podil Slovenska,
sledujeme-li vyvoj za obdobi 2005-2014. HDP CR zGstava na 1,7 % HDP EU 28
jiz do roku 2005, obdobné Rakousko s 2,1 % (s nepatrnou odchylkou v roce 2007,
kdy podil klesl na 2 %). Vzestup Slovenska je vSak znatelngjSi — jestlize v roce
2005 produkovalo 0,6 % unijniho HDP v parité kupni sily, v roce 2014 uz 0,8 %.
Jeho podil vzrostl o &tvrtinu.

Graf 2 Podil CR, SR a Rakouska na HDP EU 28 Graf3 Podil €R, SR a Rakouska na HDP EU 28
v parité kupni sily (PPS) (v %, 2005-2014) vyjadieném v eurech (v %, 2005-2014)
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“"Pramen: Eurostat, vlastni propocty

Nejvétsi skok z evropskych zemi vSak za uvedené obdobi uskutecnilo Polsko. To
v roce 2005 participovalo na unijnim HDP v PPS z 3,8 %, ale v roce 2014 jiz z
5,1 % (jeho podil tedy stoupl o vice nez tfetinu). Svou roli sehrala i skuteCnost, ze
polska ekonomika neprosla v roce 2009 krizi a jako jediné zemi v EU jeji HDP
meziro¢né neklesl.

2.2. Hruby domaci produkt na obyvatele v parité kupni sily (PPS)

Velky odstup podle HDP
na obyvatele v PPS
ekonomik CR a
Slovenska od rakouské
ekonomiky, kde v roce
2014 dosahoval tento
indikator 127,4 %
priméru EU 28

CR az ve druhé poloviné
Zebficku s 83,9 %
primeéru EU 28, o tfi
mista pred Slovenskem
(76,2 %)

10

HDP na obyvatele v parité kupni sily jako méfitko ekonomické vyspélosti zemi -
v relaci k evropskému praméru, tj. EU &i jiného uskupeni, pak i méfitko realné
konvergence - ukazuje podle poslednich dat za rok 2014 relativné znaé&ny odstup
Rakouska od ekonomik Ceské republiky a Slovenska (graf 4). Neni to prekvapivé,
nebot’ Rakousko je jednou z ekonomicky nejvyspélejSich evropskych zemi, v roce
2014 se Ctvrtym nejvy§Sim HDP na obyvatele v parité kupni sily na urovni
127,4 % prdméru EU 28. Ze zemi stojicich mimo Unii vSak mély jesté vyssi
ekonomickou Uroveri nez Rakousko ekonomiky Norska (179,5 %) a Svycarska
(161,7 % podle udaje za rok 2013).

Ceska republika i Slovensko jsou v pofadi zemi EU az ve druhé poloving
Zebficku, navzajem s rozdilem t¥i pozic. CR pfitom tuto druhou polovinu
uvedeného poradi otevira s 83,9 % priméru EU podle dat za rok 2014. Z tzv.
novych ¢lenskych zemi EU - které se staly soucasti spole¢ného hospodarského
prostoru po&inaje vstupni vinou z kvétna 2004 a pozdsji -, je pozice CR nejlepsi,
spolu s Kyprem a Maltou. Slovensku (76,2 %) schazi k tésnému pfiblizeni k
urovni Ceské republiky predstihnout Portugalsko a Slovinsko.
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Graf 4: Hruby domaci produkt na obyvatele v parité kupni sily (PPS) v roce 2014 (EU 28=100)
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Pramen: Eurostat

2.2.1. Odstup Rakouska od Slovenska a Ceské republiky béhem let 1995-2014

Vyrazny odstup
Rakouska...

... od Slovenska jako
jedné z nejchudsich
ekonomik EU v roce
1995, ale i od Ceské
republiky...

... je logicky z toho
ddvodu, Ze Rakousko
bylo v té dobé podle HDP
na obyvatele v PPS
nejvyspélejsi zemi EU
(z neunijnich zemi jen
Svycarsko a Norsko) -
béhem dvou desetileti
1995-2014 se pozice
Rakouska mirné zhorsila -
stalo se ¢tvrtou
nejvyspélejsi zemi EU a
Sestou v Evropé

Vyznamné se priblizit
ekonomické urovni

Vyvoj HDP na obyvatele v PPS od roku 1995 (graf 5) ukazuje jednak velmi
vyrazny odstup Rakouska od CR a do poloviny sledovaného obdobi zejména
Slovenska. Je znéj vSak také patrna relativné silna realna konvergence
Slovenska k primérné ekonomické urovni zemi EU 28 a oproti ni jen slabé
dohanéni v pfipadé CR. Rakouska vyspélost podle HDP/obyv. v PPS vystupuje
do popredi také pfi srovnani s primérem EU 28 — pfesahuje ho béhem celého
obdobi 1995-2014 a zejména po krizi v roce 2009 se odstup jesté zvétSoval.

V roce 1995 byla ekonomickéa Groven Ceské republiky na 76,2 % priméru EU 28
a Slovensko bylo podle HDP/obyv. v PPS jednou z nejchudSich zemi Unie se
47 % prdméru EU (horsi relaci vykazovalo jen Pobalti, Bulharsko a Rumunsko
s proporci zhruba tfetinovou). Ovéem Rakousko bylo vté dobé& nejvyspélejsi
unijni zemi s 131,8 % pridméru EU. Takto vysoko pak v zadném z dalSich let az
do roku 2014 (127,4 %) rakousky HDP/obyv. v PPS nebyl. Velmi vysoky v3ak byl i
primér za posledni dvé dekady, kdy Rakousko dosahovalo 127,8 % urovné EU.

V ramci celé Evropy presahly relativni uroven Rakouska vroce 1995 jen zemé
stojici mimo EU, tj. Svycarsko s 159,8 % a nepatrné i Norsko se 133,8 %
primérné ekonomické urovné EU 28.

Po zhruba dvaceti letech vykazalo nejvyssi HDP na obyvatele v PPS
Lucembursko (které zaCalo vtabulkach figurovat az od roku 2000),
s 271,8 % praméru EU v roce 2014. Jde vSak o zemi velmi specifickou, se sidlem
nadnarodnich spole€nosti a instituci ovliviiujicich napf. mzdy a je také vnimano
jako tzv. ,danovy rgj“, takZze do sebe soustfeduje sidla firem zdariujicich své
aktivity uskuteéfiované v jinych zemich, aj.. Kromé& neunijniho Svycarska (157,7
%) a Norska (178,8 %) mély v roce 2014 vysSi HDP na obyvatele v PPS oproti
Rakousku také Irsko (134,3 %) a Nizozemi (131,4 %). Rakousko se 127,4 %
primérné ekonomické urovné EU 28 tak bylo podle poslednich dat za rok 2014
¢tvrtou nejbohatsi zemi Unie a Sestou nejbohatsi zemi Evropy.1

Zavérem této Casti analyzy, tj. zmé&nami v ekonomické vyspélosti zemi podle HDP
na obyvatele v PPS za dvé dekady let 1995-2014 Ize pfi pohledu na tfi zkoumané

! Jestlize rakousky HDP na obyvatele v PPS jako méfitko ekonomické vyspélosti za roky 1995-2014 klesl jen velmi malo, o 4,4 pb.,
vyspeélé ,staré zemé&“ Unie (EU 15) ,oslabily“ o 7,1 pb. Nejvice ztratila v pfepoctu na obyvatele Italie, kde se za posledni dvé desetileti
snizil HDP na hlavu v PPS o 25,5 pb., &imz zemé klesla s 96,4 % pod pramér EU 28. Ztratilo i Recko, kde je vak s ohledem na
negativni vyvoj ekonomiky poslednich péti let vyvolany krizi jeho vefejnych rozpoétt pokles pochopitelny (-13,2 pb.). Snizenim HDP na
obyvatele v PPS na 71,5 % priméru EU se helénska zemé& dostala na nizsi ekonomickou uroveri nez Ceska republika, Kypr, Litva,
Estonsko, Malta, Slovinsko a Slovensko, tedy vétSina ,novych zemi* Unie a kromé nich i Portugalsko.
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Srovnavaci analyza vyvoje ekonomik Ceské republiky, Slovenska a Rakouska

Rakouska bude pro CR a
Slovensko v pfistich
dekadéch cilem
vzdalenym — dosavadni
konvergence byla totiz
zalozZena na jejich nizké
zakladné a dynamizaci
zpUsobovaly mimoradné
vlivy, jako byl napfiklad
vstup do EU

Slovensko se v roce 2013
po postupném snizovani
naskoku v ekonomické
trovné CR dostalo

v relativnim HDP/obyv

v PPS na rozdil pouhych
7 pb. z 29 pb. rozdilu

v roce 1995

zemé konstatovat, Ze dospét €i alespori vyznamné se pfibliZit ekonomické urovni
Rakouska bude i v nasledujicich dekadach piedstavovat pro Ceskou republiku i
Slovensko cil velmi vzdaleny. A to i pfesto, Ze dosavadni tempo pfiblizovani bylo
zejména v pfipadé Slovenska velmi rychlé. Jestlize v roce 1995 ¢inil rozdil v HDP
na obyvatele v PPS Rakouska SR pinych 85 bodu a ekonomicka uroven
Rakouska byla proti Slovensku trojnasobné vyssi, vroce 2014 ginil pfevis
Rakouska uz ,jen“ 52 pb. Uvédomme si v8ak, Zze Slo o obdobi — coz plati i pro
Ceskou republiku — vyjimeénych zmén dynamizujicich ekonomicky vyvoj v CR a
SR, pfedevsim efektd plynouci ze vstupu obou zemi do Evropské unie (z néhoz
vytéZilo vice Slovensko, jak bude z dalSiho patrné).

Navic vyvoj v letech 1995-2014 realn& naznadoval, ze Slovensko mize Ceskou
republiku v ukazateli HDP na obyvatele v PPS dokonce predstihnout — rozdil,
ktery Cinil vroce 1995 pinych 29 pb. se v prabéhu let zten&il az na pouhych
7 bodl vroce 2013. Poté, vroce 2014, vlivem obnoveného rustu ceské
ekonomiky po recesi ptedchozich dvou let, &inil rozdil mezi CR a Slovenskem
v tomto ukazateli ekonomické urovné 8 pb. a je realné pfedpokladat, Ze silny rast
ekonomiky CR v roce 2015 tuto proporci dale zlepsi ve prospéch Ceské republiky.

Graf 5: Vyvoj HDP na obyvatele v parité kupni sily (PPS) ve srovnani let 1995-2014 (EU 28=100)
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2.2.2. Relace ke ,,starym“ unijnim zemim skupiny EU 15

PFi zvoleni skupiny EU 15
jako referencni meze,
dosahuje CR v HDP/obyv.
vPPSjen77,1 % a
Slovensko 70 % jejich
prlimérné urovné;
Rakousko 117,5 %, tj.
vice nez EU 28 v relaci k
EU 15,1). 91,9 %

V letech 2005-2014
patrna jasna konvergence
k praméru EU jen

v pfipadé Slovenska —

v CR pfiblizovani
nepresvedcivé, za to
Rakousko svoiji uz tak
velmi pfiznivou relaci dale
zlepSovalo az do roku
2012

12

Relace v HDP na obyvatele v parité kupni sily mGze byt vztazena nejen k
priméru EU 28, ale i k referenni hodnoté za jinou skupinu. Napf. ve vztahu k tzv.
,starym®“ zemim Unie (EU 15), tj. nejvyspélejSich zemi, pfekonava Rakousko tuto
relaci i vtomto tvrdSim benchmarku se 117,5 % prameéru EU 15. Toho pfitom
nedosahuji jak EU 28 (91,9 %), tak ani eurozéna (98,3 %). Jak je patrné z grafu 5,
zachycujiciho tfi zemé sledované v této analyze a zminéna dvé uskupeni, relace
Ceské republiky i Slovenska je podstatné nizsi (77,1 %, resp. 70 %) nejen oproti
Rakousku, ale v logice véci i proti vySe zminénym pomérim vztazenym k EU 28.

Ve vyvoji v obdobi 2005-2014 prokazalo jasny rostouci trend realné konvergence
ze tii sledovanych zemi pouze Slovensko (graf 6). Pfiblizovani CR k primérné
urovni EU nebylo za tyto roky pfili§ pfesvédcivé. Relace HDP/obyv. v PPS u
nejvyspélejSich zemi EU, tj. skupiny EU 15, mirné klesala. Ekonomika Rakouska
naproti tomu zaznamenavala oproti vyvoji v EU 15 i CR zlep$ovani této relace.
Dochazelo k tomu od roku 2007 do roku 2012 a narGst relativniho HDP/obyv.
v parité kupni sily zaznamenalo Rakousko i v krizovém roce 2009. V ném byl jeho
meziro¢ni pokles HDP (realné -3,8 %) podstatné mirnéjSi nejen ve srovnani s EU
28 (-4,4 %), ale i oproti propadu Ceské (-4,8 %) i slovenské ekonomiky (-5,3 %).

Az v letech 2013 a 2014, predevsim vlivem slabnuti tempa rdstu HDP Rakouska,
klesala i jeho relace k evropskému priiméru v pfepoctu na obyvatele v PPS.
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Graf 6

HDP na obyvatele v parité kupni sily Graf 7
(PPS) v roce 2014 (EU 15=100)

HDP na obyvatele v parité kupni sily
(PPS) v letech 2005-2014 (EU 28=100)
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Pramen: Eurostat

Pfekvapivé pfiznivy vyvoj relativniho HDP v pfepoétu na obyvatele v PPS
v pfipadé Rakouska ve srovnani s vyvojem vyspélych zemi skupiny EU 15 vsak -
vzhledem k vysoké dosazené uUrovni tohoto ukazatele - nevedl za roky 2005-2014
k vyznamné&jSimu zlepSeni jeho pofadi v Zebfi¢ku (podle srovnani v procentnich
bodech), neZ jak tomu bylo v pfipadé CR a zejména Slovenska. Graf 7 ukazuje
narlsty v procentnich bodech u HDP na obyvatele v PPS pro referenéni mez
priméru za EU 28: zatimco v roce 2014 byl na Slovensku HDP/obyvatele v PPS
proti roku 2005 vy$$i 0 16,7 pb., v CR jen 0 3,7 pb. a v Rakousku 0 2,8 pb.

Srovname-li CR a Slovensko, byla realna konvergence kpriméru EU 28
v pfipadé CR podstatné pomalej$i nez u SR. | ostatni zemé& vstupni viny roku
2004 a pozdsji, se do roku 2014 bliZily praméru EU rychleji nez CR (mimo
Slovinska, které za roky 2005-2014 divergovalo s rozdilem -3,4 pb., kdyZ v roce
2009 jeho uroven o 2 pb. poklesla a poté uz jen stagnovala). Priblizovani
Slovenska kurovni HDP na obyvatele v PPS bylo za obdobi 2005-2014
nejrychlejdi do roku 2008, poté se tempo dohanéni zmirnilo - i tak je v8ak
vyrazné: v roce 2005 &inil rozdil v HDP/obyv. v PPS mezi CR a SR 20,7 pb., ale
v roce 2014 uz jen 7,7 pb. Nejblize byla SR Ceské republice v roce 2013 (7,1 pb).

Vratme se v8ak k relativni pozici obou zemi vztazené k EU 28. Celkové Ize fici,
Ze v obdobi od vstupu do EU se relativni pozice CR v thrnném ekonomickém
indikatoru vykonnosti zemé, tj. v HDP na obyvatele v PPS, zlepSila o 4,7 pb.
Relativni pozice Slovenska vSak byla lepsi o 19,8 pb. Pfitom zcela rozhodujici byl
pro Slovensko posun uz v obdobi 2004-2008. Tehdy se indikator zlepsil o 14,9
pb., zatimco v CR jen 0 2,5 pb.

Graf 8: Zmény v relativni vysi HDP na obyvatele v PPS mezi lety 2005 a 2014 (EU 28=100, v pb.)
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Slovensko dokazalo
vytézit vice ze vstupu do
EU ve srovnani s CR,
ovSem jeho tempo realné
konvergence bylo prudké
jiz od roku 2000...

...pricemz CR doplacela
na roky recese 1997 a
199712012 a 2013

Graf9 CR a SR - HDP na obyvatele v parité
kupni sily (PPS) 1995-2014 (EU 28=100)

Z dlouhodobého pohledu, tj. od roku 1995 bylo tempo pfiblizovani Slovenska k
prdmérné ekonomické urovni EU v HDP/obyv. v PPS ve srovnani s tempem CR
jesté impozantngjsi (graf 8). Jak je vidét, Slovensko nejenze dokazalo vice nez
Ceska republika ,vytézit* z &lenstvi v EU (zejména v obdobi 2004-2008). Tempo
realné konvergence bylo v SR prudke jiz od roku 2000, jak je dobfe vidét z grafu 9.

Zatimco CR ,tratila“ po ménové krizi z poloviny 90. let na tempu ristu HDP a
proSla v letech 1997 a 1998 recesi, kterd ovlivnila i relaci HDP v pfepoctu na
obyvatele v PPS prakticky az do roku 2000, slovenské zavahani bylo kratSi
(1999-2000). Nejrychlejsi realna konvergence byla v CR v trendu patrna v letech
2000-2007, posilovana mohutnou vinou pfimych zahrani¢nich investic.

Graf 10 CR a Rakousko - HDP na obyvatele v PPS
1995-2014 (EU 28=100)
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2.2.3. Dalsi technické parametry pusobici na ukazatel HDP na obyvatele v PPS

Vliv zmén v paritach kupni
sily a zmén v poCtu
obyvatel CR a SR

Relativné vysoka korelace
mezi CR a SR, naopak
zaporny vztah pokud jde o
Rakousko — vysvétlenim
muze byt, Ze tam od roku
2000-2007 zacinalo jiz
HDP na obyvatele v PPS
v relaci k EU klesat

14

Co se tyka vyvoje parit, v CR i SR byla zména parit kupni sily v relaci k EU 28 za roky
1995-2014 zhruba stejna (narlst pfiblizné o tretinu, na Slovensku pak nepatrné
niz§i). Zménou v paritach tak zfejmé nelze vysvétlit vyrazny rozdil v realné
konvergenci Slovenska a CR v letech 1995-2014, resp. v obdobi 2004-2014.

DalSi parametr formulujici indikator HDP na obyvatele v parité kupni sily, tj. pocet
obyvatel, se v CR a SR vyvijel odli§né v tom, Ze ptirGstek obyvatelstva za roky 1995-
2014 byl v CR vétsi nez na Slovensku (+1,7 % proti +0,9 % podle stfedniho stavu
obyvatelstva v danych letech). V obdobi 2004-2014 byla zména jesté vyraznéjsi,
nebot v CR se za tu dobu zvysil podet obyvatel - nejen pfirozenou ménou, ale i
migraci - o 3 %, zatimco na Slovensku jen o0 0,6 % (pfitom zajimavy byl i vyvoj uvnitf
sledovaného obdobi, protoZe ve druhé poloving 90. let az do roku 2002 v Ceské
republice pocet obyvatel klesal, zatimco na Slovensku nikoli). Pohyb v poc¢tu obyvatel
tak mohl z&asti favorizovat Slovenskou republiku, pokud jde o pfepocet HDP na
obyvatele. Rozhodujici vliv v8ak mélo dosahované tempo ekonomického rastu
v obou zemich (vice v kapitole 3).

| pfes rychlej8i konvergenéni zmény ve slovenské ekonomice vykazuje b&hem let
1995-2014 vyvoj v CR a SR relativng vysokou korelaci. Naopak srovnani Seské
ekonomiky a ekonomiky Rakouska podle toho, jakych urovni dosahoval v uvedeném
obdobi HDP na obyvatele v PPS, vykazuje zapornou korelaci. | kfivky v grafu 9
ilustruji hrubou podobnost pfiblizné jen v obdobi 1997-2000, poté v dalSich letech jiz
CR realné konvergovala kpriméru EU, zatimco v Rakousku relace HDP na
obyvatele v PPS zacinala klesat, coz trvalo az do roku 2007.
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2.3. Relace ve vydajich na koneénou spotiebu

Vydaje na kone¢nou
spotfebu domacnosti vE.
NISD...

... ukazuji v relaci k EU
28 podstatné nizsi uroven
u Ceské republiky nez
jakou ma Rakousko, ale
dosahovalo v roce 2014
Slovensko

V materiélni kvalité Zivota
CR zaostava a klesla za
roky 2005-2014 z 19. na
21. misto v pofadi zemi
EU; SR ,poskocila“ z 23.
na 20. pozici...

... a ,alpska*“ ekonomika
si udrzela misto treti
nejbohatsi zemé EU
méfeno relativnimi vydaji
na konec¢nou spotiebu
domacnosti (v€. NISD) po
Lucembursku a Spojeném
kralovstvi

V jednotkach PPS stouply
vydaje rakouskych
domacnosti vice nez
Ceskych, pfestoZe posun
v procentnich bodech byl
nizsi

Materialni aspekt kvality Zivota ma svUj odraz mimo jiné i ve vydajich domacnosti
na kone&nou spotfebu?, vé&. vydaijli neziskovych instituci slouzicich domacnostem
(NISD)3 v pfepoltu na obyvatele v PPS, tak jak je tento indikator uvadén
v databazich Eurostatu. (V daldim textu budeme uvadét zkracené termin
,Spotfeba“ mysleny vtomto smyslu, tj. v€. vydaji na NISD a v pfepoCtu na
jednoho obyvatele).

Porovname-li velikost vydaju na kone¢nou spotfebu domacnosti vé. NISD v parité
kupni sily na obyvatele opét k referenéni mezi, kterou je primér za EU 28 (graf
10), ukazuji komparace CR, Slovenska a Rakouska odli§nou pozici nez jakou
vykresluji podobna data za HDP jako celek.

vydaju na kone¢nou spotfebu v PPSy v relaci k EU 28 (71,2 %), nez jakou ma
Rakousko (120,5 %), coz lze ocCekavat. Relativni spotfeba domacnosti na
obyvatele byla ale v roce 2014 v CR dokonce nizsi, neZ jakou vykazovala SR
(75,6 %). Disproporce v neprospéch CR byla relativné znaéna.

PFitom jesté v roce 2005 byl odstup CR oproti Slovensku ve spotfeb& domacnosti
na obyvatele jasné zietelny (66,9 % urovné EU vCR a 586 % v SR).
K zaostavani CR ale v obdobi 2005-2014 vyznamné pfispéla recese let 2012-
2013 s Gtlumem spotifeby - danym velmi slabymi pFirastky disponibilnich pfijm
domacnosti -, kterou Slovensko nezaznamenalo.

Materialni droven kvality Zivota tak v CR zaostava nejen za Rakouskem, ale uz i
za Slovenskem. V roce 2005 byla CR v porfadi zemi EU 28 v relativni pozici u
vydaju na konecnou spotfebu domacnosti na 19. misté a Slovensko na 23. misté.
V roce 2014 se SR dostala na 20. misto, zatimco CR oproti svému poradi z roku
2005 ztratila a v Zebficku zemi zaujala 21. pozici.

Zatimco SR se v tomto relativnim srovnani zlep$ila za deset let o 17 pb., Ceska
republika jen o 4,2 pb. Rakousko svoji pozici posililo o 2,5 pb. vi¢i priméru EU
28. | kdyZ se zda, Ze co do posilovani v procentnich bodech je posun Rakouska
ze tfi sledovanych zemi nejnizsi, je to logicky zduvodnitelné jeho uz tak velmi
vysokou urovni relativnich vydaji na konec€nou spotfebu domacnosti v pfepoctu
na obyvatele. Ty byly oproti priméru EU tfeti nejvy$si ze zemi Unie jak v roce
2005, tak i vroce 2014 a dokladaji tim vysokou takto méfenou Zzivotni uroven,
kterou maji domacnosti v ,alpské“ ekonomice (tfeti nejvysSi v Unii po
Lucembursku s relaci 143,6 % a Spojeném kralovstvi s 122,4 % praméru EU 28).

Viibec nejvyssi relativni spotfebu na obyvatele véak vykazuje v Evropé& Svycarsko
(graf 10), kde byly jiz v roce 2013 vydaje domacnosti o polovinu vysSi (150 %)
nez Cinil pramér EU. Podobné tomu bylo v Norsku (128,2 %) ¢i na Islandu
(110,3 %). Slo vesmés o vyssi relace, nez kterych dosahovala oproti praméru EU
28 skupina nejvyspélejSich, tzv. ,starych” zemi Unie (EU 15) se 108,3 %.

srovnani s tim, jakého v relativnim HDP na obyvatele v PPS dosahovala CR a
zejména Slovensko. OvSem brano absolutné, v jednotkdch PPS, spotieba
rakouskych domacnosti se za uvedené obdobi zvétsila o 3100 jednotek, zatimco
spotfeba Ceskych domacnosti jen o 2200 jednotek PPS. Vydaje domacnosti na
konec¢nou spotfebu v pfepoctu na obyvatele Slovenska stouply za roky 2005-2014
naproti tomu o 4000 jednotek PPS.

Rozdil mezi domacnostmi v Rakousku oproti domacnostem v CR a SR se tak
dale prohloubil.

2 Je zde uvazovana spotfeba ve smyslu vydaju vynalozenych na vyrobky a sluzby, které jsou uréeny pro pfimé uspokojeni

individualnich potfeb nebo prani.

Pokud nebude uvedeno jinak, v dalSim textu této subkapitoly bude termin ,vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti“ zahrnovat i
vydaje neziskovych instituci slouzicich domacnostem (NISD).
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Graf 11 Vydaje na kone¢nou spotiebu

Graf 12 HDP v parité kupni sily (PPS) v roce 2014
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Posun v pozici CR i SR v
urovni materialni kvality
zivota podle relativnich
vydaji domacnosti na
konec¢nou spotfebu byl
vétsi nez v Rakousku

Posun v relaci spotfeby
rakouskych domacnosti
v pb. je sice menSi nez

v CR nebo SR, ale pfi jeji
urovni - vysoko nad
unijnim prdmérem - je
toto zlepseni oproti CR a
SR vyrazné a ukazuje, jak
obtizny je pro tyto zemé
posun k rakouské
materialni kvalité Zivota

Spotfeba domacnosti
v Rakousku méla
vyznamny vliv na vyvoj
HDP v pfepoctu na
obyvatele v PPS
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Pramen: Eurostat

Vztahneme-li k sobé posuny ve spotfebé& a posuny v HDP u sledovanych zemi za
desetileti ohrani¢ené roky 2005-2014, vidime nejen vyrazné vétsi zlepSeni
Slovenska proti CR, jak je jiz uvedeno vySe (vydaje na kone&nou spotiebu
domacnosti v€. NISD v pfepoctu na obyvatele v PPS byly v roce 2014 o 17 pb.
vy$, zatimco v CR jen o 4,2 pb. vy$, coZ Ize ve znaéné mife pripsat pravé nizké
slovenské zakladné). Pokud se jedna o HDP na obyvatele v PPS, byly proporce
obdobné - na Slovensku byl posun za roky 2005-2014 o 16,9 pb., v CR jen 0 3,7
pb. (zde byla logika rozdilu jiz nékolikrat zminéna).

Podivame-li se v8ak na Rakousko, je rozdil mezi zlepSenim pozice u spotfeby a
zlepSenim pozice v HDP jiny. Relace spotfeby se zlepSila o 2,5 pb. a relace
v HDP o 2,8 pb. Znamena to, Ze narust zlepSeni u vydajl na kone¢nou spotiebu
rakouskych domacnosti v pfepotu na obyvatele v&. NISD je sice menSi, nez u
CR a SR. Ale vzhledem k vysoké drovni relace spotfeby v Rakousku - vyrazné
vySSi nez kolik €ini unijni pramér (1) podle grafu 11 — je toto zlepSeni ve srovnani s
CR a SR velmi vyznamné. Dokazuje, jak velmi obtizné by bylo se k rakouské
materialni kvalité Zivota v ¢ase posunovat.

Jestlize ale zlepSeni relativni pozice Rakouska v HDP na obyvatele v PPS
predstavovalo za roky 2005-2014 jen +2,8 pb. (coz je i tak velmi dobry vysledek,
nebot’ skupina nejvyspélejSich zemi v té dobé& naopak v uvedené relaci ztracela)
Ize do jisté miry dedukovat, Ze pravé spotfeba domacnosti méla v Rakousku na
toto zlepSeni vyznamny vliv.

VZdy je nutné brat v Uvahu faktor podstatné vyssi vychozi pozice v pfipadé
Rakouska oproti CR a SR tykajici se zejména Urovné spojené s materialni
kvalitou Zivota. Zaroven je v8ak pravdépodobné, Ze vyvoj HDP v pfepoctu na
obyvatele byl v Rakousku posilovan — oproti CR a SR - méné& vyznamné jinymi
slozkami HDP, nez jsou jen vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti (v€. NISD).

2014
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3. Ekonomicka vykonnost CR, SR a Rakouska podle vyvoje HDP

Rakouska ekonomika pochopitelné nezaZzila zacatkem 90. let minulého stoleti propady vykonnosti, které byly
v CR a SR spojeny pfechodem k trzni ekonomice. ,Sokova terapie“4 - kterou uplatnilo Polsko a tehdejsi
Ceskoslovensko (poté federace Ceské a Slovenské republiky), nikoli v8ak Madarsko, které zvolilo strategii
postupnych zmén probihajicich uz nejméné dvé desetileti predtim -, pfinesla prudky ekonomicky propad. Byl
hlub&i na Slovensku nez v Ceské republice.

3.1. Obdobi federace CR a SR a prvni roky samostatnych statt

Zacatek pfechodu k trzni
ekonomice v CR a SR

Transformacni propad byl
v letech existence
spolec¢ného statu v letech
1990-1992 vyznamné
hlubsi na Slovensku nez
v CR s meziroéni
propadem HDP realné o
17,5 % v roce 1991...

... azaobaroky 1991 a
1992 se vykonnost
ekonomiky SR snizila o
22,3 %; obdobny byl i
pokles vykonnosti odvétvi

O pétinu poklesla za roky
1991 a 1992 i hruba
pfidana hodnota tvofena
odvétvimi slovenské
ekonomiky — celkové se
podle tohoto indikatoru
slovenska ekonomika
proti Ceské za pouhé dva
roky ,zmensila“ (podle.
podilu, v jakém byla
hruba pfidana hodnota
slovenského hospodafrstvi
vuci ceskému)

,Sokova terapie” prechodu od planem fizené ekonomiky k ekonomice zalozené
na trznich principech spocivala pfedevSim v liberalizaci cen a mezd, v povoleni
soukromého podnikani, privatizaci a v zavedeni vnitfni sménitelnosti koruny. Byly
také zruSeny cenové subvence, pfedevsim u zemédélskych produktl.

Provedeni vySe uvedenych zmén ,Sokem® tj. ve velmi kratkém cCasovém
horizontu podle dokumentu o transformaci ¢eské ekonomiky mély pochopitelné
bezprostfedni dopad na ekonomickou vykonnost zemé.

Podle Historické rogenky narodnich uétt®, ktera zachycuje i roky 1990 az 1992
zvlast vindikatorech za Ceskou a zvlast za Slovenskou republiku, byl
transformacéni propad bolestivéjSi na Slovensku. TaméjSi HDP se v realném
vyjadfeni snizil vroce 1991 proti roku 1990 o 17,5 %, o rok pozdgji pak &inil
meziro¢ni pokles slovenské ekonomiky dalich 5,8 %. Za pouhé dva roky tak

klesla slovenska ekonomika realné o 22,3 %.

| kdyz v roce 1992 jiz zaznamenal zejména zahrani¢ni obchod SR opétovny silny
meziro¢ni rist a kladné znaménko zmény bylo patrné také u vydaji na kone¢nou
spotfebu, byl propad vroce 1991 tak obrovsky, Zze nemohl byt i pfes rasty
v dalSim roce kompenzovan. Za pouhé dva roky (1991 a 1992), nez skoncilo
federativni usporadani Ceské a Slovenské republiky, klesla proti trovni roku 1990

vykonnost hospodafstvi Slovenska o témér Ctvrtinu, jak jiZz bylo zminéno.

Zdroje, vytvarené v odvétvich slovenské ekonomiky v podobé& hrubé pfidané
hodnoty, poklesly o pétinu (-20,3 %), z toho v roce 1991 meziro¢né o 15,3 % a
v roce 1992 meziro¢né o dalSich 6,5 %. Lze pfedpokladat, Ze svoji roli sehravalo i
nové nazirani na nékteré skute¢nosti spojené se strukturou ekonomiky a dalSimi
vlivy a pod timto uhlem pohledu doSlo napf. k utlumovani zbrojni vyroby v
podnicich na stfednim Slovensku (Martin) nebo posléze i k restrukturalizaci
nejvétsiho slovenského podniku, Vychodoslovenskych Zelezaren.

Dukazem toho, Ze se slovenské hospodarstvi vici ¢eskému za dva roky do
skonleni federace ,zmenSilo“, je pokus o vyjadfeni zménéné relace — fj.
kvantifikace, v jakém vztahu (podilu) byla hruba pfidana hodnota v daném odvétvi
na Slovensku oproti hrubé pfidané hodnoté daného odvétvi v CR v roce 1990 a
vroce 1992. Vroce 1990 predstavovala hruba pfidana hodnota v SR 47,7 %
hrubé pfidané hodnoty vytvorené v ekonomice CR. V roce 1992 to uz ale bylo jen
39,8 %, pfiemz ve vSech odvétvich s vyjimkou tfi se takto vyjadfena proporce ve
vykonnosti obou ekonomik zhorsila v neprospéch Slovenska (jen ve stavebnictvi a

4Stoupenci gradualismu se nejvice obavali toho, ze Sokova terapie bude mit pfili§ vysoké naklady v podobé velkého hospodarského po-
klesu. ,Gradualisté” véfili, ze transformaci Ize uskutecnit bez velkého hospodarského poklesu, bude-li rozlozena do del$iho obdobi a
statem peclivé Fizena. Bude-li stat otevirat domaci trhy zahrani¢ni konkurenci pomalu a postupné, da domacim vyrobcim ¢&as, aby se
adaptovali na nové podminky a nevystavi je nahlému Soku. Postupna a pomalejsi liberalizace trhli si také nevyzada tak drasticka
stabiliza¢ni opatfeni, podniky nebudou vystaveny Soku v podobé rozpoc¢tové a ménové restrikce a nebude ani nutna tak velka pocate¢ni
devalvace domaci mény. ,Gradualisté* vé&fili, e strategie pomalej$i transformace nepovede k hospodarskému poklesu. ,Sokovi
terapisté“ naopak povazovali pfechodny hospodafsky pokles za nevyhnutelny pro uskuteénéni hlubokych strukturalnich zmén
v ekonomice a pro restrukturalizaci podnikové sféry. Nevéfili pfitom, Ze by stat dokazal takové procesy efektivné fidit a kontrolovat.

Vice v Holman, R. (2000). Transformace ¢eské ekonomiky v komparaci s dal§imi zemémi stfedni Evropy. CEP — centrum pro
ekonomiku a politiku, Praha, 2000. ISBN 80-902795-6-2. Str. 21-23. http://cepin.cz/docs/dokumenty/Transformace holman.pdf

5 Historicka ro&enka narodnich uétt, CSU a SSU, Praha 2011. https://www.czso.cz/csu/czso/5013-12-n_2012-14
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Fixni investice a vydaje
domacnosti na kone¢nou
spotfebu klesly na
Slovensku za roky 1991 a
1992 proti Urovni roku
1990 zhruba o pétinu,
export zbozi a sluzeb o
tfetinu jejich import byl
dokonce jen poloviéni

v prvovyrobnich odvétvich, tj. v Uhrnu za zemé&délstvi, lesnictvi, rybafstvi pak také
v tézbé a dobyvani byla proporce hrubé pfidané hodnoty na Slovensku vysSi
v roce 1992 nez tomu bylo v roce 1990.°

O vice nez pétinu poklesly v Uhrnu za roky 1991 a 1992 proti roku 1990 realné
vydaje slovenskych domacnosti na kone¢nou spotiebu (-20,7 %), zhruba stejné i
investice (tvorba hrubého fixniho kapitalu -19,2 %). V obou pfipadech byl, stejné
jako u vétSiny ostatnich slozek HDP, vyrazné& hlubSi propad bezprostfedné po
spoledenském posunu, tj. mezi roky 1990 a 1991. Dokonce o vice neZ tfetinu se
vroce 1991 mezirocné propadl slovensky export zboZi a sluzeb (-35,4 %).
Utlumend domaci poptavka na Slovensku pak drasticky zredukovala i jejich
import, a to na polovinu (-47,5 %).

Co se tyka poklesu v roce 1992, je evidentni, Zze meziro¢ni rust nékterych polozek
vydajl na HDP (tabulka 1), byl zpGsoben velmi slabou srovnavaci zakladnou
predchozi roku.

Tabulka 1: Vyvoj HDP a jeho slozek v CR a SR za obdobi federace (1990-1992) a v letech 1993-1997
(meziro¢ni zmény v %, HDP a jeho slozky v realném vyjadreni)

Slovenska republika

1991 | 1992 1993 1994 1995 1996 1997

-175| -5,8 0,0/ +3,6/+ | +8,1/ +6,7/ +5,7/

HDP +7,2* 6,2* +7,9* +6,9* +4,4*
Vydaje domacnosti na kone¢nou spotiebu | -24,0 | +4,5 -5,5 +0,2 -4.6 +8,9 +8,0
Vydaje vlady na konec¢nou spotrebu -17,7 | +8,7 -2,2 -3,2 +10,6 +11,1 +0,4
Tvorba hrubého fixniho kapitalu -12,0| -7,0 -2,1 -0,6 +13,5 +30,1 +14.0
Export zbozi a sluzeb -35,4 | +29,4 +9,3 +12,2 +7,4 -1,4 +10,0
Import zboZi a sluzeb -47,5 | +40,0 +7,6 -3,2 +6,8 +17,6 +10,2
Pozn.: * Ve druhém rfadku u HDP uvedena data z Eurostatu, Pramen: Historicka roéenka narodnich uctd

na zakladé narodnich statistik, podle ESA 95

Ceska republika

1991 | 1992 1993 1994 1995 1996 1997

HDP -10,0 | - 2,0 +1,2 +2,9 +6,2 +4,5 -0,9
Vydaje domacnosti na kone¢nou spotiebu | -17,8 | +4,5 +1,3 +4.7 +4.,6 +7.4 +1,6
Vydaje vlady na konecnou spotiebu -53|+46 +1,1 +4.0 -0,9 -1,2 +3,3
Tvorba hrubého fixniho kapitalu -246 | +10,4 +7,2 +11,7 +23,3 +9,1 -6,5

Export zbozi a sluzeb

-13,3 | +8,7 +14,1 | +3,8 +189 | +6,5 +9,7

Import zbozi a sluzeb

-31,0 | -12,1 +19,0 | +14,9 | +23,2 | +12,0 | +6,6

Ceska ekonomika
neoslabila v letech 1991 a
1992 tolik jako slovenska...

... protoze uz v roce 1992
se objevily ve vétsiné
polozek vydaju na HDP
meziro¢ni risty - vyjimkou
byl zahrani¢ni obchod, kdyz
slovensky export i import
stoupl oproti CR rychleji

Pramen: Historicka ro¢enka narodnich uétu

V Ceské republice byl propad HDP redin& v meziro&nim vyjadreni let 1991 a 1992 méné
prudky neZ na Slovensku - vroce 1991 klesl o desetinu, vroce 1992 o daldi dvé
procenta. Mim&;jsi byl v Ceské republice oproti SR v roce 1991 také pokles v zahraniénim
obchodé (-13,3 % export a -31 % import) stejné jako ve vydajich viadnich instituci, kde
byl rozsah poklesu jen asi tfetinovy (-5,3 %). Naopak hloubégji nez na Slovensku klesly
v CR fixni investice — aZ o &tvrtinu (- 24,6 %) zatimco na Slovensku 0 17,7 %.

Rok 1992 v CR véak jiz ukézal ve struktufe vydaijti na HDP opétovné meziroéni risty
s vyjimkou pokracujiciho snizovani dovozu a snhizovani zasob, které ukazovalo na velmi
kfehkou poptavku. Navic mezirocni pfirdstky spotfeby a investic, ale i exportu, byly
ovlivnény velmi nizkou srovnavaci zakladnou roku 1991 - vydaje domacnosti na
konegnou spotfebu v CR stouply 0 4,5 % ve srovnani s mezirodnim propadem v roce
1991 0 17,8 %, obdobné vydaje vladnich instituci s +4,6 % proti -5,3 % v roce 1991.

6 Svoji roli mohly hrat i zpisoby provadéni privatizace statnich podniku.
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Nejen vyvoj fixnich
investic...

... ale i dalSich polozek
vydajt na HDP ukazaly, ze
transformacni ,Sokova
terapie“ méla vyssi ucinek
v CRneZv SR

Nizké srovnavaci zakladné Ize pfipsat i op&tovny navrat k riistu fixnich investic v Ceské
republice, na rozdil od Slovenska, kde jesté i vroce 1992 pokraCoval jejich mezirocni
pokles.

,LéCba Sokem"- brano jen podle vysledkt vydajové strany HDP v letech 1991 a 1992 -
tedy Ceské republice ,prospéla“ vice nez Slovensku. Navraty k ristu ekonomiky byly u
vétsiny slozek vydajové strany HDP CR rychlejsi. Stejné tak pokraduijici pokles HDP byl
v CR v roce 1992 oproti Slovensku mirng;si.

3.2. Srovnani vyvoje CR a SR po vzniku samostatnych statt do roku 1997

Transformacni propad
ekonomiky trval v CR Sest
let, na Slovensku osm let

Na Slovensku byla
materialni kvalita Zivota
domacnosti podle jejich
vydajl na kone¢nou
spotfebu nad urovni roku
1990 az po dvanacti letech,
v CR po $esti letech

Slovensko i Ceskou
republiku tahl ve vykonnosti
po roce 1992 pfedevsim
export a import zbozi a
sluzeb

Do roku 1995 zasahoval
slovenskou ekonomiku
negativné ubytek investic,
zejména investic do zasob,
tvorba hrubého kapitalu
byla vyssi oproti zakladné
roku 1990 az teprve v roce
1996 - v CR uz v roce 1994

Pozdéji, v letech 1994-
1997, vykazala CR
kumulativni rdst tvorby
hrubého kapitalu, zatimco
SR pokles

Slovensko bylo zasazeno
transformaci své
ekonomiky k trznimu
prostiedi tvrdé&ji, nez Ceska
republika...

¢su

Délka transformaéniho propadu byla del$i na Slovensku, nez v Ceské republice.
Ekonomika CR dosahla trovné HDP z roku 1990 v roce 1996 (index 102,0 rediné pfi
1990=100). To se sice zda byt doba relativné dlouha, ovSem Slovensku trvalo jesté dalsi
dva roky, nez se mu v roce 1998 podafilo presahnout uroveri svého HDP z roku 1990
(index 102,5 realné pfi 1990=100).

Stejna proporce pokud jde o pfekonavani transformacniho propadu platila i pro vykonnost
méFenou podle hrubé pfidané hodnoty (v CR vroce 1996 index 1014 redlng, na
Slovensku byla uroveri roku 1990 pfekonana aZ v roce 1998 s indexem hrubé pfidané
hodnoty 102,0).

Slovenské domacnosti trpély transformaci vice nez Ceské, méfime-li véc podle doby, po
kterou trval transformadni propad jejich vydajd na kone&nou spotfebu. V Ceské republice
byly proti roku 1990 vydaje domacnosti poprvé vy3si v roce 1996 (index 101,3). Ovdem
na Slovensku se materialni kvalita Zivota domacnosti méfena jejich vydaji na kone¢nou
spotfebu dostala nad uroveri roku 1990 poprvé az vroce 2002 (!) sindexem 102,3.
Transformacéni propad takto vyjadfené Zivotni Urovné trval v SR dlouhych dvanact let,
v Ceské republice pak Sest let.

Obdobné pozdéji oproti CR zahajily na Slovensku riistovou trajektorii dal$i slozky vydajti
na HDP po propadech z pocatku 90. let. Obé ekonomiky byly tazeny vzhlru dynamikou
zahrani¢niho obchodu (graf 12), ovSem vzhledem k nizSimu podilu Cistého exportu ve
struktufe HDP maji v obou ekonomikach vy3si vahu vydaje na konecnou spotfebu.
Jejich dynamika v kumulacich s bazi roku 1990 sledovala v CR od roku 1992 do roku
1996 velmi t&ésné dynamiku HDP, na Slovensku byla zfetelné pod jeho drovni. Vydaje
vladnich instituci se totiz dostaly na droveri roku 1990 aZ v roce 1996, zatimco v CR se
jejich propad zastavil uz v roce1993.

Z podstaty velmi volatilni vyvoj investic do fixnich aktiv, ale zejména do zasob, zasahl do
poloviny 90. let negativnim zplsobem vice ekonomiku Slovenské republiky. Dochazelo
zejména k velkym UbytkGim zasob, nebot’ tvorba hrubého kapitalu jako celek (investice do
fixnich aktiv a do zasob) Cinila v SR obdobi 1991-1995 v jednotlivych letech jen polovinu
az tfi Ctvrtiny Urovné roku 1990.

V Ceské republice byl propad rovnéz znaény, ovdem relativné brzy, uz vroce 1994,
pfislo oziveni a tvorba hrubého kapitalu prfesahla urover 1990. Na Slovensku k tomu
doslo az v roce 1996.

Pramémé kumulativni rasty investic do fixnich aktiv a do zasob v CR za obdobi 1994-
1997 predstavovaly rocné az Ctvrtinu (+24,8 %), zatimco na Slovensku Slo naproti tomu o
vyznamny az desetinovy pokles (-9,7 %). VSR stal za timto relativné dlouhym
nepfiznivym vyvojovych obdobim pfedevsim pfetrvavajici pokles zasob, nebot’ samotna
tvorba hrubého fixniho kapitalu v tomto pojeti primérnych kumulativnich riistu za obdobi
1994-1997 dosahovala +5,3 %.

V uhmu tak Ize Fici, Ze Slovensko utrpélo co do propadl své ekonomiky po roce 1990
vyznamné vice nez CR. K navratu na rdstovou trajektorii do$lo pozd&ji - HDP v realném
vyjadreni pfesahl troveri roku 1990, kdy bylo Slovensko jesté soucasti federace s CR, az
v roce 1998, zatimco Ceska republika jiz v roce 1996, jak bylo zminéno.
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... jak vlivem pomalejsiho
oziveni investic...

...tak i zahrani¢niho
obchodu se zboZim a
sluzbami, jehoz dynamiku
v CR nezpomalila ani
recese po ménove krizi

v letech 1997 a 1998

PFic¢inou toho, Ze toky zbozi
sluzeb na Slovensko
dosahly urovné roku 1990
az po Sesti letech
transformace, byl
predevsim jejich meziro¢ni
propad na polovinu uz

v roce 1991; exporty
meziro&né ozily v CR i SR
jiz v roce 1992

O dva roky déle oproti Ceské republice &ekalo v transformaénim obdobi Slovensko také
na ozZiveni investic do fixnich aktiv a zasob (1996 proti 1994 v CR). Pokud je o samotné
fixni investice, ¢inil rozdil pouhy rok. Ceska ekonomika totiZ co se tyka pfekonani drovné
nainvestovanych objem( penéz do fixnich aktiv prfevysila uroveri z roku 1990 nikoli uz
v roce 1994, jako to platilo pro tvorbu hrubého kapitalu, ale az v roce 1995 (i kdyz velmi
silnym meziro¢nim riistem o 23,3 %, coZ predstavovalo proti bazi roku 1990 pfirGstek
22,9 %).

Také v zahrani¢nim obchodé se zbozim a sluzbami byl nastup oziveni na Slovensku
mirné pomalejsi, nez tomu bylo v Ceské republice. CR velmi Gisp&$né piekonala nalepku
zemé exportujici pfedevsim na tzv. ,mékké vychodni trhy“ a pfeorientovani vyvozu zboZzi
do zapadnich zemi Evropy probéhla v 90. letech relativné rychle. | kdyZz bez hlubsi
teritorialni analyzy nelze dolozit v této studii, kdy pfesné k tomu zacalo dochazet, zUstava
faktem, Ze uz vroce 1993, tedy po rozpadu federace, byl objem exportu z Ceské
republiky realné nad drovni roku 1990 (+8,8 %). Dokonce i v letech recese po ménové
krizi, tj. 1997 a 1998, neklesaly meziro¢né objemy vyvozu, ale ani dovozu zbozi a sluzeb
do Ceské republiky, prestoZe tato recese oslabila domaci poptavku (meziroéni pfirdstky
tok(l zbozi a sluzeb v téchto letech pouze zpomalily).

Na Slovensku oproti CR prekonal export zboZi a sluzeb drover roku 1990 v roce 1994,
tedy o rok pozdgji nez v CR. | to viak Ize pokladat za Uspéch, nebot zemé ,doplacela*
(vyznamné i z pohledu zaméstnanosti) na podstatnou redukci dulezitych exportnich
odvétvi (zbrojni priimysl na stfednim Slovensku). Objem dovozi zbozi a sluzeb na
Slovensko prekonal Uroven zroku 1990 az vroce 1996, o celé Ctyfi roky pozdéji nez
tomu bylo v CR. Je v8ak nutné pfiznat, Ze pficinou nebyla pretrvavajici nizk4 doméci
poptavka po dovozech. Vyvoj totiz ovlivnil pfedevsim velmi prudky propad dovozu v roce
1991 (na téméF polovinu s indexem 52,5). Meziro¢né totiz objemy dovozl na Slovensku
zadaly rast uz v roce 1992, tedy stejné jako tomu bylo v Ceské republice.

Graf 13: Vyvoj HDP a jeho hlavnich slozek v Ceské republice a na Slovensku v letech 1990-2004
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Pramen: Historicka ro¢enka narodnich uctd

3.2.1. Inflacni vliv pasobici na spotiebu domacnosti

,Nejbolestivéjsi“ byl pribéh
transformace pro slovenské
domacnosti — jejich vydaje
na kone¢nou spotiebu
prekonaly Uroven roku
1990 az po dvanacti letech,
zatimco v CR po $esti
letech

20

Slovenské domacnosti spotfebovavaly od roku 1991 do roku 2001 ve srovnani s rokem
1990 kazdorocné meéné. Teprve vroce 2002, po dvanacti letech, jejich vydaje na
kone&nou spotfebu prevysily vydaje bazického roku. V Ceské republice k tomu doslo jiz
vroce 1996. Opét, jako u nékolika dalSich ukazatell, je nepfiznivy vyvoj na Slovensku
mozné pfipsat, hlubokému propadu v roce 1991 (o &tvrtinu), ktery v8ak nebyl dramaticky
horsi nez v CR (-24 % proti -17,8 % v Ceské republice). Oviem jestlize v roce 1996 v CR
poprvé prevysily vydaje domacnosti na koneénou spotfebu urovern roku 1990, pak na
Slovensku byly stéle jeSté o 22 % nizSi. Pod urovni roku 1990 koncily neustéle, az do
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roku 2002 i pfesto, Ze béhem tohoto dlouhého obdobi celkem v Sesti letech vykazovaly
meziroCni pfirastky. Ty vSak byly pfili§ slabé na to, aby stacily vykompenzovat roky
mezirocnich poklesu Ci stagnace a &tvrtinovy propad z roku 1991.

Graf 14 Vyvoj cen spotiebitelskych cen (HICP Graf 15 Vyvoj cen energii (elektfina, plyn, ostatni

celkem, y/y v %)
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Slabou uroveri spotfeby

domacnosti v SR ovliviioval

vysoky rist
spotfebitelskych cen oproti
inflaci v Ceské republice a
zejména v Rakousku;
rist cen energii pro
domacnosti byl v CR
vyznamne rychlejsi nez
v obou porovnavanych
zemich

Pramen: Eurostat

Slovenské domacnosti tak nesly na svych bedrech velmi vyznamnou ¢&ast
transformacnich naklad( své zemé na cesté k trzni ekonomice. Na Uroveri jejich spotfeby
pusobila vysoka inflace — podle grafu 14, ktery doplfiuje vyvoj spotfebitelskych cen v CR
a SR také o pohled na spotfebitelskou inflaci v Rakousku. Na Slovensku byl meziro¢ni
rist cen vtrendu po naprostou vétsinu sledovaného obdobi vyrazné vy$si nez v CR
anebo v Rakousku. To omezovalo i ochotu domacnosti utracet a ovliviiovalo vysledna
tempa rUstu vydaji slovenskych domacnosti na jejich konecnou spotfebu v reainém
vyjadfeni. Srovnani vyvoje spotfebitelskych cen podle harmonizovaného indexu je pro
ilustraci uvedeno v grafu 14 za polozky spotfeby celkem, v grafu 16 pak jesté spolu s
vydajovou polozkou Potraviny a nealkoholické napoje. Slovenska inflace postupné
klesala, ale nakratko ji ,zkrotila“ az krize v roce 2009 (grafy 14 a 16).

V Ceské republice byly vydaje na konegnou spotfebu domacnosti ovliviiovany vice nez
v SR nebo v Rakousku vysokym ristem cen energii (elekifina, plyn a ostatni paliva),
ktery zpomalil az v roce 2014 (graf 15).

Graf 16: Harmonizovany index spotrebitelskych cen (polozka Celkem a polozka Potraviny a nealko
napoje; primérné mezirocni zmény v %)
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3.3. Ekonomicky vyvoj CR, SR a Rakouska po roce 1997

Ménova krize v roce 2007, kterou prosla ekonomika Ceské republiky, nikoli v8ak hospodafstvi Rakouska ¢&i
Slovenska, vedla mimo jiné i v disledku opatfeni vladni hospodarské politiky, cilici ke zmirnéni této krize,
k padu Ceské ekonomiky do recese (v roce 1997 a 1998 klesl HDP v realném vyjadfeni o 0,7 %, resp. o
0,3 % podle tabulek Eurostatu v ESA2010). Ekonomika Rakouska v uvedenych letech vyznamné rostla, coz

potom urcilo do zna&né miry i dali vyvoj srovnani provadéného v této analyze za uvedené tfi zemé.

V letech 1997 a 1998
proSla ¢eska ekonomika po
ménoveé krizi recesi,
ekonomika Rakouska vSak
relativné silné rostla,
dokonce vice nez evropsky
pramér

Tempem +3,5 % v prGméru
rocné v letech 1998-2000
rostla rakouska ekonomika
pak az v letech 2005-2006;
i jeji krizovy pokles v roce
2009 byl mél¢inezv EU a
podstatné mensi nez v CR
azejména v SR

Slovensko rostlo v priméru
za roky 1998-2000 ro¢né
dokonce nepatrné méné
nez Ceska republika -
celkové byly faze
ekonomického cyklu v té
dobé u CR, SR a Rakouska
znacné asynchronni

Zatimco Ceska ekonomika prochazela v letech 1997 a 1998 recesi s meziro€nimi
poklesy vykonnosti o 0,7 %, resp. 0 0,3 % v realném vyjadfeni, HDP Rakouska se
vyvijel velmi pozitivné (+2,2 %, resp. +3,6 % meziro¢né). Rakouska ekonomika se
nachazela v obdobi 1998-2000 na vrcholu hospodaiského cyklu s prdmérnym
meziro¢nim rastem HDP +3,5 %, coz bylo vice nez za EU 28 nebo skupiny
nejvyspélejSich zemi Unie, tj. EU 15 (jejich pramérny rocni rdst za uvedena ftfi léta
¢inil +3,3 %).

Zopakovat konjunkturni fazi s takovymto ristem HDP se Rakousku podafilo az
v letech 2005-2006 (pfirtstek HDP v priméru ro¢né +3,5 %).

Poté v3ak Rakousko v roce 2009 - stejné jako drtiva vétSina evropskych zemi —
Celilo ekonomickeé krizi, ktera snizila jeho HDP o 3,8 %. Bylo to zhruba stejné jako
u ekonomik Nizozemi nebo Spanélska. Rakousko se v8ak vyrovnalo s krizi
relativng velmi dobfe (propad za EU &inil 4,4 %). Ve srovnani s Ceskou republikou
(-4,8 %) anebo Slovenskem (-5,5 %) utrpélo tedy Rakousko krizi v roce 2009
podstatné méneé.

Také slovensky rust byl jiz v letech 1997 a 1998, kdy ¢eskou ekonomiku oviadala recese,
1,7 %, coz bylo oproti Rakousku relativné malo (pfic¢inou byl velmi mirny meziro¢ni pokles
v SR vroce 1999 0 0,2 %). Zminény rast Slovenska o 1,7 % v prdméru za roky 1998-
2000 byl vSak dokonce nepatrné mensi, neZ jaky vykazal za tu dobu HDP Ceské
republiky (+1,8 %), ktera se tedy vymanila z recese let 1997-1998 relativné dobre.’

Ekonomické cykly Rakouska, CR a Slovenska tedy byly vuvedené dob& znaéné
asynchronni.

3.3.1. Vyvoj ve fazich let 1998-2004 a let 2004-2014

Vyvoj ekonomik CR, SR, Rakouska se v dalSim pokusime posoudit ve fazich, a to za obdobi 1998-2004, ktere
predchazelo vstupu Ceské republiky a Slovenska do spole¢ného evropského hospodarského prostoru a poté
za obdobi 2004-2014, kdy tyto dvé zemé jiz byly ¢leny EU.

3.3.1.1.

CR a SR rostly za roky
1998-2004 v priméru
rychleji nez EU, kterou
ovlivnila slab$i aktivitou
Némecka v letech 2002-
2004

Primérné meziroéni rasty ekonomik CR, SR a Rakouska v letech 1998-2004

Tabulka 1 ukazuje, Ze uz v letech 1998-2004 byl prdmérny rast ekonomiky Slovenska
rychlejsi nez ostatnich dvou zemi. CR docilila pfiznivéjich prirastkd HDP nez Unie jako
celek (+2,5 %), kde rist ovlivnila predevSim fakticka stagnace nejvétSi evropskeé
ekonomiky v letech 2002-2004. Némecko tehdy rostlo v prdiméru ro€né jen o 0,2 % (Italie

srovnatelné +0,7 %, Francie +1,7 %).

! Hodnoceni let 1993 a 1997 narazi na jisty nesoulad v &islech uvadénych za Slovenskou republiku. Na strankach Eurostatu podle ESA
1995 jsou u Slovenska za roky 1993-1997 prezentovany velmi vysoké meziro¢ni prirtstky HDP v redlném vyjadieni (napf. jiz v letech
1993 a 1994 v dobé po rozdéleni CSFR +7,2 % a +6,2 %, v dal$ich tfech letech pak +7,9 %, +6,9 % a +4,4 %), coz vedlo za celé
obdobi 1993-1997 k prmérnému meziro&nimu rdstu o silnych 6,5 %. Pro CR pak &inil obdobné zjistény riist pouze 2,8 % (po letech
od roku 1993 8lo o0 +1,2 %, +2,9 %, +6,3 %, +4,5 % a -0,9 %). Navozuje to zfejmy problém s vykazovanim, nebot v tabulkach
Eurostatu podle ESA 2010 jiz u Slovenska data do roku 1997 na rozdil od jinych zemi uvadéna nejsou. Navic zminéné meziro¢ni
vysokeé rasty HDP SR v letech 1993-1997 neodpovidaji ani datim z Historické roc¢enky narodnich uctd. Nelze tedy ucinit velmi zajimavé
srovnani, které by mohlo urgit, jak se ob& zemé, tj. CR a SR, vyrovnaly v dal$im vyvoji svych ekonomik s rozdélenim federace.
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Tabulka 2: Primérna meziroéni tempa ristu HDP ekonomik CR, Slovenska, Rakouska a EU 28 za
roky 1998-2004, 2004-2014 a 1998-2014 (realné, v %)

1998-2004 v prdméru rocné CR 2,7 % SR 3.4 % AT 25% EU 25%

2004-2014 v primeéru ro¢né CR 2,4 % SR 4,0 % AT 1.4 % EU 1,1 %

1998-2014 v priméru ro¢né CR 2,4 % SR 3,7% AT 1,8 % EU 1,6 %
Pramen: Eurostat, vlastni propocty

Rakousko v letech 1998-
2004 s pradmérnym
meziroénim rastem 2,5 %...

... zatimco HDP CR rostl
oproti Rakousku v priiméru
jen mirné rychleji, tj. +2,7 %
ro¢né vlivem recese v roce
1998 a slabsich let 1999 a
2002

Slovensko bylo zhruba

v poloviné Zebficku
pramérnych rasti HDP
evropskych zemi za roky
1998-2004 s tempem

+3,7 %, coz bylo nejvice

z trojice CR, SR, Rakousko

Rakousko rostlo v letech 1998-2004 v priiméru roéné o 2,5 %, tedy stejné jako rostla v té
dobé ekonomika EU 28 a mimé rychleji nez ,staré” zemé& Unie, tj. EU 15 (+2,4 %) i
uskupeni zemi, které odpovida soucasné struktufe a poctu zemi eurozény (+2,3 %).

Ceska republika s vyraznym odstupem od ekonomické trovné Rakouska - coZ by ji mélo
favorizovat z pohledu nizsi vychozi ,vyspélostni“ baze - vykazala za roky 1998-2004
pramérny rocni rast ve vysi +2,7 %. ZapUsobil pfedevSim velmi slusny rist Ceské
ekonomiky v letech 2003 a 2004 (+3,6 %, resp. +4,9 %). Svou “dan”“ si vSak vybrala jiz
zmifiovana recese 1997-1998, nebot ,abstrahujeme-li od t&chto dvou let, rostl HDP CR
za roky 1999-2004 v priméru o 3,2 % ro¢né, coz uz bylo prakticky stejné, jako ¢inil za tu
dobu rast HDP Slovenska (+3,3 %).

Ekonomika Slovenské republiky neprosla recesi z poCatku druhé poloviny 90. let, jako
ekonomika Ceské republiky a jeji silna dynamika v letech 2002-2004 (+4,5 %, +5,4 % a
+5,3 %) vedla k prdmémému tempu rocnich pfirlstkt slovenského HDP o 34 % v
Lpredvstupnim obdobi“ 1998-2004. To pro slovenskou ekonomiku sice znamenalo prvni
misto v trojici zemi sledovanych v této analyze, ovSem v Zebficku zemi EU sledovanych
Eurostatem v datech zminéného obdobi bylo Slovensko az v poloviné.

Rychleji rostly nejen pobaltské a balkanské zemé vlivem své nizké ekonomické zakladny,
ale napf. i Spanélsko, Svédsko anebo Finsko a ze zemi Visegradské &tyiky rovnéz
Madarsko a Polsko. Nejvyssi ekonomickou vykonnost ukazalo za roky 1998-2004 Irsko,
nejmensi prmérny pfirGstek pak méla nejvétsi evropska ekonomika - némecky HDP
rostl v priméru roéné jen o 1,3 % (graf 17).

Graf 17: Primérny meziroéni pfiristek HDP realné v letech 1998-2004 (v %)
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3.3.1.2.

Slovensko rostlo v priméru
rocné v letech 2004-2014
nejrychleji v Evropé...

...diky vstupu do El
v kombinaci
s uskuteénénymi reformami

¢su

Pramen: Eurostat

Pramérné meziroéni rasty ekonomik CR, SR a Rakouska v letech 2004-2014

Slovenska ekonomika rostla nejrychleji oproti CR a Rakousku zejména po roce 2004, kdy
se jeji HDP kazdoro¢né az do roku 2014 zvySoval o 4 %. B&hem téchto let byla z pohledu
ristové dynamiky HDP viibec nejrychlejsi evropskou zemi (graf 18).

Podle ristové dynamiky za roky clenstvi Slovenska v EU, ktera byla nejrychlejsi v
Evropé se muze zdat, ze tato zemé ze vstupu do EU ziskala nejvice. Na Slovensku vSak
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rovnéz v tomto obdobi probéhly reformy tykajici se zdravotni a penzijni oblasti i cela fada
dalSich reforem, pfedevSim danovych ¢i s danémi spojenych (napf. zavedeni kontroly
odvadéni DPH z trzeb pres tzv. registracni pokladny).

CRsiza roky 2004-2014 Ceska republika si béhem let 2004-2014 rovnéz polepsila, pokud jde o pozici v Zebfitku
g’g'?;;é':yg’hpg’gzl‘g zem zemi Evropy sefazenych podle mezironich temp rastu. Zatimco v obdobi 1998-2004
meziroéni rychlosti rastu. .. byla na 20. misté, za obdobi 2004-2014 na 11. misté.
.. 1 pfesto, Ze primérma Jisty paradox této pozitivni zmény spociva v tom, Ze ke zlepseni pozice v Zebficku zemi
C“zggﬁnz'o%ﬁ‘_‘;g‘;'fbylav doslo i presto, Ze priméma ristova dynamika Ceské republiky za obdobi 2004-2014
CR pomalejsi nez za roky (+2,4 %) byla mirné slabsi nez ristova dynamika z let 1998-2004 (+2,7 %.). Divod Ize
1998-2004 najit v tom, ze zemé prosla stejné jako drtiva vétSina zemi EU krizi v roce 2009, a to
s dopadem mirmné hor§im nez primér Unie (-4,8 % yly proti -4,4 % yly v EU 28). Navic
ale poznamenala ekonomiku CR recese let 2012-2013, kterou co do délky (po&tu &tvrtleti
s poklesy) také naprosta vétsina zemi Evropy neznamenala.

Na druhé strané vah pak co se vyvoje CR po roce 2004 tyka, stoji evidentni pfinosy ze
vstupu zemé do EU projevuijici se odbouranim administrativnich pfekazek obchodu, jeho
rychlé tempo ristu (totéz platilo i pro SR). Pfinosem byl po vstupu (opét jako pro SR)
pfistup k rozpoctu EU, kdy Cerpani penéz pfedevsim ze strukturalnich evropskych
fond(l ziskal krom& Prahy kazdy z regiontt NUTS 2 v CR a pak také pokradujici
priliv pfimych investic reagujici na zvy$eni atraktivity CR jako ¢lenské zemé EU.

Rakousko si vedlo velmi Vykonnost ekonomiky Rakouska je pozoruhodna vtom, Ze jak za obdobi po rozsiteni
dobfeivsituaci kdy = Eyropské unie 0 nové zems, tak i za celé obdobi 1998-2014, rostl rakousky HDP rychleji
vétSina starych zemi Unie i v o , , L . . L . f .
skupina EU 15 jako celek nez pramér starych zemi Unie tj. skupiny EU 15, tak i Unie jako celku tj. EU 28, i kdyz
v priméru ztracela pravé celounijni tempo bylo rlstu bylo ,podporovano” rychlou dynamikou vyvoje
dynamiku HDP ekonomik novych zemi.

Ekonomika Rakouska, Pozice Rakouska se tak podle primérnych temp rlistu za roky 2004-2014 v evropském
stejné jako némecka srovnani rovnéz zlepsila. Jestlize za roky 1998-2004 rostl HDP Rakouska primémym
ekonomika tézily zfejmé ze o . ™ 3 . v i gy g N p
sousedstvi s novymi tempem (+2,5 %), které ho fadilo na pfelomu druhé a ftieti tfetiny v pofadi dynamiky
zemémi EU - nejen co se evropskych zemi, pak v letech 2004-2014 se Rakousko dostalo zhruba do jeho poloviny
tyka exportnich moznosti, tohoto Zebritku s primémym tempem ristu 1,4 %. Patfilo tak spolu s Némeckem
ale i prilivem pracovnikd, k nékolika zemim Unie, kde byl v letech 2006 a 2007 vyznamné dynamizovan

ktefi v téchto zemich tvorili

pidanou hodnotu hospodaisky rist a lze soudit, ze tomu tak mohlo byt i diky sousedstvi s novymi

Clenskymi zemémi s jejich zesilenou poptavkou po zboZi z Némecka a Rakouska.

Graf 18: Primérny meziro¢ni prirastek HDP realné v letech 2004-2014 (v %)
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Pramen: Eurostat

3.3.2. Vyvoj ristu ekonomik CR, SR a Rakouska v letech 1998-2014

CR byla podle pramémého Ceska republika si v prilbéhu éasu polepsila, pokud jde o pozici v Zebfitku zemi Evropy

z"kizr:gorg:‘k'h‘;;“;t; S1V9égs- sefazenych podle pramérnych meziro¢nich temp rlistu. V letech 1998-2014 byla azZ ve
2014 v p0¥adi Ze,.x,r EU druhé poloviné Zebficku zemi Evropy, za obdobi 2004-2014 pak na 11. misté. V uhrnu let
tfinacta - primérny roéni 1998-2014 ji primémny rust HDP zaradil na 13. misto v EU 28 - z(stal jak za obdobi po
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;%S1t4bytl J'I?k za r?,ky 2004- vstupu do Unie, tak za celé obdobi 1998-2014 stejny, tj. v priméru +2,4 %.

, laK za cele

sledované obdobi 1998- Pritom jak na pocCatku, tak i na konci celého sledovaného obdobi 1998-2004
2014 stejny, §. +2,4 %; ,diskvalifikovaly“ CR pokud jde o pfiznivéji vysledek dvé recese - ta s pfesahem do roku

Vi v ovaly” 1997 snizila HDP CR 0 0,7 %, resp. 0 0,3 % v roce 2008, recese z let 2012 a 2013 snizila
dvé obdobi recese mezirocné vykon Ceské ekonomiky 0 0,9 % a 0,5 %. Oziveni pfinesl az rok 2014 (+2 %
yly), po némz nasledoval vyrazny meziro¢ni rist v roce 2015 se tempy HDP ve tfech

Ctvrtletich 2015 vy38imi nez 4 %.

Rakousko bylo v letech Rakousko patfilo za celé obdobi 1998-2014 k nejstabilnéj§im zemim Unie s rastem
1998-2014 jednou vy&&im nez kolik &inil unijni pramér (+1,8 % oproti +1,6 %). V letech 2013 a 2014 viak
z nejstabilngjSich zemi Y . . . . Ly

Unie - jeho HDP zacal zaCala rakouska ekonomika ztracet na tempu. V roce 2013 vykazala stejné jako EU 28
vyznamnéji zpomalovat az jen krehky rast (+0,3 % proti +0,2 % v EU 28). V roce 2014 vSak jiz rakouska ekonomika
v letech 2013-2014 nezachytila trend mirného oziveni v EU - jejiz HDP se zvySil o 1,4 %. Zastala s +0,3 %

ristu HDP Sestou nejméné Uspésnou evropskou zemi (po Francii a klesajicich
ekonomikach Chorvatska, Italie, Finska a Kypru).

Uspéch Slovenska — pfiliv Slovensko je jednou z nejuspésnéjSich evropskych ekonomik, co se vyvoje HDP tyka.
Eah.ra”'cn'h‘? kapitalu do TéZlo podobné jako pobaltské zemé zrelativné niz8i vychozi baze ekonomické
onjunkturnich odvétvi, . . e v . e . . sy
provedené klicové reformy vyspélosti, oproti nim vSak bylo i co se tyka vySe rozebiraného HDP na obyvatele v parité
a uvolnéna fiskalni politika kupni sily na vysSi Urovni. Mohlo tézit — podobné jako Ceska republika — z pfilivu
zahrani¢niho kapitalu do konjunkturnich odvétvi. Mezi né patfi pfedevsim vyroba aut a jeji
struktura podle typa, resp. tfid téchto vozl a znacek, coz umoznilo bez jesté hlubsi ujmy
preckat krizi vroce 2009, ktera se projevovala i vyznamné oslabenou poptavkou po

téchto typech komodit.

Spolu s provedenymi reformami® a relativné uvolnénou fiskalni politikou (jak bude
z dalSiho rozboru zfejmé) umoziiovaly penize vkladané statem do slovenské ekonomiky
dynamizovat i jeji rist.

Graf 19: Primérny meziroéni prirastek HDP realné v letech 1998-2014 (v %).
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Pramen: Eurostat

8 Jiz v roce 1999 a pak v roce 2002 probéhla na Slovensku reforma vefejné spravy. K dal§im zménam levicové ladény €asopis Stern v
¢lanku ,Vzorovéa neoliberaini zemé* v poloviné roku 2005 napsal: “Dari ve vysi 19 % plati pro véechny soukromé i korporatni pfijmy,
dividendy nejsou danény.. Pracovni pravo bylo pfetvofeno k favorizaci podnikani, stejné jako socialni a penzijni systém. Tim se
Slovensko stalo pfitazlivé nejen pro velké koncerny, ale i pro menS$i firmy v sousednich zemich, coz pfimélo napf. Raku$any k
urychlenému a vyraznému snizeni dani, aby firmy neodchazely pfes feku Moravu (tj. slovenskou hranici).” Rakousko snizilo dar ze
zisk( pravnickych osob na 25 % z predchozich 34 %. Americky Business Week z ¢ervence 2005 si povSiml jednoho z nejvysSich
pomérl na svété, co se tyka poctu vyrobenych automobild na pocet obyvatel Slovenska. Regionalni Pittsburgh Post Gazette pfinesl|
reportdz z koSickych Zelezaren a jinych zahraniénich investic s poznamkou o vysokém ristu hodinové mzdy slovenského ocelarského
délnika. Hlavni ekonom Deutsche Bank, profesor Norbert Walter, dokonce doporucoval slovensky dafiovy model jako vzor pro
Némecko. Ekonomické reformy pfispély k vétSimu renomé Slovenska mezi zahrani¢nimi investory (BASF, VW, Peugeot-Citroen, Kia).
Reforma slovenské ekonomiky nebyla zahajena koordinované, ale probihala v danych sférach. Nejvétsi zmény nastaly v dariové oblasti
a ve verejnych rozpoctech, v socialnim systému, na trhu prace, v penzijnim systému, ve zdravotnictvi a ve financovani Skolstvi (mimo
vysokych Skol). Byla vidét snaha slovenské vlady zavadeét trzni vztahy i do tzv. vefejnych sluzeb a také ,institucionalizace* reforem
(vznikl Institut pro ekonomické a socialni reformy, Institut pro vefejné otazky, pozdéji Rada pro rozpoétovou zodpovédnost, aj.).
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3.3.3. Vykonnost ekonomik CR, SR, Rakouska k bazim let 1998 a 2004

Z porovnani vyvoje k
zakladu roku 1998
vyplyva,...

... 2e vykonnost CR, SR i
Rakouska byla do roku
2014 lepsi nez vykonnost
EU 28 jako celku

Slovensky HDP byl v roce
2014 o tfi ¢tvrtiny vy$si nez
v roce 1998 a ¢esky HDP o
polovinu

Rakousko zvétsilo svij
HDP v roce 2014 proti roku
1998 zhruba o tficet
procent, tj. mirné vice nez
¢inil pFirGstek EU

Kromé rozboru meziro&ni dynamiky a jejich primémych hodnot za HDP Ceské republiky,
Slovenska a Rakouska existuje i moznost hodnotit ispésnost jejich ekonomického vyvoje
sledované timto ukazatelem také prirlistkem k uréitému obdobi. Zachovejme tedy zplsob
analyzy z pfedchozi kapitoly a pokusme se Zjistit pfirlstky HDP tfi sledovanych zemi
(spolu s porovnanim k pfirlistkim za EU 28) k zakladu let 1998 a 2004. Vysledky ukazuje
tabulka 3.

Jestlize hospodarstvi EU 28 zvysilo svij vykon v roce 2014 proti vykonu v roce 1998 o
vice nez Ctvrtinu (+26,3 %), pak vSechny tfi zemé sledované v této analyze tento
procentni prirlistek pfekonaly. Nejvice Slovensko, jehoz HDP byl v roce 2014 vysSi proti
roku 1998 o plIné ffi Ctvrtiny (+76,3 %). Tempo celé Unie tedy slovensky HDP svoji a
dynamikou prekonal tfikrat.

Viykonnost Ceské republiky stoupla béhem let 1998-2014 také velmi vyrazné, i kdyZ ne
s takovou intenzitou jako v pfipadé Slovenska. Jeji HDP byl v koncovém roce 2014 o
témér polovinu vy$si (+48,3 %) nez vroce 1998 a jeho pfiristek byl v porovnani
s pfiristkem za EU 28 vysSi dvakrat.

Narist rakouského HDP v roce 2014 se ve srovnani s rokem 1998 byl vySSi o témér
tretinu (+29,3 %) | kdyz se zda, ze proti narlstu za celou Evropskou unii 28 (+26,3 %)
nejde o zvydeni vyznamné, je pfi pohledu na unijni Zebfi¢ek zfetelné vidét, Ze Rakousko
zvySilo svij HDP vice nez dalSich sedm nejvyspélejSich zemi skupiny EU 15, jako je
napi. Némecko, Francie, Nizozemi i Dansko aj. (naopak méné nez napf. Irsko s +80 %,
Svédsko se 42,9 % anebo Spojené kralovstvi s 36,1 %). Nartist vykonnosti Rakouska za
zvolné obdobi je stejny, jako vykazalo ze skupiny nejvyspélejsich evropskych zemi napfr.
Finsko (+30 %) nebo Belgie (+29,9 %).

Z tohoto pohledu je tady mozno hodnotit zlepSeni ekonomické vykonnosti Rakouska za
roky 1998-2014 jako vyznamné.

Tab. 3: Vykonnost ekonomik CR, SR, Rakouska a EU 28 podle HDP realné v roce 2014 k bazim let

1998 a 2004 (v %)
Index 2014 k 1998 CR |1483% | SR |1763% | AT |129,7% | EU | 126,3%
Index 2014 k 2004 CR [ 1230% | SR | 1458% | AT 113,6% | EU | 109,7 %

RozSifeni EU o deset
novych zemi v kvétnu 2004
a nasledné prijeti
Bulharsko, Rumunska a
naposledy Chorvatska mélo
vliv nejen na nové, ale i na
staré zemé Unie

Pokud jde o nejvétsi
pfirdstky HDP v roce 2014
proti roku 2004, patfilo mezi
TOP 10 celkem devét
novych ¢lenskych zemi a

Slovensko
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Pramen: Eurostat, vlastni propocty

Tabulka 3 dale porovnava zlepseni, které vykazaly zemé v dllezitém ¢asovém Useku pro
celou evropskou ekonomiku, a sice obdobi vyznamného zvétSeni spole¢né evropského
hospodafského prostoru o nové zemé (nepocetn&jSi skupina v kvétnu 2004 pfijetim
deseti novych kandidatskych zemi, pozdgji pfijetim Bulharska a Rumunska zatim
poslednim novym ¢lenem EU je Chorvatsko).

Toto rozsifeni vyznamné ovlivnilo hospodarsky vyvoj nejen zemi, které do EU Cerstvé
vstoupily, a to hlavné podle miry otevienosti jejich ekonomik. Zapusobilo také na vyvoj ve
starSich ¢lenskych zemich Unie. V logice véci tempo vyvoje novych zemi narlstalo a
v kontrastu k tomu tempo ekonomiky starych zemi v hrnu velmi mimé klesalo.

Avsak o sile efektu, ktery mélo pro nové zemé Evropské unie jejich Elenstvi od roku 2004,
vypovida poradi podle pfirlistku HDP v roce 2014 proti roku 2004 (graf 20) jen z¢asti.
V prvni desitce zemi EU podle vySe tohoto pfirGstku je devét zemi ze skupiny novych
¢lendm Unie. Ceska republika tuto desetiglennou skupinu uzavira s pfirstkem HDP
vroce 2014 proti roku 2004 o +23 %, Slovenska republika dokonce cely zebficek
evropskych zemi vede s dosazenym prirlstkem ve vysi +45,8 %.
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Graf 20: ZlepSeni vykonnosti evropskych ekonomik podle zmény HDP v roce 2014 proti roku 2004
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Vysoké pramérné rlsty
slovenské ekonomiky jsou
spojeny s jeji volatilitou

Nejvétsi vliv mél vyvoj
v letech 2004-2014 na
celkové pfirGstky HDP za
roky 1998-2014 v pfipadé
Slovenska — jeho celkovy
prirlstek ovlivnil ze 60 %

V pfipadé Polska se podilel
pfirGstek HDP za roky
2004-2014 na pfirGstku za
obdobi 1998-2014 také
silnymi 58 %,...

...v CR necelou polovinou
a v pobaltskych zemich
tfetinou

Vyvoj po roce 2004 byl
pfiznivy nejen pro nové
Clenské zemé EU, ale
prekvapivé pfiznivy i pro
Rakousko a zejména
Némecko

¢su

Pramen: Eurostat

Silnou volatilitu slovenské ekonomiky, ustici vSak do vysokych primérnych rastd za celé
obdobi 1998-2014 a zejména letech 2004-2014, ukazuje graf 22. Je znégj patrna i
skute€nost, Ze Rakousko neproslo v poslednich letech recesi, ani mirnou zaznamenanou
v Uhrnu za evropska uskupeni v roce 2012 (-0,5 % y/y v EU 28, -0,6 % vEU 15a-0,9 %
% v eurozéné), a logicky ani delSi, podobnou té, kterou vykazala Ceska ekonomika

(-0,9 % v roce 2012 a -0,5 %v roce 2013).

Chceme-li védét, jak participoval vyvoj (pfirlistky) po roce 2004 na celkovém pfir(istku
HDP zemi za ¢asovou fadu 1999-2014, a tedy z jiného doplfiujiciho pohledu zjistit, jak
mohlo Elenstvi v EU pomoci hospodarskému vyvoji v novych zemich s nejrychlejSimi
prirstky. Je vS8ak jasné, jako v pfipadé Slovenska, Ze pfi¢in mize byt podstatné Sirsi
spektrum. Pokusme se kvantifikovat tento vliv.

Nejvétsi vliv mél vyvoj v obdobi 2004-2014 na celkovém pfirGstku HDP za roky 1998-
2014 u desitky zemi s nejvétsim pozitivnim posunem v HDP, mezi nimiz je devét novych
Clenskych zemi, v pfipadé Slovenska. Tam se pfirGstek po roce 2004 podilel na
celkovém pfirlistku HDP za roky 1998-2014 plnymi tfemi pétinami, tj. z 60 %. VySSi nez
polovi¢ni byl tento vliv i v Polsku (celkovy pfirGstek byl posilen vyvojem po roce 2004
z57,5%).

V Bulharsku, které vstoupilo do EU pozdgji, vSak také z vice nez poloviny posilil HDP za
roky 1998-2014 pravé priristek za samotné obdobi 2004-2014 (z 51,5 %). Pro tyto ffi
zemé tak byl vyvoj po roce 2004 rozhoduijici.

V CR se prirGistek HDP v obdobi poginajici vstupem do EU podilel na nartistu za roky
1998-2014 také téméF polovinou (ze 47,5 %). O néco méné pak v Rumunsku (ze 44,1
%). Pro tuto zemi vSak plati stejné jako pro Bulharsko, ze benefitd z Clenstvi mélo
moznost vyuzit az pozdéji. Pfresto jiz po celé obdobi 2004-2014 rostly jejich ekonomiky
tak, ze vygenerovaly vyznamny prispévek k celkovému pfirastku HDP za roky 1998-
2014.

Naopak pobaltské zemé rostly ziejmé rychleji ji v obdobi 1998-2004, nebot’ u nich byl
priristek HDP v dobé po ziskani €lenstvi v EU k celkovému ristu za roky 1998-2014 jen
zhruba tfetinovy - v Estonsku 34,2 %, v LotySsku 31,6 %. V Litvé pfedstavoval 40,4 %.

Rakousko je velmi pfekvapivym pfikladem toho, jak vyvoj po roce 2004 vyrazné ovlivnil
ve vyspélé zemi EU celkovy pfirlistek HDP. PrirGstek rakouského HDP za toto posledni
desetileti totiz ovlivnil nardst za celé obdobi 1998 téméF polovinou (ze 48,5 %), tedy
zhruba stejné jako v Ceské republice anebo v Bulharsku. Nelze zde pfitom hovofit o viivu
slab3i ekonomické zakladny. Jesté markantngjSi je pfiklad Némecka, kde Cinil podil
pfirGstku HDP z let 2004-2014 na prirGstku za celé obdobi 1998-2014 pinych 62,3 %.
Bylo to dokonce vice, nez v pfipadé Slovenska (60 %) sjeho nejrychleji rostouci
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evropskou ekonomikou v letech 2004-2014.

Je zfejmé, ze rozsiteni EU od roku 2004 bylo vyznamné prospé&sné pro nové staty. Ale
zjiSténé proporce za Rakousko a zejména Némecko ukazuji, jak vyznamny mohla mit
tato zména vliv na nékteré z nejvyspélejSich starych zemi Unie. Svou nemalou roli hraje
okolnost, Ze Rakousko a Némecko sousedi s novymi Clenskymi zemémi a jejich pracovni
trh byl a je tedy pro tyto nové zemé atraktivni.

Graf 21 Prirtistky HDP realné, index 2010=100 Graf 22 Meziro€ni zmény HDP (realné, v %)
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Od roku 2010 do roku 2014
diverzifikované narusty
HDP - CR jen +2,5 %,
Rakousko +4,3 % a
Slovensko +8,6 %); rok
2015 se silnym rGstem
Ceské ekonomiky mlze jeji
dosud horsi vysledek
,harovnat®

Clenstvi v EU dynamizoval
rust ekonomik po roce
2004, nemuzeme vSak
pfesné fici, jak na rasty za
toto obdobi pusobil pravé
tento vliv
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V zavéreCném obdobi z pohledu této analyzy, tj. za posledni Ctyfi roky od roku 2010, Ize
pozorovat vyznamnou diverzifikaci rastéi v ekonomikach Ceské republiky, Slovenska a
Rakouska (graf 21 zachycujici vyvoj HDP téchto ekonomik k bazi roku 2010). Zatimco
slovensky HDP pokrac¢uje po propadu v roce 2009 stabilné v relativné silném rastu a
rakouska ekonomika i se znatelnym oslabenim v letech 2013 a 2014 také, ¢esky HDP
stoupl proti roku 2010 o pouha 2,5 %. Rakousky HDP pfitom narostl 0 4,3 % a slovensky
dokonce o 8,6 %. Tyto proporce, pro CR nelichotivé, zfejmé ponékud narovna pfiznivy
vyvoj Ceské ekonomiky v roce 2015.

Pokus porovnat ekonomicky vyvoj v letech 2004-2014 s ekonomickym vyvojem za celé
obdobi 1998-2014 ukazuje zejména na pfikladu Rumunska a Bulharska, Ze kliCovy vliv
na dynamizaci ristu ekonomik novych ¢lenskych zemi nelze pfisuzovat jen Clenstvi v EU
jiz od roku 2004. Vice ktomu povi analyza kapitoly 4 o struktufe ristu vybranych
ekonomik CR, SR a Rakouska podle slozek vydajové strany HDP a také kapitola 5 o
struktuie ekonomik zminé&nych zemi podle vahy jednotlivych odvétvi.

2014



Srovnavaci analyza vyvoje ekonomik Ceské republiky, Slovenska a Rakouska

4. Pricéiny ristd ekonomik CR, SR a Rakouska podle struktury HDP a
jejiho vyvoje

Poptavkové impulsy generované slozkami vydajové strany HDP si obecné Zadaji odpovidajici reakci na
strané nabidky v ekonomice, at uz jde o potfebné zdroje nasycované z domaci produkce anebo dovozu.
Vztah byva samoziejmé interaktivni.

4.1. Zakladni slozky vydajové strany HDP v ekonomikach CR, SR a Rakouska od
roku 1998

Je ziejmé, ze zemé na ruzném stupni ekonomické vyspélosti mohou mit rizné proporce (vahu) slozek
vydajové strany HDP. Obecné budou mit zemé investicné poddimenzované (s nizkou urovni
nakumulovanych hmotnych aktiv) tendenci tento handicap mirnit. Naopak zemé s vysokou uUrovni spotfeby
domacnosti budou mit tendenci tento atribut materialni kvality Zivota udrZzovat. V této &asti analyzy vS8ak
nepuljde o vhled do struktur urovriovych, ale o to, s jakou dynamikou se vyvijely zakladni slozky vydajové
strany HDP v ekonomikach Ceské republiky, Slovenska a Rakouska (vét§inou i pro srovnani oproti EU 28).

4.1.1. Porovnani zemi

Ekonomiky CR, SR a
Rakouska rychlejsi nez
pramér EU

Ekonomicky vyvoj zemi sledovanych v této analyze podle rastu HDP vztazeného k bazi
roku 1998 ukazuje (graf 23), Ze od roku 1999 se vyvojové kfivky ekonomik CR a
Rakouska pohybovaly zhruba stejné jako kfivka HDP za celou EU. Od roku 2003 je pak
jiz patrné, Ze rostly rychleji a ekonomika Rakouska prakticky stejné jako v uhrnu HDP EU
28. Poté od roku 2008 prekonalo tempo rastu HDP (podle pfirlstku k bazi 1998)
v Rakousku rdstovou uroven Unie a az do roku 2014 bylo rychlejSi nez v EU (také krizovy
propad v roce 2009 s -3,8 y/y byl méné hluboky nez v EU jako celku s -4,4 % yly).

Od roku 2011 byl - podle grafu 24 s pfiristky k bazi 2010 - ekonomicky vyvoj Rakouska
lepSi nez vyvoj v Ceské republice vlivem tuzemské ekonomické recese.

Graf 23 HDP (realné, 1998=100) Graf 24 HDP (realné, 2010=100)
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Prekvapivé srovnani pokud jde o rast fixnich investic (tvorby hrubého fixniho kapitalu)
v CR, SR a v Rakousku a také v EU jako celku nabizi graf 27. Podle né&j rostly nejvice
investice v CR — proti roku 1998 v roce 2014 s indexem 139,7, &ehoZ nebylo docileno ani
na Slovensku (113,3), ani v Rakousku (112,9). Nartist investic v CR byl také vyznamné
vétsi, nez jakého dosahla EU jako celek (116,8).

Je otazka, pro¢ se nedostavil odpovidajici multiplikacnich efekt té€chto investic. Je mozno
dovozovat, Ze Slo ve znatné mife o investice neproduktivni typu, typicky napfiklad o
odstrafiovani Skod danych starou ekologickou zatézi.
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Graf 25: Vyvoj tvorby hrubého fixniho kapitalu (fixnich investic) (1998=100)
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Vcelku logicky rast vydaijti na koneénou spotfebu domécnosti v CR a na Slovensku (graf
26) dany rustem jejich disponibilnich pfijm0 (jesté i ve druhé polovingé 90. let relativné
nizkou miru nezaméstnanosti, coz ale platilo pro CR, nikoli pro Slovensko), dale
pocinajici nabidka uUvérovych bankovnich produkili zaméfenych na spotfebu a jeji
obecné oteviené horizonty, to vSe stalo za pokracujicim rdstem spotfeby Ceskych a
zejména slovenskych domacnosti.

Na Slovensku vSak po rozpadu federace trvalo velmi dlouho, nez spotfeba vibec
dosahla trovné roku 1990. Podle dat z Historické rogenky narodnich uétd CSU a SSU
(grafy v dalSi v dalSi subkapitole) se spotfeba slovenskych domacnosti dostala na Uroven
roku 1990 dokonce aZ v roce 2002.

Relativné nizké pfirastky spotfeby rakouskych domacnosti byly patmé po celé obdobi
1999-2012 (rakouské domacnosti utracely, co se dynamiky spotfeby tyka, méné nez kolik
¢inil pramér EU). Poté tohoto primérného tempa zhruba dosahly. V roce 2014 narostla
proti roku 1998 spotieba rakouskych domacnosti 0 23,5 %, v Unii 0 24,5 %. V Ceské
republice vydaje domacnosti na kone¢nou spotfebu narostly o témeér dvé pétiny
(+39,5 %), na Slovensku o vice nez polovinu (+57,5 %)

Graf 26 Vydaje domacnosti vé. NISD na Graf 27 Vydaje vladnich instituci na koneénou
koneénou spotiebu (1998=100) spotiebu (1998=100)
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Podobné jako u spotfeby domacnosti, zaznamenava Slovensko velmi silny rust vydajl
svych vladnich instituci na kone¢nou spotfebu (graf 27). Tyto vydaje jsou ve srovnani s
CR, Rakouskem anebo i Unii jako celkem v procentnim vyjadfeni tak vysoké, Ze Ize
vyslovit hypotézu, Zze slovensky ekonomicky rast byl ve velmi vysoké mife financovan
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PFiciny ,Setfeni“ viadnich
instituci Ceské republiky;
rakouska rozpoctova

stfidmost vétsi nez v EU

dluhem vladnich instituci.

V Ceské republice omezily riist vydajd viadnich instituci od roku 2004 pfijimané reformy,
které tehdy reagovaly mimo jiné i na predchozi zatéZ verejnych rozpoctl vyvolavanou
,oCistovanim“ uvérovych portfolii nejvétsich bank od Spatnych pujéek. Od roku 2011 pak

jako celku byly vydaje vladnich instituci omezovany tvrdou konsolidaci vefejnych rozpogta.
Rakousko naopak uplatfiovalo relativné stfidmou politiku rozpoctovych vydani, takze
prirGstky vydaji vladnich instituci na kone€nou spotfebu tam byly po témér celé
sledované nizsi nez za EU jako celek. Zatimco v EU Cinil pfiristek vydajd viadnich
instituci za roky 1998-2014 celkem +28,7 %, v Rakousku +23,5 %. V CR vlivem
zminénych pfi€in utracely vliadni instituce vtempu, které predstavovalo pfiristek o
Ctvrtinu (+25,9 %), na Slovensku vSak o celou polovinu (+50,7 %).
Graf 28 Export zbozi a sluzeb (1998=100) Graf 29 Import zbozi a sluzeb (1998=100)
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Pramen: Eurostat,vlastni propocty

Nejvyraznéji se v ,pohybech” jednotlivych slozek vydajové strany HDP projevil v pfipadé
Ceské republiky a Slovenska jejich zahraniéni obchod (grafy 28 a 29 s exporty a importy
zboZi a sluzeb). Je zde vidét vyrazna akcelerace rastu vyvozll ze Slovenska, které se za
roky 1998-2014 zvysily ctyfikrat (+327 %) a pfekonaly tak i velmi silnou dynamiku exportd
z Ceské republiky (+278 %). Zrychleni po roce 2004 doklada silici ekonomickou
Lotevienost® obou zemi po vstupu do Evropské unie. Rakousky export zboZi a sluzeb
narustal stejnym tempem, jako byla primérna dynamika téchto exportti za EU (+195,9 %,
resp. +196,3 %)

Dovoz zboZi a sluzeb stoupl nejvice v pripadé Ceské republiky. Lze soudit, Ze oproti
Slovensku je dovozné&-vyvozni orientace CR jesté vyssi, stejné jako je zfejmé vyssi i podil
firem pod zahrani¢ni kontrolou v ekonomice CR. Hovofi pro to skutenost, Ze intenzita
vztaht s nerezidenty je v pfipadé Ceské republiky silngj$i, coz se projevuje ve vétSim
prelévani (odlivu) prvotnich dichodi (dividendy, ,mzdové* saldo mezi nahradami
zaméstnancli-rezidentd v zahraniéi a zahraniénich pracovniki-nerezidentti v Ceské
republice).

Saldo s nerezidenty ma totiz CR jiz dlouhou dobu podstatng vy$si nez SR, to jak
absolutné, coz Ize zdvodnit vétsi velikosti ekonomiky, tak ale i relativné. V roce 2014
bylo saldo Ceské republiky s nerezidenty zaporné ve vysi 10,46 mid. eur, na Slovensku
ve vysi 2,36 mid. eur.

Ceska ekonomika je tedy v daleko vétsi mife ekonomikou ,exportng-dovozniho typu* nez
Slovensko nebo Rakousko a jeji prepracovatelsky charakter v kombinaci s vyznamnou
vahou firem zahrani¢nich investorti v ekonomice CR je tim také zfetelngjsi.
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Graf 30 Vyvoz zbozi (1998=100)

Graf 31 Vyvoz sluzeb (1998=100)
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Proporce v obchodu se
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dokladaji, ze CR ani SR
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Graf 32 Dovoz zbozi (1998=100)

Pramen: Eurostat,vlastni propocty

CR ani Slovensko ,ekonomikami sluzeb“ nejsou. Alespofi co se tyka zahraniéniho
obchodu s nimi. Pokud jde o export, grafy 30-33 dokazuiji, Ze ekonomiky CR a SR se
orientuji pfedevsim ,zboZové“. Vyvozy sluzeb z obou zemi rostou vyrazné méné, nez je
tomu v pfipadé Rakouska anebo zejména u exportu sluzeb za EU jako celek.

Graf 33 Dovoz sluzeb (1998=100)
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4.1.2. Vyvoj struktury vydajové strany v kazdé ze sledovanych zemi

Zahrani¢ni obchod, vydaje
domacnosti ¢i vladnich
instituci na konec¢nou
spotfebu a vyvoj fixnich
investic v letech 1998-2014
podle jednotlivych zemi
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V predchozi subkapitole jsme porovnavali ekonomiky Ceské republiky, Slovenska a
Rakouska (resp. pro orientaci i vyvoj za EU 28 jako celek) tak, Zze kazda slozka
poptavkové strany HDP ukazovala, jak si v jejim vyvoji za roky 1998-2014 stoji jednotlivé
sledované zemé. Nasledujici skupina grafi se zabyva rovnéz vydaji na HDP, ovSem
prave podle zemi.

Z grafCi 34-37 je patrna skutecnost, ve které fazi se nachézely ekonomiky CR a SR na
pocatku sledovaného obdobi oproti fazi ekonomiky Rakouska a také oproti priméru za
EU 28 jako celek. Zfetelné jsou zejména rlsty zahraniéniho obchodu u vSech zemi. Je z
nich patmy i vyvoj Cistého exportu v jednotlivych zemich a tedy jeho potencialni viiv na
dynamiku HDP.
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Grafy 34-37: Vyvoj struktury vydajové strany HDP podle jednotlivych polozek vydaji na koneénou
spotiebu domacnosti a vlady, fixnich investic, exportu a importu zbozi a sluzeb (pFirlistky za roky

1998-2014)

Graf 34: Ceska republika

Graf 35: EU 28
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Pramen: Eurostat, vlastni propocty

Graf 37: Rakousko
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PresnéjSim pohledem na vyvojové kfivky (bez zahrnuti vyvoje exportu a vyvoje importu zkreslujicich proporce
v grafech 34-37) je mozné posoudit z obrézku v Ctyfgrafu 38 vyvoj vydaju domacnosti i viady na konecnou
spotrebu, vyvoj tvorby hrubého fixniho kapitalu (fixnich investic a HDP ekonomik Ceské republiky, Slovenska,

Rakouska a EU 28.

Slaba vychozi baze roku
1998...

Celkové podstatné slabsi ekonomicky zaklad a vychozi baze v roce 1998 v pripadé
Ceské republiky a Slovenska oproti vykonnosti ekonomik Rakouska a EU 28 jako

celku ej zfejmou skute€nosti, ovéfenou rozborem v kapitole o HDP na obyvatele
v parité kupni sily. Pravé z toho pak mimo jiné plynula vyrazné vétsi akcelerace

¢su
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...podporovala vyrazné
zrychleni vyvozu ze
Slovenska a zvétSovani
prebytkl vykonoveé bilance,
které dynamizovaly
hospodarsky rust
Slovenskeé republiky...

...V podstatné vetsi mife,
nez Cisty export v CR,
Rakousku anebo v EU 28

Vyznam, jaky ma pro
ekonomiku vysledek
zahrani¢ni obchodu, je pro
Rakousko s jeho neustéle
vykazovanymi prebytky

v celém obdobi 1998-2014
vétsi, nez vyznam za Unii
jako celek — Rakousko tak
téZi ze své silné
ekonomické vazby na
némeckou ekonomiku

VSechny tfi ,malé*
ekonomiky mohly tézit
z vysledkd svého
zahraniéniho obchodu
ovliviujiciho jejich rist

,Silné" investice v Ceské
ekonomice, slabsi na
Slovensku a v Rakousku,
kde hraly vétsi roli vydaje
na kone¢nou spotiebu

Spotfeba domacnosti v CR
a SR po roce 2009 spise
jen stagnuje na rozdil od
Rakouska, kde
zaznamenava mirny rast
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rastu predev&im zahraniéniho obchodu ekonomik Ceské republiky a Slovenska,
jsou patrné z grafil 34 a 36 ilustrujicich vyvoj hlavnich slozek vydaju na HDP
v priibéhu let 1998 az 2014.

Zejména v pfipadé Slovenska je zrychleni vyvozu a dovozu proti roku 1998 jasné
zfetelné (graf 36). Stejné jako i skuteCnost, Ze toto zrychlovani k bazi roku 1998
bylo za uvedené obdobi ze vSech ¢Etyf sledovanych ekonomickych celkd nejvétsi (a
ovliviujici tak velikost i tvar grafu 36 oproti grafim zpracovanym za dvé ostatni
sledované ekonomiky i EU 28).

Co je vsak jesté dllezitéjsi, je vzajemny tvar kfivek vyvoje dovozu a vyvoje vyvozu,
ktery ukazuje u Slovenska zvétSovani prebytkd vykonové bilance zhruba uz od roku
2006, které bylo v relaci podstatné vétSi nez u Ceské republiky ¢i Rakouska, ale i
EU 28.

Znamend to, Ze Cisty export zboZi a sluZzeb jako vydajova slozka HDP hrél
v ekonomice Slovenska zejména v letech 2009-2014 vyraznégjsi roli, nez tomu bylo
u zbylych dvou zemi sledovanych v této analyze, i nez u EU jako celku. Ta diky
exportni sile Némecka rovnéz jiz zhruba od roku 2010 vytvafi - z grafu 37 patrné -
vétsi pfebytky v zahrani€nim obchodé se zbozZim a sluzbami.

V dosahované proporci Cistého vyvozu v ekonomice EU jako celku na jedné strané
a ekonomice Rakouska na strané druhé dokladaji grafy 35 a 37, ze podle
L~vyznamu“, jaky ma vysledek zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami pro
vyvoj HDP, hraje tento obchod vétsi roli v ekonomice Rakouska nez v ekonomice
EU jako celku. Prakticky jiz od roku 1999 jsou z grafu 35, zachycujiciho vyvoj
zakladnich slozek vydajové strany rakouského HDP, jasné patrné prebytky
vykonové bilance (export zbozi a sluzeb roste rychleji nez jejich import). Téchto
prebytk( docilovalo Rakousko i po celé sledované obdobi az do roku 2014. Souvisi
to bezesporu s tradiéni a silnou ekonomickou vazbou Rakouska na némeckou
ekonomiku.

| pro rakouskou ekonomiku tedy plati, stejné jako pro Slovensko a Ceskou
republiku (jak plyne z kfivek dovozu a vyvozu v grafu 34), ze Cisty export zbozi a
sluzeb mél - po celé sledované obdobi v Rakousku a po vétSinu tohoto obdobi na
Slovensku a v CR — pozitivni vliv na vyvoj jejich HDP. Jak v$ak jiz bylo fe¢eno, ve
srovnani s CR a Rakouskem, byl tento vliv daleko vyznamnéjsi v pripadé
ekonomiky Slovenska.

Co se dalSich slozek vydaju na HDP ilustrovanych v grafech 34 az 37 tyka, stoji za
zminku z pohledu vyvojovych disproporci zejména investice. Tvorba hrubého
fixniho kapitalu hrala totiz podle dynamiky svého rustu vétsi roli v ekonomikach EU
28 a zejména v ekonomice Ceské republiky. Patrné to bylo hlavné v letech 2007 a
2008, kdy jak v CR (vrcholici vina pofizovani dom@ a byt(l i konjunkturou hnana
investiCni aktivita firem), tak v EU 28 rostly investice rychleji nez vydaje na
konecnou spotfebu i nez samotny HDP. Naopak jina struktura ristu podle vyvoje
hlavnich vydajovych slozek HDP je vidét u Slovenska, kde kupodivu investice - i
pfes ziejmou investi¢ni poddimenzovanost uz z pocatku sledovaného obdobi -
nehraly v rastu ekonomiky takovou roli jako sloZky ostatni, jak je patrné z grafu
36).

Zjisténi o slabsi roli investic v ristu slovenské ekonomiku podporuji jasné vyvojové
kfivky za tuto zemi, jak je zifejmé z grafu 38. Ten by mél pro jednotlivé sledované
zemé& ukazovat zfetelné&ji (s ohledem na zvolené méfitko v grafech za jednotlivé
zemé) vyvoj vydaji na konecnou spotfebu domacnosti a také vladnich instituci
vE€. vyvoje fixnich investic a vztah téchto vydajovych sloZek k vyvoji HDP - tedy bez
deformace prudkymi vyvojovymi kfivkami zahraniéniho obchodu uvadénych
v grafech 34-38.
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Graf 38: Vyvoj zakladnich slozek vydajové strany HDP bez zahrani¢niho obchodu (1998=100)
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Rust ekonomiky EU28 Pravé zahrani¢ni obchod, resp. jeho vysledek, ukazuje svUj vyznamny vliv na rast
}ﬁ{‘e';gilvﬁgﬁf%';‘é ;?V‘féji'l,ih ekonomik SR, CR a Rakouska (HDP u nich nar(stal rychleji nez kterakoli z dalich
instituci vydajovych slozek uvedenych v grafu 38). Naopak rist HDP celé EU 28 tahly od

roku 2009 pfedevSim vydaje vladnich instituci.

4.1.2.1. Vybrané aspekty vyvoje ekonomiky CR a Slovenska poéinaje rokem 1990

Vliv prvnich roku dekady Jak bylo z pfedchoziho zfejmé, na celkovy vyvoj v CR a na Slovensku oproti vyvoji
90. let na vychozi bazi ekonomiky Rakouska méla vyznamny vliv prvni léta srovnavaného obdobi 1998-2014.
ekonomik CR a Slovenska . b P o . . . . . . .

umozni posoudit data z Ovsem vychozi situace po Vvétsinu srovnavaného obdobi v této analyze, tj. zpravidla od
Historické rogenky roku 1998, byla samoziejmé ovlivnéna co se Ceskeé republiky a Slovenska tyka, vyvojem

narodnich Uctd zpracované v obdobi na po&atku 90. let minulého stoleti, kdy byly obé& zemé jesté soucasti federace
CSUasSsu (vice jiz zmin&no v kapitole 2) a také prvnimi roky po rozdéleni na samostatné staty.

Protoze jsou k dispozici data zpracovana vramci Historické roCenky narodnich Uctl
(podle metodiky ESA 1995), kterou vytvareli odbornici z Utvaru narodniho Ggetnictvi CSU
a SSU, pouziieme tyto vysledky spolu s dopinénim &asové fady a porovname vyvoj
Ceské republiky a Slovenska k bazi roku 1990 pro zakladni slozky vydajové strany HDP®.

Od roku 1990 (s vyjimkou Investiéni aktivita byla po propadu vroce 1991 v Ceské republice relativné rychle

o Jde o vysledky analyzy D. Dubské ,CR a SR: Slovenska ekonomika roste rychleji. Vime pro&?“ zpracované na Zadost pro prezentaci
na seminafi Pravnické fakulty Univerzity Karlovy nazvaném ,OdliSny vyvoj Ceského a slovenského HDP*, ktery se konal 30.dubna 2015.
Aktualizovana a rozSifena verze nazvem ,CR a SR: Kde lezi pfi€iny rychlejSiho ristu slovenské ekonomiky“ byla prezentovana na
#adost Socioekonomickému vyboru Rady vlady pro udrzitelny rozvoj na Uradu viady CR 25. &ervna 2015.
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roku 1998 ovlivnéného

v CR recesi) byl rast
investic v CR neustale
rychlejSi nez na Slovensku
a v roce 2014 byl proti roku
1990 vysSi o 87 %, zatimco
vSR073 %

Slabsi rist spotfeby
slovenskych domacnosti
oproti ¢eskym trval az do
roku 2009 a v roce 2014
byly pfirtstky proti roku
1990 zhruba stejné (+41 %
v CR a +38 % v SR) — pro
SR nepfizniva proporce se
zacala zlepSovat po roce
2004

obnovena, jak plyne z meziro¢nich temp jejich rUstu i z vyvojovych kfivek grafu 39, ktery
zachycuje vyvoj k zakladné roku 1990. Slovensku trvalo déle, nez doslo k oziveni investic
a po naprostou vétsinu sledovaného obdobi — svyjimkou roku 1998, kdy v CR
pokradovala recese — byl rist fixnich investic na Slovensku pomalejsi nez v CR.
Dokladaiji to zjisténé prirtstky fixnich investic za obé zemé do roku 2004 a dale do roku
2014, propocitané k zakladu roku 1990 v grafu 39.

Stejné jako u fixnich investic, tak i v pfipadé vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti byl
vyvoj na Slovensku vztaZeny k zakladu roku 1990, tedy za doby federace, méné pfiznivy
oproti vyvoji v CR. | piesto, Ze zhruba od roku 2008 se jiZ prirtistek spotfeby domacnosti
v CR i na Slovensku do roku 2014 témér vyrovnal (proti roku 1990 byl v CR vy$si 0 40,6
%, na Slovensku o 38,1 % v SR). Slovenské domacnosti vSak t&zily prostfednictvim
svych rostoucich nominalnich disponibilnich pfijmd prfedevsim z konjunktury v poloviné
predchozi dekady. Tehdy totiz srovnani mezi CR a SR v dosazenych pfirlistcich vydajd
domécnosti na koneénou spotfebu v roce 2004 proti roku 1998 ukazuje, Zze v CR byl jeji
narlst zfetelné vyssi (+21,3 %) oproti narlstu za slovenské domacnosti (+8,4 %).

Graf 39 Investice (pfirGstek tvorby hrubého fixniho Graf40 Vydaje domacnosti na koneénou

kapitalu, realné, 1990=100)
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Pramen: Historicka roéenka narodnich uctl, Eurostat

AvSak na rozdil od pfiznivéjSiho dlouhodobého vyvoje fixnich investic a vydaji na
koneénou spotfebu doméacnosti v Ceské republice oproti Slovensku se vyrazné lepsi
vysledek(ve smyslu rychlejSiho pfirGstku za roky 1990-2014) projevil na Slovensku u
vydaijil vladnich instituci na konegnou spotfebu. Zatimco v CR stouply za &tvrtstoleti
(zahmuijici transformaéni zmény vydaje vladnich instituci vCR o necelou tfetinu
(+32,1 %), na Slovensku o vice nez polovinu (+55,1 %), jak ukazuje graf 41.

K mohutnému uvolfiovani viadnich vydaju zacalo na Slovensku dochéazet po roce 2004
(graf 41), nebot do té doby byly jejich kumulativni pfirGstky od roku 1990 vy$si v CR (v
roce 2004+22,6 % proti +17,6 % v SR). To v3ak bylo zfejmé& dano velkym propadem
téchto vydajii na Slovensku po roce 1990 (-15 %) patrnym az do roku 1994.

Po roce 2004 se silna dynamika vydaji vladnich instituci SR, jez byla patrna
v letech taméjSi ekonomické konjunktury a tuto konjunkturu bezesporu Zivila,
projevila ve velmi vyrazném koneéném pfirdstku za obdobi 1990-2014.

Hrubéa zadluZenost vliady SR k HDP v roce 1995 byla vy$$i nez v CR a i jeji vyvoj
byl volatilnjsi - po roce 2000 poklesl hruby konsolidovany dluh viladnich instituci
na Slovensku vrelaci k HDP nejen silnou vykonnosti ekonomiky, ale ziejmé i
vlivem uskute€novanych reforem.

Po krizi v roce 2009 rostl hruby konsolidovany dluh Slovenska opét rychleji (grafu
43), ovSem pravé vysokym rustem slovenské ekonomiky byl rostouci dluh
v absolutnim vyjadfeni (grafu 43) vcelku Uspésné ufinancovavan. Za 1995-2014
narostla relativni hruba zadluzenost SR o 31,8 pb., zatimco v CR 0 21,9 pb.

Slovenské vlady hospodafily béhem poslednich dvou dekad s vesmés hlubSimi
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béhem poslednich dvou
dekad hlubsi nez v (CR
v priméru za roky1995-
2014 -5,2 % proti -4 % ¢
CR

relativnimi deficity nez vliady v CR (v praméru s -5,2 % HDP za roky 1995-2014
proti -4 % v CR). Kumulace deficitd do dluhu vedla za léta 1995-2014 k jeho
absolutnimu zvétSeni (v eurech) 10,7krat v CR a 12,2krat v SR (vyjadieno v
narodni méné stoupl 8,5krat, resp. 9,4krat).

S jistym zjednodusenim Ize tedy fici, Ze slovensky rust byl tazen — mimo exportni expanzi
po roce 2007 — také hospodarskou politikou vyuzivajici ve velké mife dluh, . rychle
rostouci vydaje vlady a Ze tato politika vedla k podpore ekonomického ristu Slovenska.

Graf 41 Vydaje na konec¢nou spotiebu viddniho Graf 42 Export zbozi a sluzeb (realng, 1990=100)
instituci (realné, 1990=100)

Export zbozi a sluzeb ze
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0411 % (SR) — export

z CR se obnovil po
transformacnim propadu
rychleji a tento odstup od
ristové dynamiky
slovenského exportu se
v dalSich letech udrzel

Graf 43 Hruby konsolidovany dluh vliadnich
instituci (v % nom. HDP)
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Pramen: Historicka roéenka narodnich uctl, Eurostat

PfestoZze data z kapitoly 3 analyzujici obdobi 1998-2014 a jeho mezi-etapy ukazala
rychlej$i riist exportu zbozi a sluzeb ze Slovenska oproti exportu z CR, prodlouzeni
Casové fady na pocCatek dekady 90. let ukazuje jiny vysledek. Obé zemé ukazaly
impozantni rast, kdy objemy exportu zbozi a sluzeb v realném vyjadreni stouply v obou
pripadech péti- resp. Sestinasobné. Ovsem prirtstky za CR byly vy3si oproti Slovensku
nejen za celou pétadvacetiletou fadu, ale uz za roky 1990-2004 (tehdy +229.4 %
v exportech zboZi a sluzeb zCR oproti +147,2 % prirdstku Slovenska). Exportni
zplsobilost CR se projevila ve srovnani se SR predevsim v rychlej$im obnoveni temp
ristu jiz po roce 1990 a tento odstup se v dalSich letech udrzoval, resp. silil.

Graf 44 Cisté vypujcky vladnich instituci (deficit
hospodareni po letech, v % nom. HDP)
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Dlouhodobé srovnani CR a SR potvrzuje vysokou otevienost obou ekonomik (v
exportu zboZi vztazenému k nominalnimu HDP zaujima SR prvni a CR tieti misto
v Zebficku zemi v EU), rychlejsi obnovu ristu vCR po “transformacnim $oku*
v propadech roku 1991 a pfedevsim velkou roli, kterou hraly vydaje vladnich instituci
ve vztahu k velmi rychlému ristu slovenské ekonomiky zejména po roce 2004.
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5. Vaha jednotlivych odvétvi v ekonomikach CR, SR a Rakouska na
vytvorené hrubé pridané hodnoté

V rakouské ekonomice
tvofil v roce 2014 primarni
a sekundarni sektoru
dohromady jen 29,8 %
celkové hrubé pfidané
hodnoty, zatimco v CR
40,3 % av SR 39,5 %...

... azaroky 1998-2014
klesal v Rakousku podil
primarniho a sekundarniho
sektoru v uhrnu rychleji
(-4,2 pb.) nez v CR

(-2,7 pb.) nebo na
Slovensku (-1,8 pb.)

Rozdil ve struktufe ekonomik Ceské republiky a Slovenska oproti struktufe
rakouské ekonomiky je pfedevsim v podilu, ktery drzi primarni a sekundarni sektor
- pokud takto definujeme prvovyrobni odvétvi jako zemé&délstvi, lesnictvi, rybafstvi
a jako sekundarni sektor cely pramysl, tedy i se zahrnutim tézby a dobyvani a
mimoto pro ucely této analyzy i stavebnictvi jako odvétvi stojici mimo sektor sluzeb,
tj. terciarni sektor - na tvorbé celkové pfidané hodnoty v ekonomice.

Rakouska ekonomika je vice ,ekonomikou sluzeb®. Ve zminéném primarnim a
sekundarnim sektoru se v ekonomice Rakouska tvofilo v roce 2014 jen 29,8 %
celkové hrubé pfidané hodnoty této zemé&, zatimco v CR 40,3 % a na Slovensku
jesté neparné méng, 39,5 %. Podrobné rozdéleni podle odvétvi ukazuje tabulka 4
spolu se zménami podili mezi roky 1998-2014, nasledujici grafy pak podobné
Casové srovnani se ,shluky” nékolika odvétvi

Jak vCR, SR i v Rakousku do$lo b&hem let 1998-2014 k postupnému poklesu
vahy primarniho a sekundarniho sektoru na celkové pfidané hodnoté v ekonomice.
Nejvétsi byl tento posun v Rakousku, kde byla v roce 2014 zminéna vaha o 4,2 pb.
nizsi nez v roce 1998. Dale pak v Ceské republice se snizenim podilu primarniho a
sekundarniho sektoru o 2,7 pb. a na Slovensku pak jen o 1,8 pb., kde je vSak tfeba
vzit v ivahu Ze v SR byl jiZ v roce 1998 podil téchto sektort v thrnu nizsi (41,3 %)
nez v Ceské republice (43 %).

Jiz tehdy totiz meél prdmysl, zejména zpracovatelsky, ve struktufe slovenské
ekonomiky niz&i vahu nez v CR, jak je patrné ztabulky 4. Pfiginou byla zfejmé
redukce vyrob zejména tézkého pramyslu spojené se zbrojni produkci Ci
restrukturalizace dalSich velkych slovenskych pramyslovych podniku.

Tabulka 4: Srovnani podili hrubé pfidané hodnoty ekonomickych odvétvi na hrubé pfidané hodnoté
celkem v letech 1998 a 2014 v Ceské republice, na Slovensku a v Rakousku (v %; z dat v mil. jednotek
narodni mény, v cenach pifedchoziho rokum)

CR Slovensko Rakousko
1998 2014 1998 2014 1998 2014
Zemédélstvi, lesnictvi, rybarstvi 3,9 2,8 4.9 4.6 2,2 1,5
Pramysi 31,9 31,7 29 26,6 23,9 221
z toho zpracovatelsky 26,4 25,6 24,2 22,1 19,9 18,7
Stavebnictvi 7,2 5,8 7,4 8,3 7.9 6,2
Obchod a opravy motorovych vozidel 10,8 10,3 14,6 13,2 13 12,4
Doprava 6,5 54 7,0 7,0 5,7 5,6
Ubytovani a stravovani 29 2,0 1,5 1,5 3,9 5,0
ICT 3,9 5,2 3,3 4,2 3.4 3,3
Penéznictvi a pojistovnictvi 4,2 4.4 3,0 4.4 5,5 4,3
Cinnosti v oblasti nemovitosti 6,4 8,5 7,6 6,4 7.9 9,9
Profesni, védecké a technické sluzby 4,2 5,0 3,8 4.9 3,6 53
Administrativni a podpurné sluzby 1,7 1,8 1,9 2,3 2,7 4,3
Vefejna sprava a obrana; soc. zabezpec€eni 7,4 6,3 7.1 6,2 6,1 5,2
Vzdélavani 3,9 4,3 3,1 3,5 55 54
Zdravotnictvi a socialni péce 3,0 4.1 3,7 3,5 6,0 6,7
Kultura a rekreace 0,8 1,0 1,2 2,5 1,0 1,3
Ostatni sluzby 1,4 1,1 0,8 1,0 1,6 1,5

Pramen: Eurostat, vlastni propocty

10 Oproti obvykle uvadénym strukturdm v béznych cenach je zde v obavé, aby cenovy vyvoj v nékterych odvétvich nedeformoval
zjisténé podily, zvoleno vyjadfeni podkladovych dat v cenach pfedchoziho roku.
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PFi konkrétnim pohledu na

zmény v ekonomické
struktufe klesl vyznamngji
podil odvétvi dopravy na
hrubé pfidané hodnoté

v ekonomice Ceské

republiky, pficemz v SR ¢i v

Rakousku zustal za roky
1998-2014 fakticky
zachovan

Podil ICT v CR vyrazné
vzrostl a je vy$Si nez na
Slovensku a zejména v
Rakousku

Nartstajici podil zdélavani

v CR a SR souvisi ziejmé
s rozvojem soukromého
Skolstvi

Prestoze se podle grafického znazornéni zménéné struktury tfi sledovanych
ekonomik podle hrubé pfidané hodnoty tvofené v jednotlivych odvétvich vztazené
k jeji tvorbé za danou ekonomiku celkem muze zdat, ze k velkym zménam za roky
1998-2014 nedoslo, pfi pozornéjSim pohledu posuny zfejmeé jsou.

Napfiklad v Ceské republice doslo ke znaénému sniZeni podilu vykonnosti odvétvi
dopravy na celkové vytvofené hrubé pfidané hodnoté (ze 6,5% vroce 1998 na
5,4 % vroce 2014). Jde o posun, ktery vtakovémto méfitku zbylé dvé zemé
nezaznamenaly. Na Slovensku zUstal podil dopravy stejny (7 %), v Rakousku se
snizil jen nepatrné& (z 5,7 % na 5,6 %). Toto sniZzeni vahy odvétvi dopravy
ve struktufe ¢eské ekonomiky neni mozné presvédcivé zdlvodnit napf. vyznamnym
zmensenim vahy pramyslu a z néj plynouci redukce pfepravnich vykonl (podil
pramyslu klesl jen velmi mirné&, z 31,9 % v roce 1998 na 31,7 % v roce 2014, kdyz
zmenSeni podilu bylo vyznamnéjsi u prdmyslu zpracovatelského - klesl z 26,4 %
na 25,6 % v roce 2014).

Viyrazny je véak v CR rust podilu odvétvi informaénich a komunika&nich technologii
(z 3,9 % vroce 1998 na 5,2 % v roce 2014). To vykresluje CR jako zemi vyspélou
vtomto sméru, protoZze ani SR s podilem 4,2 %, ani Rakousko se 3,3 % této
proporce nedosahuji. Za sledované obdobi byla v CR zaznamenana predevsim silna
expanze sluzeb mobilnich operator(i, kterych vyuzivaly ¢eské domacnosti v mife
vys$Si nez je praimér EU nejen pokud jde o hlasové, ale zejména datové sluzby.

Rist podilu vzdélavani na hrubé pfidané hodnoté v Ceské ekonomice (z 3,9 %
v roce 1998 na 4,3 % v roce 2014) mlze souviset s rozvojem soukromého Skolstvi,
nebot podobny trend zaznamenalo v uvedeném obdobi i Slovensko (rist podilu
vzdélavani z 3,1 % na 3,5 % vroce 2014). Této dedukci nahrava i fakt, ze
v Rakousku, kde je jiz podil soukromého Skolstvi vzhledem kdelSi tradici
pravdépodobné vyssi, se podil této sféry sluzeb za roky 1998-2014 naopak
nepatrné snizil (z 5,5 %na 5,4 %).

Graf 45 Ceska republika 1998 — podil vaha odvétvi Graf 46 Ceska republika 2014 — podil vaha odvétvi na
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mZernédélstvi, lesnictyi, mZemedelstyi, lesnictv,

rybatstol rybarstyi
m Primmeysl mPrimysl
m Stavehnictyi

B Stavebnictyi

B Chchod, doprava,
ubrytovani, stravavani

miCT
W FPenéinictvia pojistovnictyi
Cinnasti v ohblasti

nermovitost

Frofesni, védecke,
technické a administrativni

Ennosti
Yerejne sluZby
Urméni, zahava, rekreace,

sluftyy domacnostemn,
astatni slufhy

BObchod, doprava,
ubrytovani, stravavani

uiCT
mPenéinictvia pojistovnicty
Cinnosti v oblasti

nemowitosti

Frofesni, védecké,
technické a administrativni

\E)nmSti ;
erejne sluZhby

Urméni, zahava, rekreace,
sluzhy domacnostern,
astatni slufhy

Na Slovensku stoupl podil

stavebnictvi, v CR a
Rakousku poklesl

¢su

Pramen: Eurostat, vlastni propocty

Na Slovensku doSlo béhem let k dalSimu sniZeni vahy primarniho sektoru a
sekundarniho sektoru na vytvorené hrubé pfidané hodnoté v ekonomice. Oproti CR a
Rakousku vsak stoupl podil stavebnictvi ze 7,4 % na 8,3 %, coz by naznacovalo
vyznamnou investiéni aktivitu v ekonomice SR. Jak vSak bylo zjiSténo v kapitole 4,
pravé rast fixnich investic vykazala rychlejsi Ceska republika.
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Developerské aktivity
vyznamné zvysily svou
vahu v ekonomice CR a
Rakouska

Rist podilu stavebnictvi v SR vS8ak mohl souviset z optického pohledu s poklesy
podilu developerskych &innosti (ze 7,6 % na 6,4 % v roce 2014), kde CR i Rakousko
zaznamenalo rast. Oproti dvéma srovnavanym zemim vSak na Slovensku klesl i podil
zdravotnictvi a socialni pée, coz mulze souviset s odchody zdravotnickych
pracovnikl mimo SR (hruba pfidana hodnota vtomto odvétvi, podobné jako i
v dalSich odvétvich vefejnych sluzeb, je tvofena hlavné platy zaméstnanych osob).

Slovensko 1998 — podil vaha odvétvi na
Graf 47 hrubé pfidané hodnoté celkem (v %, z mil.
jednotek v nar. méné, ceny predch. roku)

Graf 48 Slovensko 2014 — podil vaha odvétvi na
hrubé pfidané hodnoté celkem (v %, z mil.
jednotek v nar. méné, ceny predch. roku)
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V Rakousku klesl podil
vefejnych sluZeb, stejné
jako v CR nebo SR, ale
oproti nim se snizilo i
zastoupeni nékterych
trznich sluzeb ve strukture
rakouské ekonomiky...,

... coz se tyka predevsim
finanénich sluzeb, jejichz
podil byl v roce 2014 nizsi
neZ v pfipadé CR &i
Slovenska

Relativné nizka vaha ICT

v ekonomice Rakouska do
roku 2014 dale mirné klesla
pfi rastu jejich podilu

v ekonomice CR a SR -
Rakousko tak zaostava v
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Pramen: Eurostat, vlastni propocty

| kdyZz je rakouskd ekonomika v podilech terciarniho a kvartérniho sektoru
ekonomikou vnimanou z pohledu struktury jako vyspélejsi oproti CR a SR,
v nékterych odvétvich sluzeb podily za roky 1988-2014 poklesly. Je to patrné napf.
v administraci statu a obrané, kde se podil tohoto odvétvi na hrubé pfidané hodnoté
v ekonomice snizil o 1,1 pb., tj. stejné jako v CR nebo v SR, kde v8ak byly podily
vefejné spravy, obrany a socialniho zabezpeceni vroce 1998 i 2014 oproti
Rakousku vysSi. OvSem nikoli jen v této sféfe vefejnych sluzeb, ale i ve sluzbach
trznich zaznamenalo Rakousko béhem let 1998-2014 posuny smérem Kk niz8imu
zastoupeni ve tvorbé celkové hrubé pfidané hodnoty.

Relativné vyznamné totiZ oslabily v Rakousku finanéni sluzby (z 5,5 % v roce 1998
na 4,3 % vroce 2014) a jejich podil se tak dostal dokonce nepatrné nize pod
aroven podilu CR a Slovenska (shodné 4,4 % v roce 2014). Lze to zfejmé pficist
dobré kondici €eskych i slovenskych komerénich bank, které pfeckaly financni krizi
roku 2008 bez problémd, coz se neda fici o finanénim sektoru Rakouska (napf.
tehdejsi problémy Erste Bank).

Vyrazné naopak posilily developerské aktivity v Rakousku (podil €innosti v oblasti
nemovitosti stoupl 0 2 pb na 9,9 % v roce 2014). Totéz probéhlo i v CR s narGstem
podilu téchto aktivit +2,1 pb. za obdobi 1998-2014, v jehoz koncovém roce se tyto
aktivity podilely na ekonomickém vykonu zemé z 8,5 %.

Ponékud prekvapujici je relativné velmi nizkd véaha odvétvi informaénich a
komunikaénich technologii v rakouské ekonomice, ktera se postupem let dokonce
jesté snizila na 3,3 % vroce 2014. Chapeme-li toto odvétvi jako hi-tech aktivity -
kterymi také v pfevaZzujici mife jsou -, pak jejich rozvoj nezastihl rakouskou
ekonomiku pfipravenou. Rozhodné tedy ne v mife, kterou hrala v evropském
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,nNové ekonomice”...

...pfi rostoucim podilu ve
sféfe profesnich,
védeckych a technickych

sluZeb, coz Ize chapat jako

jistou ,kompenzaci*
slabého odveétvi ICT v
Rakousku

Graf 49 Rakousko 1998 — podil vaha odvétvi na
hrubé pfidané hodnoté celkem (v %, z mil.
jednotek v nar. méné, ceny predch. roku)

kontextu, pokud jde o technickou progresi, na po&atku prvnich let minulého stoleti).11

Naopak ale v Rakousku vyrazné posilily aktivity ve sféfe profesnich, védeckych a
technickych sluzeb. Jejich podil stoupl z 3,6 % hrubé pfidané hodnoty vytvofené
vroce 1998 na 5,3 % vroce 2014, coz bylo vice nez vCR (5 %) anebo na
Slovensku (4,9 %). To ponékud relativizuje vySe uvedené konstatovani o tom, Ze
Rakousko ,zaspalo“ pokud jde o zachyceni trendu silici vahy odvétvi ICT
v ekonomickeé struktufe zemé.

Graf 50 Rakousko 1998 — podil vaha odvétvi na
hrubé pfidané hodnoté celkem (v %, z mil.
jednotek v nar. méné, ceny predch. roku)
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Nelze v8ak zfejmé jednoznacné tvrdit, Ze vyspélejSi ekonomicka struktura - méfeno
podily sluzeb (terciarniho a kvartérniho sektoru) na hrubé pfidané hodnoté
v ekonomice - je vzdy jednoznacnou vyhodou. Naopak, v dobé vystupu z krize
vroce 2009 byly fakticky nejuspésnéjSi ty zemé, v nichz byl podil primyslu
v ekonomické struktufe zemé& nejvy$si — v EU §lo o Némecko, Ceskou republiku a
Slovensko. Produkce a export primyslového zboZi prispély v té dobé rozhodujici
mérou k obnové jejich ekonomického rastu.

Ackoli tedy CR ani SR nejsou ,ekonomikami sluzeb® v rozsahu, ktery ma Rakousko,
umoznuje vyroba zboZi v daném rozsahu udrZovat vysokou Uroven exportu zboZi v
obou zemich. CR je mimoto velmi silna i importn&, coz vak spie nez indikace
vyraznych dovoz(l pro konecné uziti svédci o prepracovatelském charakteru ¢eské
ekonomiky.

11

V prvni dekadé 20. stoleti patfilo Rakousko k technicky nejvyspélejSim zemim, pokud jde o nemodernégjsi trendy vyvoje. Bylo

pfednim evropskym vyrobcem lokomotiv a dalSi produkce souvisejici se Zeleznicemi, stavélo tunely pod Alpami, spojilo po Zeleznici
poprvé Viden s Terstem. Rozvoj tehdy moderni Zelezni¢ni dopravy umoznil i do té doby relativné odlehlym mistim v Rakousku zapojit
se ekonomicky v daleko vétsi mife do chodu zemé (nékteré alpské lokality se staly velmi atraktivni z pohledu turistického ruchu a jejich
pfijmy z néj rostly nasobné). Prvni svétova valka a pak rozpad mocnarstvi samoziejmé nemély pfili§ pozitivni vliv na ekonomiku
Rakouska, za druhé svétové valky vSak znamy vyvoj neved! k jejimu vyraznému poskozeni, jako tomu bylo u zemi, na jejichz uzemi se
valec¢ny konflikt odehraval pfimo. Ve druhé poloviné 20. stoleti pak silila ekonomicka spjatost Rakouska s némeckou ekonomikou, ktera
byla pro alpskou zemi velmi vyraznym motorem rustu.
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