Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2016

5. Ceny

Celkova cenova hladina
vzrostla o 1,3 %. Po
del$im obdobi stagnace
se zvySily ceny zbozi
spotfebovaného
domacnostmi.

Meziro¢ni rust
spotfebitelskych cen
zUstava na drovni
predchozich obdobi...

... predevsim kvuli
klesajicim cenam ropy,
které se promitaji do cen
pohonnych hmot i
koneénych vyrobka.

Bez zahrnuti topnych
olejd, pohonnych hmot a
oleju by byla meziro¢ni
dynamika cen vys$i o 0,4
p.b.

Naklady na spotfebni kos
jsou mirné zvySovany
poloZkou bydleni, voda,
energie a paliva. Silny
kladny vliv maji ceny
alkoholickych napojl

a tabaku.

Ceny nemovitosti nadale
rostou dvoucifernym
tempem, rast cen
nemovitosti mimo Prahu
se vyrovnal hlavnimu
méstu.

Celkova cenova hladina méfena implicitnim deflatorem HDP ve 3. Ctvrtleti
mezirocné vzrostla o 1,3 %. To je stejna hodnota jako v 1. &tvrtleti a 0 0,4 p.b.
vysSi rlst nez ve 2. étvrtleti. Ve sméru rUstu pUsobily celkové vydaje na koneénou
spotfebu. Dulezitym faktorem je narlst cen vyrobkl a sluzeb spotfebovanych
domacnostmi o 0,9 %. Jde o nejvy$Si narust od 2. Ctvrtleti roku 2013. Sménné
relace, které dosahly hodnoty 101,0 %, rovnéz pfispély k ristu celkové cenové
hladiny, i kdyZ se mirné snizily v porovnani s prvnimi dvéma &tvrtletimi roku 2016.
Podstatnym zlomem ve vyvoji cen je meziCtvrtletni nardst cen importu o 0,7 %.
Ceny importu klesaly nebo stagnovaly od 4. tvrtleti roku 2015 a tim vnasely vnéjsi
deflaéni tlaky do ¢eské ekonomiky.

Meziro€ni rist spotfebitelskych cen v prvnich deviti mésicich roku 2016 Ccinil
pramérné 0,4 % (0,5 %, 0,2 % a 0,5 % v 1., 2. a 3. Ctvrtleti). Cenova hladina
setrvava pod hodnotou dolniho pasma cile CNB (1 %) jiz jedenactym ¢&tvrtletim,
pod 2% cilem se drzi 15 Ctvrtleti. Mira inflace vyjadfena pfirdstkem priamérného
indexu spotrebitelskych cen za poslednich dvanact mésicu oproti prdméru
pfedchozich 12 mésicl se od ledna po kvéten 2016 rovnala 0,4 % a od €ervna po
zafi se snizila na 0,3 %.

Hlavnimi faktory, které dlouhodobé tlumily rist cenové hladiny, jsou ceny potravin
a pohonnych hmot. Vyvoj ceny ropy Brent nebyl tak dramatickyiako v pfedchozich
obdobich, jeji meziro¢ni pokles ve 3. Ctvrtleti Cinil 8,7 %. Po snizeni ceny
v 1. &tvrtleti na prdmérnou hodnotu 33,7 dolarll se barel ropy prodaval za
45,5 dolarl ve 2. ¢tvrtleti. Na podobné hladiné se udrzela cena ive 3. Ctvrtleti
2016 (45,9 dolaru). Spotfebitelé pocitili pokles cen ropy nejen v pfimych nakladech
na pohonné hmoty, ale i v cenach zbozi, do kterého se promitaji snizené naklady

na dopravu, ¢i vstupni surovinu.

Meziro¢ni rast indexu cen bez topnych oleju, pohonnych hmot a oleju ukazuje
vyznam cen ropy ve spotfebitelskych cenach. Za prvnich devét mésicl roku 2016
dosahl primérné hodnoty meziro¢niho rastu 0,8 %, coz pfekonava rist celkového
indexu o 0,4 p.b. Stejnych hodnot dosahuje index bez cen potravin
a nealkoholickych napoju.

Z vahové nejvyznamnéjSich sloZek spotfebniho koSe ve 3. CcCtvrtleti 2016
zaznamenaly narlst pouze ceny bydleni, vody, energii a paliv (0 0,4 %). Ceny
v této kategorii rostou jiz druhym rokem, meziroéni pFiristky se vSak setrvale
snizuji. Ceny v oddilu potravin a nealkoholickych napoju klesly ve 3. Ctvrtleti
00,8 %. Zaroveni se zpomalil propad cen vtéto kategorii v porovnani
s 1.a 2. Ctvrtletim 2016 (-1,7 % a -2,4 %). Treti nejvyznamnégjSi slozka
spotfebniho koSe (vydaje na dopravu) klesla ve tfetim Ctvrtleti 2016 0 2,3 %. Do
cen dopravy se stale vyznamné& promitaly nizké ceny pohonnych hmot, zaroveri
stabilizace cen ropy zpomaluje pokles. Pro ¢eskou ekonomiku je specificka poloZzka
cen alkoholickych napojli a tabaku, ktera ma pomérné vysokou vahu ve spotfebnim
kosi®. Ve 3. &tvrtleti 2016 byl pramérny meziroéni narlst cen v této kategorii 4,5 %
a celkovy rust spotfebitelskych cen byl touto slozkou kose v 1. az 3. Ctvrtleti
navySen o 0,4 p.b.

Rust realnych mezd, nizké urokové sazby promitajici se do cen hypoték i pozitivni
oCekavani ohledné dalSiho ekonomického vyvoje zvySuji poptavku po
nemovitostech, ktera v fadé lokalit pfevySuje nabidku. To mélo za nasledek rust
cen nemovitosti, nejvy$si od roku 2008. V 1. az 3. &tvrtleti roku 2016 dosahl
meziroéni rdst nabidkovych cen nemovitosti v Ceské republice pramérné 10,1 %,
coZ je o &tyfi p.b. vice nez v roce 2015. Index nabidkovych cen nemovitosti v CR

! Zdroj: U.S. Energy Information Administration - Europe Brent Spot Price FOB
2 Jde o &tvrtou nejvyznamnéjsi polozku, jeji vaha v kosi je 93,4. Pro tplnost uvedme, Ze celkovy thrn vah ve spotfebnim kosi dosahuje
1000 a vaha polozky bydleni, voda, energie a paliva je 251,3, vaha potravin a nealkoholickych napojl je 180,6 a polozka dopravy ma

vahu 100,9.
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Evropska unie se i nadale
potyka s deflaci. Cenova

hladina klesala v patnacti
zemich.

Vyvoj cen pramyslovych
vyrobcU stale odrazi
klesajici ceny ropy, po
vyrazném propadu

v 1. Ctvrtleti ceny
mezictvrtletné spise
stagnuiji.

Ceny vyrobcl meziro¢né
klesly i v Evropé,
posledni vyvoj naznacuje
zastaveni propadu a
mirny mezimésiéni rast.

| nadale klesaji ceny
zemédélskych vyrobcl,
hlavné ceny mléka.
Naopak vzrostly ceny
prasat.

Ceny ve stavebnictvi
pokracuji v mirném ristu.

Ceny trznich sluzeb
mirné rostly.

Pokles cen zahrani¢niho
obchodu prostfednictvim
posilovani kurzu slabne.

bez Prahy i index cen nemovitosti v Praze rostly velmi podobné (10,0 % a 10,2 %).
Realizované ceny starSich bytd, které tradicné zaostavaji za nabidkovymi cenami
byt jak udrovni, tak rUstem, zaznamenaly vroce 2016 silny stimul vyvolany
nedostatkem novych bytd. Celkové v CR tyto ceny rostly meziro&né o 10,4 %.
MeziroCni pfirstky mimo Prahu byly vy$Si nez v metropoli a Cinily 10,0 %, 11,3 %
a 13,1 % postupné v jednotlivych &tvrtletich. Ceny v Praze rostly rovnéz silnym
tempem (5,8 %, 7,5 % a 8,3 % v jednotlivych Ctvrtletich). Index realizovanych cen
novych bytG (sledovany pouze za Prahu) ve 2. &tvrtleti 2016 prekonal plvodni
maximum z 1. Ctvrtleti 2009 a ve 3. Ctvrtleti dale rostl. Meziro¢ni rist cen byl
stabilni a dosahl praimérné 3,8 %.

Harmonizovany index spotfebitelskych cen pro Cesko b&hem 1. az 3. &tvrtleti
meziro€né rostl o 0,4 %. S deflaci se potykd 13 zemi Evropské unie. V rdmci
stfedoevropského prostoru patii Cesko k zemim s vy$si inflaci. Slovensko i Polsko
se potykaji s deflaci, v Némecku a Madarsku ceny vzrostly meziro¢né o 0,2 %.
Mira inflace v Eurozéné byla 0,0 % v 1. Ctvrtleti, —0,1 % ve 2. ¢&tvrtleti a 0,3 % ve
3. Ctvrtleti 2016.

Klesajici ceny ropy se vyrazné promitaji do cen pramyslovych vyrobcu, jejichz
meziro¢ni pokles béhem 1. az 3. étvrtleti 2016 dosahl primérné 4 %. Meziro¢ni
srovnani odrazi silny pokles na pfelomu roku, mezimési¢ni zmény indexu ukazuji,
Ze ceny spiSe stagnuji. Po vyraznéjSim poklesu cen v 1. ¢tvrtleti pramérné
mezimésicni tempo rdstu v dubnu az zafi dosahlo 0,14 %. Ve 3. Ctvrtleti 2016
zpomalil meziro¢ni pokles v oddile tézby a dobyvani na 5,8 % (6,4 % a 7,1 %
v 1. a 2. Ctvrileti). Podobny vyvoj cen pozorujeme ve zpracovatelském pramysilu,
ktery je zasazen poklesem cen v kategorii koksu a ropnych produktt. Meziro¢ni
pokles cen ve zpracovatelském pramyslu byl ve 3. &tvrtleti 3,1 %, ve srovnani
s 2. Ctvrtletim 2016 se propad zmirnil o 1,7 p.b.

Vyvoj cen vyrobcll v Ceské ekonomice nevyboluje z evropského priméru. Ceny
vyrobcl klesaji od poloviny roku 2012 a pokles zrychlil v roce 2015, kdy se do
indexu promitl propad cen ropy. Ve 2. a 3. ¢tvrtleti 2016 se ceny vyrobct ustalily
a mezimésicni pohled ukazuje na mirny rist. Meziro€né poklesly ceny ve vétSiné
zemi Evropské unie, s vyjimkou Malty. Ristové tendence zapocaly ve Svédsku
a Velké Britanii.

Ceny zemédeélskych vyrobcl béhem 1. az 3. Ctvrtleti meziroéné klesaly primérné
0 5,2 %. Hlavnim determinantem tohoto vyvoje se staly ceny hospodarskych zvifat
a zivoc€iSnych vyrobkl — meziroéni pokles o 2,1 % a 16,3 %. Ceny skotu klesly
01,3 %, ceny mléka o 17,1 %. Ceny jateénych prasat klesly o 2,9 %, ale
podrobnéjSi pohled ukazuje, Ze se zastavil dlouhodoby pokles®. Pokles cen
rostlinné vyroby o 1,8 % byl zapfic¢inén i mezirocnim propadem cen pSenice
0 15,1 % ve 3. Ctvrtleti. Tento faktor nedokazal vyvazit ani narust cen zeleniny
a zahradnickych produktd o 11,6 %.

Ceny stavebnich dél b&hem 1. az 3. Ctvrtleti rostly meziro¢né o 1,1 % a cenovy
vyvoj jednotlivych druhl budov se pfili§ neliSil od celkového indexu. Podobny rist
zaznamenaly bytové i nebytové budovy (1,0 % a 1,2 %). Ceny inzenyrskych dél
vzrostly 0 1,2 %.

Ceny trZnich sluzeb v podnikatelské sféfe od zaCatku roku 2014 stagnuji a nejinak
tomu bylo v 1. az 3. Ctvrtleti roku 2016. Prdmérny meziro¢ni rast cen béhem
sledovaného obdobi byl 0,1 %. Ceny klesaly pfedevSim v segmentu pojisténi
(prdmérné o 3,6 %) a v sektoru sluzeb v oblasti pronajmu a operativniho leasingu
(2,1 %). Naopak vyraznégji rostly ceny postovnich a kuryrnich sluzeb (o 3,8 %),
ceny architektonickych a inzenyrskych sluzeb (o0 1,8 %) a ceny reklamnich sluzeb
a prizkumu trhu (o0 1,7 %).

Kurz koruny ve tfetim Ctvrtleti roku 2015 narazil na hranici asymetrického zavazku
CNB a vroce 2016 se od néj nevzdalil. Proto bylo meziro¢ni posileni koruny v{gi
euru ve 3. Ctvrtleti 2016 jen 0,2 %. Posilovani kurzu vici dolaru bylo vyraznéjsi

% Ve 3. &tvrtleti jiz ceny meziro€né vzrostly 0 6,7 %.
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Ceny vyvozu klesly o
2,7 %, nejméné za
posledni rok.

Dovozni ceny klesly
0 4 % a zpomalily leto3ni
propad.

Sménné relace
v zahraniénim obchodé
pretrvaly pozitivni.

hlavné ve druhém C¢tvrtleti, kdy koruna mezirocné posilila o 3,5 %. Ve tfetim
Ctvrtleti posilila koruna vuéi dolaru o 1,4 %. Vyvoj kurzu ma stale za nasledek
dovoz deflacnich tlaki ze zahranici, vyznam tohoto faktoru vSak slabne kvuli
zavazku CNB. Posileni dolaru se neprojevuje tak vyrazné vzhledem k niz§imu
zastoupeni dolarovych obchodtl na celkovém zahraniénim obchodu CR.

Vyvozni ceny pokracuji v dlouhodobém trendu a v 1. az 3. ¢tvrtleti se sniZovaly
mezirocné o 3,7 %. Zaroven doSlo ke zpomaleni poklesu cen na 2,7 % ve
3. Ctvrtleti. Ceny klesaly ve vSech kategoriich s vyjimkou cen tabaku a napojd,
které se mezirocné zvySovaly o 2,2 %, a cen zivociSnych a rostlinnych olejd
(+2,7 %). Pokles v kategorii mineralnich paliv byl nadale vyrazny (o 16,7 %),
v prubéhu sledovaného obdobi se vSak zpomaloval. Vyznamné se snizily ceny
chemikalii a pfibuznych vyrobkud (-7,1 %) a ostatnich surovin (-11,0 %).

Dovozni ceny za uplynula tfi Ctvrtleti zaznamenaly meziro€ni pokles o 5,2 %.
Dynamika cen byla ovlivnéna pfedevSim cenami ropy. Podobné jako ony, i ceny
dovozu zpomaluji propad a mezimési¢né stagnuji. Nejvétsi pokles zaznamenaly
ceny minerdlnich paliv, mezirocni propad byl 28,5 %. Ceny chemikalii klesly
05,4 %. Ceny napoju a tabaku zaznamenaly narist o 0,1 % dany pfedevSim
zménou dynamiky ve 3. Ctvrtleti.

Sménné relace byly meziro€né od ledna do zafi 2016 kladné a dosahly hodnoty
101,6 %. Snizeni sménnych relaci u mineralnich paliv a vahové vyznamnych stroju
a dopravnich prostfedkd vedlo ke sniZzeni Uhrnnych sménnych relaci v zavéru
sledovaného obdobi na 101,0 %.

Graf ¢. Spotiebitelské ceny jednotlivych typt Graf ¢. Ceny ve vybranych oddilech indexu
11 domacnosti (y/y v %) 12 spotiebitelskych cen (y/y v %)
6 @ Domacnosti celkem 10 1 e
. . === Potraviny a nealkoholické napoje
=== D Gchodci celkem 8 . . R
5 === Bydleni, voda, energie, paliva
Domacnosti v Praze 6 - Doprava
4
41 &
3
2 -
2
0 T
1
-2 A
0 4 A
-1 6 -
~ N O F — N O F — N O FT - N O F — N ™ ~ N MO I — N O F — N O F «— N O F — N M
909099099999 gIgaggggagagaggyg 99909099999 gIIgagaIgaggagd
AN N N N O O O O & & 0L OB O O © © © AN N N N O O O O F < F F L O W W © © ©
S oo oocoocoocoocoocooSoS oS R - - R - EEEREE
AN N AN A AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN
Graf €. Deflatory (ocCiSténo o sezénni a kalendarni  Graf €. Ceny vyrobct (y/y v %, ceny zem. vyrobct
13 vlivy, yly v %) 14 na pravé ose, ostatni na levé ose)
51 ) o . - 20
5,0 - Ceny prumyslovych vyrobct
M 4 Ceny stavebnich praci
30 A 3 m— C eny trznich sluZeb v podn. sféfe | 10
’ === Ceny zem. vyrobcl (v&. ryb)
NI 2 1 F 10
1,0 ;
| i
1T N
-1,0 0
C—JVyvozzbozZi a sluzeb Lo
=== Dovozzboi a sluzeb -
-3.0 1 === \/ydaje na konecnou spotiebu celkem -2 4 - .5
- - D P 3 -
-5,0 | e Tyorba hrubého fixniho kapitalu B L 10
-4 A
N 5 9835882358885383588 |“stsesssesssecssesss
SONS0808IIIILOLDO80 | SECNZ2ESTTEISEEBR S
SRR]RI]RIRKILIILIRKIIRIRRKR’R NN ANgdddagdddgdNAdNod~A
Zdroj: CSU
—
16 2016 I
—



