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K ristu ziskt firem prispiva i jejich opatrna personalni
politika

V roce 2014 ceska ekonomika dale ozivala a firmam se dafrilo. Jak vyplyva z nominalnich
udaju za prvni tri étvrtleti, trzby v primyslu, maloobchodé a sluzbach meziroéné posilovaly,
stavebni produkce se vymanila z poklest. Pocitili tento pfiznivy vyvoj i zaméstnanci? Ano,
ale jen velmi mirné, persondlni politika firem totiz byla opatrna. Evidencni pocty
zaméstnancti v nefinancnich podnicich narostly jen 01,0 % meziro¢né, jejich primérna
nomindlni mzda posilila o0 2,2 %. Zisky firem tak mohly rist — hruby provozni prebytek
nefinanénich podnikl se v thrnu za prvni tfi kvartaly roku 2014 mezirocné zvysil o 14,8 %,
vice nez ve srovnatelnych obdobich jednotlivych let konjunktury 2005-2008.

Pfed dvéma roky, v 1. Ctvrtleti roku 2013, svirala Ceskou ekonomiku recese. PfestoZze nebyla tak
hluboka jako ta v roce 2009 (HDP v 1. &tvrtleti 2013 klesl v meziro&nim srovnani o 2,7 %', v roce
2009 se HDP snizoval dvojnasobné rychleji), byla velmi vazna. Firmy odkladaly své investice,
spotrebitelé Setfili a omezovali jak sva spotfebni vydani, tak nakupy nemovitosti. Ze zahranici
zadny vyznamnéjSi rustovy impuls nepfichazel, naopak, v 1. Ctvrtleti objem Ceského vyvozu
vyrazné poklesl, meziro¢né byl nizSi o vice nez 6 %. Konjunkturaini prizkumy sice ukazovaly
na posilovani duveéry spotfebitelll v ekonomiku, to ale bylo jen velmi pozvolné. Dlvéra podnikatel
nijak nenarustala, byla stejné slaba jako na konci roku 2008 — tj. v dobé, kdy se jiz v ekonomice
USA v pIné sile projevovaly dopady finan¢ni krize, a dalo se o€ekavat, Ze v blizké dobé dorazi
i do Ceska. TéméF nic tedy nenasvéddovalo tomu, Ze by se situace v eské ekonomice mohla
zmenit k lepSimu. Jeden naznak zde ale pfesto byl — zménil se postoj fiskalnich autorit, co se tyCe
snahy rychle zkonsolidovat vefejné finance. Ve vefejném sektoru polevily tendence omezovat
vydaje a spotfeba vladnich instituci zacala po vice jak dvou letech opét rust.

V poloviné roku 2013 se zlepsil ekonomicky vyvoj v eurozéné, z éehoz Ceska republika jakozto
vyrazné exportné zaméfena ekonomika zacala profitovat. Vyrobnim podnikim zprvu narlstaly
jen zakazky, ty se ale velmi brzy pFeklopily i do skutecné vyroby a ve 3. Ctvrileti i do
vyznamnéjSiho rastu exportu. Celkova spotfeba v ekonomice — pozitivné ovliviiovana
uvolnénou fiskalni politikou, ale jiz i rostoucimi vydaji domacnosti — posilovala nejrychleji
od za¢atku roku 2009. 3. Ctvrtleti 2013 tak bylo prvnim ,porecesnim®, kdy Ceska ekonomika
zaznamenala nartst HDP v meziro¢nim srovnani.

Treti pozitivni impuls pro ekonomicky vyvoj v CR prisel v listopadu, kdy Ceska narodni banka
(CNB), ve snaze zrychlit rist spotfebitelskych cen, oslabila korunu. Jeji efekt se z finanéniho trhu
do realné ekonomiky prenesl rychle, slabsi koruna se projevila ve zvySeni cen zahrani¢niho
obchodu. Exportné zaméfenym firmam mohly zacit narGstat pfijmy. Do roku 2014 vyrobni podniky
s orientaci k zahrani¢ni poptavce vstupovaly s nadé&jemi, nevyrobni spiSe s ocekavanim
a dovozné narocné — jejichZ produkce konéi jen na tuzemském trhu a slabi kurz koruny tak na né
v logice véci dopadl nepfiznivé — patrné s obavami.

' Redlng, bez sezénniho oéisténi, pokud neni uvedeno jinak.
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Firmam se v prvnich tfech étvrtletich roku 2014 dafilo® — trzby v pramyslu, maloobchodé
a sluzbach meziro€éné posilovaly, produkce stavebnictvi se zvySovala, ...

Zda se podnikdim v prvnich tfech ¢tvrtletich roku 2014 skute¢né dafilo, a pokud ano, tak kterym,
je patrné z rozboru nominalni hodnoty trzeb jednotlivych odvétvi, tj. prdmyslu, maloobchodu,
a sluzeb, a z nominalni hodnoty produkce stavebnictvi. Jiz z letmého pohledu na grafy &. 14 je
zfejmé, Ze situace firem v Cesku byla v tomto obdobi vyrazné lep$i nez ve srovnatelné periodé
roku 2013. Vénujme se ale jednotlivym odvétvim podrobnéji.

Graf  Trzby v primyslu (meziro¢né v %; Graf Trzby zpracovateltl (mezirocné v %;
¢. 1: nominalné; bez sezénniho ocisténi) €. 2:  nominalng; bez sezénniho ocisténi)
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Trzby v prdmyslu — tedy v podnicich, které se na celkovém vykonu tuzemské ekonomiky podili
zhruba jednou tfetinou — posilovaly v prvnich tfech Ctvrtletich roku 2014 vyrazné. Byly urCeny
rostoucimi trzbami zpracovatell (graf €. 1).

Pfestoze oziveni zpracovatelského primyslu zapocalo jiz v poloviné roku 2013 — pfevazné diky
rostouci poptavce v zahranici, asteéné ale i v Cesku — a vyvoj trzeb zpracovatelt se preklenul
z meziro¢niho poklesu do riistu, teprve prelom roku 2013 a 2014 pfinesl dvouciferny nartst trzeb. Lze
se domnivat, Ze k této dynamizaci kromé nizké srovnavaci zakladny vyrazné pfispéla i slabsi koruna,
kterd zvySovala pfijmy z vyvozu zboZi po pfepocteni do korun. Tuto Uvahu potvrzuje graf €. 2 —
zatimco v Fijnu 2013, tedy mésic pred intervenci CNB, ceny vyvozu zboZi v meziro&nim srovnani
stagnovaly, v prosinci, kdy se slabsi koruna jiz mohla v cenach zahrani¢niho obchodu plné projevit,
posilily o rovnych 6 %. Tomu odpovidala ale i dynamika ristu trzeb zpracovatelského pramyslu. Pokud
byly v Fijnu trzby tohoto uskupeni podniki meziroéné vyssi jen o 2,3 %, v prosinci uz o 14,9 %
(pFirdstek samotnych trzeb z pfimého vyvozu posilil jesté vyraznéji — ze 4,7 % na 18,1 %).

Ve 3. kvartale roku 2013 zacaly velmi pozvolna posilovat i trzby maloobchodnich prodejcu
a Ctvrtleti na to itrzby firem, které se zabyvaji poskytovanim sluzeb. Jejich meziro€ni narust

2 Dale vée v nominalnim vyjadfeni, bez sezénniho ogiténi, pokud neni uvedeno jinak.
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dosahoval ale jen do 1 % (viz graf €. 3). Teprve az pokracujici oziveni ekonomiky v roce 2014,
charakterizované nadéle rostouci spotfebou domacnosti a vyS§Simi naroky zpracovatelskych
podniki na sluzby navazujici na jejich vyrobni ¢&innost (napfiklad doprava, skladovani,
informacni sluzby, sluzby souvisejici se zajiSténim agenturnich pracovnikl), se projevilo
v maloobchodé a sluzbach vyraznéjSim narGstem trzeb. Prfestoze pfirlistky trzeb v odvétvi
maloobchodu a sluzeb zlstavaly v pribéhu roku 2014 dalece za dynamickym narUstem trzeb
zpracovatelskych podnikd, Ize soudit, Ze prvni tfi Ctvrtleti roku 2014 z jejich pohledu mezi
neuspésné nepatfily.

Graf  Trzby v maloobchodé a sluzbach Graf  Stavebni produkce (mezirocné v %;
¢. 3 (mezironé v %; nominalng; bez €. 4:  nominalng; bez sezénniho ogisténi)
sezénniho ocisténi)
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Poslednim dilkem do mozaiky, co se hlavnich odvétvi tyCe, byl vyvoj ve stavebnictvi. To se
dlouhodobé potykalo s nizkou poptavkou po stavebnich Cinnostech jak ze strany soukromych
osob, tak vefejnych zadavateld. Zatimco firmy zastavovaly rozSifovani svych vyrobnich kapacit
a zazemi, domacnosti omezovaly nakupy domu a bytl. Konsolidace vefejnych financi, ktera
zapocCala v roce 2010, navic vedla k vyraznému omezeni prostfedk( vyclenénych na rozvoj
a obnovu infrastruktury. Tyto nepfiznivé trendy, promitajici se v klesajici stavebni produkci,
se alesponi CasteCné zmirnily na pfelomu roku 2013 a 2014, kdy mirna zima umoznila
stavebnim firmam dokoncovat sjednané zakazky. Ke zméné ale doslo az v roce 2014. Vyrobni
podniky zacgaly v disledku rostoucich zakazek intenzivnéji rozsifovat své kapacity, domacnosti
v prostfedi nizkych urokovych sazeb z Gvérl na bydleni vice investovat do nemovitosti. Verejny
sektor opét pristoupil — za pfispéni Cerpani penéz z Evropské unie — k obnové zastavenych
projekt a zacCal pfipravovat projekty nové. Produkce stavebnictvi se mohla ,odlepit*
od pomysIného dna (viz graf €. 4).

... a zisky nefinanénich podnika nartstaly dvoucifernymi tempy

Pfejdéme nyni k udajum narodnich uétl, ze kterych Ize soudit, zda se pfiznivy vyvoj podnik(
v prvnich tfech Ctvrtletich roku 2014 pozitivné projevil i ve vysi jejich zisku, za které Ize

Oddéleni informacnich sluzeb — ustredi
Informace o inflaci, HDP, obyvatelstvu, primérnych mzdach a mnohé dal$i najdete na strankach
Ceskeého statistického Gfadu: www.czso.cz | tel.: 274 052 304, 274 052 425, e-mail: infoservis@czso.cz 3



m CESKY .
I STATISTICKY
I URAD Cesky statisticky Gfad | Na padesétém 81 | 100 82 Praha 10

ANALYZA

v terminologii narodnich U¢td povazovat tzv. hruby provozni pfebytek. Jak se vyvijela nominalni
hodnota hrubého provozniho prebytku nefinanénich podnikl‘]3 — podnikatelskych subjektu, které
se na celkovém vykonu vSech podnikatelskych subjekttl v CR dlouhodobé& podili z vice jak
sedmi desetin — je patrné z grafu 5-6.

Graf €. 5: Hruby provozni prebytek nefinanénich podnikl (nominalné; bez sezénniho o¢isténi)
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Graf ¢. 6: Hruby provozni prebytek nefinanénich podniki (nominalné; bez sezénniho ocistént;
kumulace za prvni ffi Ctvrtleti)
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Hruby provozni prebytek nefinan¢nich podnik( se zacal v navaznosti na posilovani trzeb
zpracovatell pozvolna zvySovat ve 3. kvartale 2013 (+1,6 % meziro¢né), na konci roku jeho rust

® Sektor nefinanénich podnikd zahrnuje podnikatelské subjekty, které se zabyvaiji trzni ¢innosti spocivajici v produkci
vyrobkl a v poskytovani nefinanénich sluzeb. Mezi nefinanéni podniky nepatfi financni instituce, nespadaji mezi né ani
Zivnostnici.
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zrychlil na5,5 % av prvnich tfech Ctvrtletich roku 2014 — kdy lepSi vysledky vykazovaly
uz i maloobchodni prodejci, poskytovatelé sluzeb a stavebni firmy — jeho meziro€ni pfirastky
dosahly dvoucifernych hodnot (graf¢. 5). Jestlize v 1. Ctvrtleti hruby provozni prebytek
nefinan¢nich podnikd posilil 0 13,4 % a ve 2. kvartale o 13,6 %, ve 3. Ctvrtleti — kdy proti jeho
rdstu jiz pusobila vy$Si srovnavaci zakladna — narostl dokonce o 17,5 %!

To, ze prvni ftfi Ctvrtleti roku 2014 byly pro nefinanéni podniky usp&Snymi, potvrzuje
i dlouhodobé&j8i dynamika hrubého provozniho pFebytku (graf &. 6). Zatimco v jednotlivych
letech konjunktury 2005, 2006, 2007 a 2008 neprekonal meziro¢ni pfirlstek hrubého
provozniho piebytku v prvnich tfech Ctvrtletich roku hranici 13 %, za prvni tfi kvartaly roku 2014
posilil 0 14,8 %. Tuzemskym podnikiim — alespon tém nefinanénim jako celku — se dafilo.

Co zaméstnanci, dostalo se na né?

Vysoky rust ziskl nefinanénich podnikd byl primarné uréen rostoucim odbytem, pfispéla k nému
ale i opatrna personalni politika, co se tyCe zvySovani poctu zaméstnancl a valorizace jejich
mezd, respektive obecné znamy fakt, Zze vyvoj na trhu prace se za vyvojem ekonomiky
zpozduje. Znamena to tedy, Ze zaméstnanci si nepolepSili?

A. Pocty zaméstnanc

Podle vysledki podnikovych statistik, které vychazi zeviden¢nich zaznam( jednotlivych
podnikatelskych subjektl, byl po¢et zaméstnancli v nefinanénich podnicich v prvnich tfech &tvrtletich
roku 2014 meziro¢né vysSi o 1,0 %, a to jak ve fyzickych osobach, tak pfi zohlednéni délky uvazku
(na prepoctené zaméstnance). Z tohoto jen mirného narlstu Ize usuzovat, Ze prestoze nefinanéni
podniky nové zaméstnance nabiraly, pfistupovaly ktomu s obezietnosti. Zfejmé se obavaly,
zda pro né budou mit dlouhodobéjsi vyuziti, tedy, jestli poptavka po jejich produktech bude dale rist.

Z udaju narodnich Gétu Ize dovozovat, Ze se firmy narlist odbytu snazily ¢astecné vykryt
intenzivnéjSim vyuzitim stavajicich zaméstnanct, tedy jejich pfes€asy. Prodlouzeni skute¢né
odpracované doby se tykalo zejména zaméstnancu pracujicich v ,profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich ¢innostech®, kam jsou mimo jiné fazeny i pracovni agentury,
jejichz sluzeb vyznamné vyuzival zpracovatelsky pramysl.

B. Mzdy

Co se primérné mzdy zaméstnancu pracujicich v sektoru nefinanénich podnikd tyce, jeji narlst byl
sice vyraznéjSi nez prirustek poctu zaméstnancl, pfesto v kontextu toho, jak se podnikiim dafilo, mzdy
posilily jen malo. Pokud opét vyjdeme z vysledkl podnikovych statistik, pak podle nich priméma
mésicni mzda zaméstnance pracujiciho v sektoru nefinanénich podnikd v Uhmu za prvni tfi kvartaly
roku 2014 dosahovala 24 956 korun, pfi zohlednéni délky Uvazku (na pfepoctené zaméstnance) mirmneé
vysSich 25 624 korun. Mezirocni pfirlistek pramérné mzdy Cinil v obou pfipadech 2,2 %.

Zde poznamenejme, Ze relativné slabé mezironi zvySeni primémé mzdy v sektoru
nefinanénich podnik( v prvnich tfech kvartalech roku 2014 sejevi jesté hure, pokud si
uvédomime, Ze narlst primérné mzdy v tomto obdobi byl pfiznivé ovlivnén nizkou srovnavaci
zakladnou souvisejici s avizovanym zavedenim solidarni dané od pocatku roku 2013 a
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naslednym pfesunem vyplaty odmén vysoko-pfijmovym zaméstnanciim z po¢atku roku 2013 na
konec roku 2012. Nebyt tohoto mimorfadného jevu, meziro¢ni pfiristek pridmérné mzdy
v prvnich tfech kvartalech roku 2014 by byl je$té mensi.

Firmy volné prostiedky investovaly, zlepSovaly ale i svou finanéni pozici

Vysoké zisky, kterych nefinanni podniky v prvnich tfech Ctvrtletich roku 2014 dosahly, jejich
vlastnici ve firmach ponechali. Vyplyva to z (daja narodnich G&tl. Zatimco v kumulaci za prvni
tfi Ctvrtleti roku 2013 dosahla nominalni hodnota rozdélovanych dlichod( nefinanénich podniki
244 .1 mld. korun, za stejné obdobi roku 2014 tyto spole€nosti svym majitelam vyplatily v dhrnu
jen 210,7 mid. korun. Jednalo se o nejmensi ¢astku od srovnatelného obdobi roku 2006. Jak
tedy firmy s prostfedky nalozily? Posilily investice a zlepSily svou finan¢ni pozici.

Ve 4. kvartale roku 2013, kdy jiz bylo zfejmé, Ze je ekonomika na vzestupu, za€aly nefinanéni
podniky zvySovat hodnotu prostfedki sméfovanych do nakupl investi¢niho zbozi a sluzeb.
Meziro¢ni pfirlistek tvorby hrubého fixniho kapitalu se preklopil z mirného poklesu do rlstu,
ktery navic v prlibéhu roku 2014 zrychlil (graf €. 7). Zatimco v prvnich tfech &tvrtletich roku 2013
nominalni hodnota investic nefinanénich podnikd v uhrnu meziroéné o 4,5 % klesla, za stejné
obdobi roku 2014 0 6,8 % posilila.

| pfestoze Ceska ekonomika dosahovala od konce roku 2013 dobrych vysledkd, firmy si zfejmé
nebyly dostatecné jisté, zda tento pfiznivy vyvoj pfetrva i v delSim horizontu. Proto ne vSechny
prostfedky proinvestovaly. Jak vyplyva z nominalni hodnoty Cistych putjcek/vypljcek (graf €. 8),
prebytek nefinanénich podnik( dosahl v kumulaci za prvni tfi kvartaly roku 2014 vysokych 33,6
mid. korun. To bylo v kontextu vyvoje pfedchozich let velmi neobvyklé, a znacilo, Ze firmam
zustaly volné prostfedky. Jimi zlepSily svoji finan¢ni pozici.

Graf  Tvorba hrubého fixniho kapitalu Graf Cisté pajéky/vypuijcky nefinanénich
C.7: nefinanénich podnik( (nominalné; bez ¢&.8:  podnikd (nominalné; bez sezénniho
sezonniho ocisténi) ocisténi; kumulace za prvni tfi Ctvrtleti)
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Firmam v Ceské republice, jak vyplyva z nominalnich Gdajii za prvni tfi &tvrtleti roku 2014, se
dafilo. Meziro¢ni pfirdstky trzeb zpracovatelského primyslu dosahovaly diky rostouci poptavce
a vy88im vyvoznim cenam dvoucifernych hodnot, posilovaly ale i trzby maloobchodnich
prodejcli a poskytovatelu sluzeb. Dlouhodoby pokles stavebni produkce, ktery spodival v nizké
poptavce po stavebnich €innostech — a to jak ze strany soukromého tak verejného sektoru — se
také zvratil.

Tuzemské firmy si i pfes dobré vysledky z prvnich tfech kvartald roku 2014 ziejmé nebyly
dostatecné jisté, zda mohou s pfiznivym vyvojem ekonomiky pocitat i v delSim ¢asovém horizontu.
| ztoho dlvodu byla jejich personalni politka spiSe opatrna. Evidenéni pocet zaméstnancl
v sektoru nefinanénich podnikt narostl v kumulaci za prvni tfi Ctvrtleti roku 2014 jen 01,0 %
meziro€né, primérna mzda téchto zaméstnancl se v nominalnim vyjadreni zvysila o0 2,2 %.

Narist odbytu tuzemskych firem, doprovazeny opatrnou personalni politikou, se pozitivné promital
do jejich ziskd. Nominalni hodnota hrubého provozniho prebytku nefinan¢nich podnikd posilila
v 1. étvrtleti 2014 o 13,4 % meziro¢né, jeji dynamika v prlbéhu roku ale dale akcelerovala, a
ve 3. kvartale jeji prirastek &inil uz 17,5 %. Uhrnny narGst hrubého provozniho piebytku téchto
podnikd za prvni tfi Ctvrtleti, dosahujici 14,8 %, byl dokonce vy3Si nez ve srovnatelnych obdobich
jednotlivych let konjunktury 2005—-2008.

Znacné zvySeni zisk( nefinanénich podnik( v prdbéhu prvnich tfech Cctvrtleti roku 2014
ve spojeni s tim, ze se vlastnici rozhodli tyto prostfedky ve firmach ponechat, umoznilo firmam
vyrazné posilit investice. Tento potencial ale nebyl zcela vy€erpan. Nefinanéni podniky zvysily
své investicni vydaje v nominalnim vyjadreni ,jen“ o 6,8 % mezirocné a netypicky jim zlstaly
volné prostiedky. ZlepSila se tak jejich finanéni pozice.
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