7. MENA A PLATEBNI BILANCE

Udaje uvadéné v této kapitole byly pievzaty z Ceské narodni banky. Ve véech tabulkach, kde jsou uvedeny
nazvy vykazu, se jedna o vycerpavajici Setfeni, v ostatnich pripadech jsou pouzity kvalifikované odhady a dopocty.

Poznamky k tabulkam

Tab. 7-1. Penézni agregaty a protipolozky

Penézni agregaty a jejich protipolozky jsou souhrnnou statistickou bilanci ménovych finanénich instituci (MFI),
ktera poskytuje uzivateliim zakladni prehled o pozici sektoru MFI v(i¢i ostatnim rezidentskym a nerezidentskym
sektordm.

Penézni agregaty predstavuji mnozstvi penéz v ekonomice a jsou propocteny z pasiv ménového charakteru
rezidentskych ménovych financénich instituci (tzv. sektoru tvorby penéz) vici jinym rezidentskym sektorim (tzv.
sektoru drzby penéz).

Sektor drzby penéz zahrnuje véechny rezidenty Ceské republiky jiné nez MFI (mimo Ustiedni viadni instituce).
Kromé domacnosti sem patfi nefinan¢ni podniky a finanéni instituce, které nejsou MFI, spolu s mistnimi vladnimi
institucemi a fondy socialniho zabezpedeni. MFI v podminkach Ceské republiky tvofi centralni banka (S.121)
a ostatni ménové finanéni instituce (S.122) - tj. banky, fondy penézniho trhu a druzstevni zalozny. Ustfedni viadni
instituce jsou povazovany za sektor tzv. ménove neutralni.

Penézni agregaty se lisi podle stupné likvidity jednotlivych slozek.

Uzky penézni agregat M1 obsahuje obézivo a jednodenni vklady.

Stiedni penézni agregat M2 zahrnuje M1, vklady s vypovédni IhGtou do tfi mésict a vklady se splatnosti
do dvou let.

Siroky penézni agregat M3 obsahuje M2, podilové listy fond(i penézniho trhu, emitované dluhové cenné
papiry se splatnosti do dvou let a repo operace.

Hlavnimi protipolozkami penéznich agregatu jsou:

Dlouhodobéjsi finanéni pasiva, ktera zahrnuji vklady s vypovédni Ihttou nad 3 mésice, vklady se splatnosti
nad 2 roky, emitované dluhové cenné papiry nad 2 roky, kapital a rezervy.

Uvéry poskytnuté vladnim institucim (S.13) podle klasifikace ESA95 véetné nakoupenych dluhovych
a majetkovych cennych papirti emitovanych témito institucemi.

Uvéry poskytnuté soukromému sektoru (S.11+S.123+S.124+S.125+S.14+S.15) podle klasifikace ESA95
véetné nakoupenych dluhovych a majetkovych cennych papirt emitovanych témito institucemi.

Cista zahraniéni aktiva, ktera zahrnuiji zahrani¢ni aktiva MFI Ceské republiky (jako ménové zlato, hotovost
jina nez K&, cenné papiry emitované nerezidenty CR a uvéry poskytnuté nerezidenttim CR) minus zahraniéni pasiva
MFI Ceské republiky (jako vklady v drzbé nerezidentti CR, repo operace, podily a akcie fondd penézniho trhu
a dluhové cenné papiry s dobou splatnosti do dvou let emitované MFI a v drzeni nerezident).

Zakladem pro sestaveni penéznich agregatt a jejich protipolozek v Ceské republice je harmonizovana
konsolidovana rozvaha sektoru MFI. Sestavuje se jako soucet rozvahy centralni banky a agregované rozvahy
ostatnich ménovych finan¢nich instituci s vylou¢enim vzajemnych vztah( v oblasti Gavérd a vkladl, véetné
neobchodovatelnych cennych papirli, snizenim emitovaného obéziva o hotovost na pokladnach MFI a snizenim
zavazkl ménovych financnich instituci z emisi ostatnich dluhovych cennych papir a majetkovych cennych papirt
o ¢astky téchto nastroji v drzbé ménovych financénich instituci na strané aktiv.

Zdrojem dat pro sestavovani konsolidované bilance MFI jsou Udaje prebirané z vykaz(i ménové a bankovni
statistiky doplnéné o vlastni propocty CNB.

Metodika zjistovani (statistické principy, definice sektord, klasifikace instrumentt, zplsob vypoctu meziro¢nich
zmén) je sladéna s evropskymi i dalsimi mezinarodnimi standardy (nafizeni a doporu¢eni ECB, ESA95, Manual
ménové a financni statistiky MMF, atd.).

Vypocet miry rastu

Mira rlstu pro referenéni obdobi se pocitd z objeml mésicnich finan¢nich transakci a ze zlstatkovych
hodnot na pocatku kazdého z mésict. Mési¢ni transakce jsou pocitany z rozdilt zGstatkovych hodnot ocisténych
o reklasifikace, ostatni precenéni, pohyby sménnych kurzl a pfipadné ostatni zmény, které nejsou dlsledkem
transakci. Tato data pak odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji z prijimani finanénich aktiv nebo poskytovani
finan¢nich pasiv. Reklasifikace a ostatni netransakcni korekce jsou v transakéni statistice zavadény z toho ddvodu,
aby byla zachovana srovnatelnost postupnych sledovani a tim umoznény vypocty indexd predpokladanych zlstatk(
sledovanych hodnot a odvozeni jejich miry riistu.



Zpusob vypoctu

1. Mésicni procentualni zména at"” pro mésic t se pocita podle vztahu:
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2. Roc¢ni mira rastu pro mésic t, tj. zména za poslednich 12 mésict koncici mésicem t se pocita jako soucin
dvanacti soudiniteltl kazdého piedchoziho mésice. Vypocet ro¢ni miry ristu na zakladé mezimési¢nich mér rastu
tak umoznuje zohlednit transakéni zmény a netransakéni vlivy v jednotlivych mésicich:
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L, - zlstatek na konci mesice t

C /" - reklasifikace v mésici t

E M - zmény sménnych kurz(i v mésici t

V" - zmény ocenéniv mésici t

Miry rlstu pro jina referen¢ni obdobi se odvozuji od vzorce (b).

Tab. 7-2. Ménova baze CNB

Ménova baze (rezervni penize) zahrnuje obézivo a rezervy, které drzi obchodni banky a druzstevni zalozny
(od 2012) na uctech u centralni banky. Obé tyto polozky predstavuji uziti ménové baze. Ménova baze vyjadiuje
vztahy centralni banky vici ostatnim sektorlim v ekonomice. Proto protipolozky ménové baze predstavuji vnéjsi
sektor, vladni sektor, bankovni sektor a nebankovni sektor. Tyto faktory ovlivaujici vy§i ménoveé baze se oznacuiji
jako zdroje ménové baze.

Vnéjsi sektor predstavuje saldo kratkodobych a dlouhodobych pohledavek a zavazk(i centralni banky ve vztahu
k nerezidentdm v domaci méné i v zahrani¢nich ménach. Vzhledem k nevyznamné vysi tato polozka zahrnuje
i devizovou pozici ve vztahu k rezidentdm.

Vladni sektor vyjadfuje rozdil mezi aktivy a pasivy centralni banky vici viadnimu sektoru.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty predstavuji pohledavky centralni banky vici riznym nebankovnim
subjektim. Mezi né patfi napf. banky bez licence.

Cista ostatni aktiva zahrnuji riizné jiné polozky, napf. vlastni prostiedky centralni banky, hmotny a nehmotny
majetek, pohledavky za obchodnimi bankami z titulu ¢erpani obéziva, ostatni vklady obchodnich bank u centralni
banky, ostatni nevladni vklady, nevladni cenné papiry a ucasti atd.

Objem realizovanych operaci vyjadiuije sterilizaci volné likvidity, tj. objem poukazek CNB v drzeni obchodnich
bank, druzstevnich zalozen, ostatnich nebankovnich subjekt( a ministerstva financi.

Standby facility: zapUjcni a depozitni facility se splatnosti jeden den, které umoznuji jednotlivym bankam
a druzstevnim zaloznam (od 2012) doladit svou denni rezervni pozici tak, aby dochazelo k optimalizaci vy$e zlstatku
na uctu platebniho styku.

- Lombardni repo (zapUjcni facilita): repo operace slouzici k dodani likvidity obchodnim bankam a druzstevnim
zaloznam (od 2012). Pri poskytnuti uvéru se uplathuje 100% kryti cennymi papiry, zpravidla statnimi
pokladni¢nimi poukazkami a poukazkami CNB. Uvér je Groéen lombardni sazbou. Minimalni objem neni
stanoven.

- Overnight (O/N) depozitum (depozitni facilita): obchodni banky a druZstevni zalozny (od 2012) maji moznost
ulozit si volné prostiedky u centralni banky. Jedna se o nezajistény vklad, je uro¢en diskontni sazbou. Minimalni
objem je stanoven na 10 mil. K¢&.

Obézivo predstavuje zavazek centralni banky z titulu vydanych bankovek a minci, které se nachazeji
v pokladnach bank, druzstevnich zalozen (od 2012) a u nebankovni verejnosti.

Rezervy bank a druzstevnich zalozen (od 2012) zahrnuji povinné minimalni rezervy a volné rezervy
na Uctech u centralni banky:

- povinné minimalni rezervy jsou banky a druzstevni zalozny (od 2012) povinny drzet na uc¢tech u centralni banky.
Predepsany objem ¢&ini 2 % z primarnich zavazk( bank se splatnosti do 2 let, a to v ¢eské a zahrani¢ni méné.
Povinné minimalni rezervy jsou udrzovany v mésic¢nich cyklech, jsou troceny platnou repo sazbou;

- volné rezervy predstavuji rozdil mezi predepsanym a skute¢nym objemem povinnych minimalnich rezerv.



Tab. 7-3. a 7-4. Uvéry klientim poskytované obchodnimi bankami celkem, podle uéelu, sektort a ginnosti

Prehled o stavu a struktufe poskytnutych Gvért a pohledavek banky za klienty (véetné debetnich zustatkd
na béznych a kontokorentnich Gctech klientd) v ¢lenéni podle zasad kategorizace pohledavek na standardni,
sledované, nestandardni, pochybné a ztratové, podle smluvni doby splatnosti (do 1 roku véetné, nad 1 rok do 5 let
véetné, nad 5 let), podle mén (CZK a cizi mény v rozsahu kurzovniho listku CNB v&etné zbytku mén), podle pfi-
slusnosti klientG-dluznikG do jednotlivych ekonomickych subsektorll, podle pfislusnosti klientl-dluznikd do
jednotlivych ekonomickych ¢innosti a podle uc¢elu uvéru.

Datovy soubor VST (CNB) 1-12: Mésiéni vykaz o Uvérech a pohledavkach za klienty.

Tab. 7-5. a 7-6. Vklady klient pfijaté obchodnimi bankami celkem, podle sektor, ¢innosti a délky ulozeni

Prehled o stavu a struktufe celkovych vkladu a ostatnich Gvérd prijatych od klientt (véetné vladnich instituci)
v ¢lenéni podle sjednané doby trvani vkladu nebo splatnosti prijatého uvéru, ekonomického charakteru klientt
(podle ekonomického sektoru a ekonomické ¢innosti véritele) a hlavnich typud vkladovych produktd.

Datovy soubor VST (CNB) 11-12: Mési¢ni vykaz o vkladech a Gvérech od klient(.

Tab. 7-7. Primérné urokové sazby na trhu mezibankovnich depozit (ro¢ni priméry)

PRIBOR (Prague Interbank Offered Rates) jsou referencni Urokové sazby na trhu mezibankovnich depozit
vypocitané na zakladé kotaci vybranych bank (dale jen ,referenéni banky®). Fixing kotaci Urokovych sazeb je
provadén CNB denné v 11:00 hodin. Kotaci se rozumi zvefejnéni orientaéni ceny, za kterou jsou banky ochotny
depozita prodat ve standardnim objemu standardni protistrané.

CNB definuje terminy, pro které jsou sazby PRIBOR stanovovany, algoritmus pro jejich vypocet, slozeni
referenc¢nich bank, standardni protistrany, standardni objem a zpUsob zvefejhovani kotaci.

Sazby PRIBOR se stanovuiji pro nasledujici splatnosti: 1 den (overnight), 1 a 2 tydny, 1, 2, 3, 6, 9 a 12 mésicu
a vypocitavaji se z kotaci referen¢nich bank na trhu mezibankovnich depozit nasledujicim zptisobem:

- kotuje-li Urokovou sazbu pro danou splatnost vice nez 5 referencnich bank, odstrani se nejvyssi kotace
(popf. jedna z nejvyssich kotaci) a nejnizsi kotace (popf. jedna z nejnizsich kotaci) a PRIBOR se vypocte jako
aritmeticky primér ze zbylych kotaci zaokrouhleny na 2 desetinna mista;

- kotuji-li trokovou sazbu pro danou splatnost 4 nebo 5 referenc¢nich bank, vypocte se PRIBOR jako aritmeticky
pramér ze vSech kotaci zaokrouhleny na 2 desetinna mista;

- kotuje-li urokovou sazbu pro nékterou splatnost méné nez 4 referen¢ni banky, sazby PRIBOR se pro tuto
splatnost nestanovuji.

CNB zvefejiiuje sazby PRIBOR denné v Hospodarskych novinach a prostrednictvim agentur Reuters, Telerate
a Bloomberg. Pocet a slozeni referencnich bank je uveden v poznamkach k jednotlivym tabulkam historickych
hodnot sazeb PRIBOR.

Tab. 7-8. Repo sazba, diskontni sazba a lombardni sazba

Hlavni ménovy nastroj ma podobu repo operaci provadénych formou tendrt. Pfi repo operacich CNB pfijima
od bank prebyte¢nou likviditu a bankam predava jako kolateral dohodnuté cenné papiry. Obé strany se zaroven
zavazuiji, ze po uplynuti doby splatnosti probéhne reverzni transakce, v niz CNB jako dluznik vrati véfitelské bance
zapujéenou jistinu zvy$enou o dohodnuty Grok a véfitelska banka vrati CNB poskytnuty kolateral. Zakladni doba
trvani téchto operaci je stanovena na 14 dni, avsak v zavislosti na predikci vyvoje likvidity bankovniho sektoru jsou
¢as od Casu provadény i repo operace s dobou splatnosti kratsi nez 14 dni. Vzhledem k systémovému prebytku
likvidity v bankovnim sektoru slouzi v sou¢asné dobé repo tendry pouze k odcerpavani likvidity.

CNB provadi repo tendry s tzv. variabilni sazbou. To znamena, ze vyhlagena repo sazba slouzi jako maximalni
limitni sazba, za kterou mohou byt banky v repo tendru uspokojovany. Nabidky bank jsou vyporadany podle
americké aukéni procedury, tji. CNB pfijme prednostné nabidky pozaduijici nejnizsi trokovou sazbu, a to az do
vyse predikovaného prebytku likvidity na dany den. V pripadé, ze objem objednany bankami presahne predikovany
prebytek likvidity, CNB nabidky za nejvyssi sazby bud zcela odmitne, nebo proporcionalné zkrati. Repo tendr je
obvykle vyhlasovan kazdy pracovni den, kolem 9:30 hod. Banky maji moznost ve stanovené dobé predavat své
objednavky, tj. objem a pozadovanou urokovou sazbu. Minimalni akceptovatelny objem je 300 mil. K¢ a dale celé
nasobky 100 mil. K¢&.

Diskontni sazba je zakladni sazba CNB. Za tuto sazbu poskytovala CNB do 30. 9. 1997 sméneéné tvéry
bankam. Po jejich zruseni se od roku 1998 Uroci diskontni sazbou depozitni facility, které predstavuji nezajisténa
overnight depozita, jez mize u CNB umistit jakakoliv ¢eska banka pred uzavérkou Uéetniho dne. Minimalni objem
téchto depozit je 10 mil. K¢&.

Lombardni sazba je sazba, za kterou CNB poskytuje lombardni Gvér. Lombardni Uvér se poskytuje proti
zastavé vybranych cennych papirli zvefejnénych v Seznamu cennych papirt pfijimanych do zastavy CNB pro ugely
poskytovani lombardniho uvéru.

Tab. 7-9. a 7-10. Primérné Urokové sazby z korunovych klientskych avéra a vkladu

Priimérné sazby z korunovych vklad( a uverl prijatych/poskytnutych bankami od klientt/klientdm. Primérné
sazby jsou stanoveny jako vazeny pramér, kde vahami jsou objemy v pfislusnych kategoriich vklad( a uvér(.



Od roku 2004 je metodika sladéna s pozadavky Narizeni ECB/2009/7. Sledované urokové sazby nejsou
nadale sjednané nominalni sazby, ale sazby sjednané a prepoctené na ro¢ni zaklad.

Stavy obchodU jsou definovany jako bilanéni zlstatky pfijatych resp. poskytnutych vkladd a uvérd bankou
k okamziku vykazovani. Jsou ¢lenény podle plvodni sjednané doby splatnosti. Nové byla zavedena statistika
novych obchodd. Novym obchodem se rozumi jakakoliv nova dohoda mezi bankou a klientem v daném obdobi.
Nové uvérové obchody jsou ¢lenény podle plvodni doby fixace Urokové sazby. Rozumi se ji obdobi na pocatku
kontraktu, béhem kterého se vyse urokové sazby nemlze ménit.

U ukazatel(l - jednodenni vklady, vklady s vypovédni Ihttou a precerpani bankovnich Gctl - se nové obchody
shoduji se stavy.

Celkové ukazatele novych obchodd, jejichz soucasti byly nové obchody odpovidajici zlstatkiim vkladd
na konci sledovaného obdobi, byly z metodickych divodu z vystupt Urokové statistiky odstranény.

Zdrojem dat jsou vykazy Urokové statistiky, které banky predkladaji CNB.

Tab. 7-11. Poéet ¢innych komerénich bank

Udaje jsou prevzaty z vykazu E (CNB) 5-04 Hlaseni o organizaéni strukture a kvalifikovanych téastech banky.
Banky jsou rozdéleny do skupin podle podilu splaceného tuzemského a zahrani¢niho kapitalu.

Tab. 7-12. Platebni bilance

Platebni bilance zachycuje ekonomické transakce se zahrani¢im (tj. mezi rezidenty a nerezidenty) za urcité
¢asoveé obdobi. Zakladni struktura platebni bilance vychazejici z Priru¢ky k sestavovani platebni bilance MMF
(5. vydani, 1993) zahrnuje bézny, kapitalovy a finanéni ucet a zménu devizovych rezerv.

V bézném uctu jsou zachyceny toky zbozi (vyvoz a dovoz) a sluzeb (vyvoz a dovoz dopravnich sluzeb, sluzeb
v zahrani¢nim cestovnim ruchu a ostatnich obchodnich a neobchodnich sluzeb), vynosy z kapitalu, investic a prace
(uroky, dividendy, reinvestované zisky, pracovni pfijmy) a kompenzujici polozky k realnym a finan¢nim zdrojim
poskytnutym ¢&i ziskanym bez protihodnoty (bézné jednostranné prevody jako napf. dotace a odvody ve vztahu
k rozpoc¢tu a dal$im fondiim Evropské unie, penze, zahrani¢ni pomoc, prispévky aj.).

Kapitalovy ucet tvofi prevody kapitalového charakteru souvisejici s migraci obyvatelstva, promijenim dluha,
vlastnickymi pravy k fixnim aktiviim, investi¢ni granty predevsim z rozpoétu a dalSich fond( Evropské unie metodicky
vykazované na kapitalovém Uctu, a prevody nevyrabénych, nefinanénich hmotnych aktiv (napf. pida - pozemky
pro zastupitelské urady) a nehmotnych prav (patenty, licence, autorska prava, obchody s emisnimi povolenkami aj.).

Finanéni ucet zahrnuje transakce spojené se vznikem, zanikem a zménou vlastnictvi finan¢nich aktiv a pasiv
vlady, bankovni a podnikové sféry a ostatnich subjektt ve vztahu k zahraniéi. Poskytuje informace o finan¢nich
(kapitalovych) tocich v ¢lenéni na pfimé investice (zakladni kapital a reinvestovany zisk, ostatni kapital), portfoliové
investice majetkového a dluhového charakteru, finan¢ni derivaty a ostatni investice délené z ¢asového hlediska
na dlouhodobé a kratkodobé a élenéné podle zakladnich sektort (CNB, obchodni banky, vlada a ostatni sektory),
pod néz spadaji dodavatelské a bankovni Gvéry, pljcky, depozita, ¢lenské podily v mezinarodnich neménovych
organizacich aj.

Ve zméné devizovych rezerv jsou zaznamenany transakce se zahrani¢nimi aktivy centralni banky. Devizové
rezervy jsou snadno mobilizovatelna aktiva vyuzitelna predevsim jako zdroj pfimého financovani platebni
nerovnovahy i nepfimé regulace velikosti této nerovnovahy prostifednictvim intervenci na devizovém trhu.

Chyby a opomenuti jsou dopoctovou polozkou mezi vyslednym saldem bézného, kapitalového a finan¢niho
Uctu na jedné strané a zménou devizovych rezerv na strané druhé, predstavuji saldo neidentifikovanych toku
v bézném, kapitalovém a finan¢nim uctu.

Podkladem pro sestaveni platebni bilance je statistika zahraniéniho obchodu se zbozim a sluzbami (CSU),
Udaje z vykazl bankovnich a nebankovnich subjektt, informace z administrativnich zdroji od centralnich organt
a dalsich instituci, a dale vlastni propoéty CNB.

Tab. 7-13. a 7-14. Pfimé zahraniéni investice do Ceské republiky podle zemi a &innosti

Udaje o pfimych zahraninich investicich jsou vypracovany na zakladé hlaseni nebankovnich subjektd
vyplyvajici z oznamovaci povinnosti podle devizového zakona. Dopliujicimi informacnimi zdroji jsou vykazy
bankovnich subjektd, ministerstva financi o zahrani¢nich platbach, ro¢ni vykazy nefinancnich podniki o stavech
ptimych investic v tuzemsku a v zahranici, ¢tvrtletni vykaz o vybranych aktivech a pasivech v(i¢i zahranici, informace
z burzy cennych papirQ, obchodni véstnik a tisk.

Vykazované udaje zachycuiji priliv (tok) pfimych zahrani¢nich investic v daném roce do zakladniho kapitalu
vcetné reinvestovanych ziskd a Uvérové vztahy s pfimym investorem.

Za pfimé zahrani¢ni investice se v souladu s definici Mezinarodniho ménového fondu povazuji vklady
zahranic¢nich investort do ¢eskych podnikl a spolecnosti, které predstavuji minimalné 10 % zakladniho kapitalu
nebo nejméné 10 % hlasovacich prav. Podminkou je trvaly zajem investora na spolecnosti a jeho podil na fizeni.

Tab. 7-15. Investiéni pozice viéi zahraniéi

Investi¢ni pozice vici zahrani¢i poskytuje prehled o celkové skladbé finanénich aktiv a pasiv jednotek narodniho
hospodafrstvi (rezident() ve vztahu k zahranici (nerezidentdm) k uréitému datu.



Investi¢ni pozice odpovida svou strukturou finanénimu Uctu platebni bilance; v aktivech i pasivech je ¢lenéna
podle instrumentd na pfimé investice (zakladni kapital a ostatni kapital), portfoliové investice (majetkové a dluhové),
finan¢ni derivaty a ostatni investice, které jsou dale ¢lenény na dlouhodobé a kratkodobé a podle zakladnich skupin
institucionalnich sektord. Na strané aktiv jsou oddélené uvedeny rezervy CNB. Zlato jako soudast jejich rezerv
(obdobné i zlato v drzeni obchodnich bank) je od roku 2000 ocenéno trzni cenou.

Saldo investi¢ni pozice (tj. rozdil mezi uhrnnymi aktivy a pasivy) predstavuje cisty vztah vaéi zahranici
(véritelskou ¢i dluznickou pozici).

Ve stavu aktiv a pasiv zachycenych vinvesti¢ni pozici k uréitému datu se odrazeji vedle transakci uskute¢nénych
v predchazejicich obdobich a vykazanych v platebni bilanci i kurzove a dalsi (napf. cenové) vlivy.

Zdroje dat pro sestaveni investi¢ni pozice jsou nasleduijici:

Primé investice - Cturtletni Setfeni nefinan¢nich podnikl zaméfené na aktiva a pasiva a rocni vykazy
nefinan¢nich podnikd o stavech pfimych investic v tuzemsku a v zahranici.

Portfoliové investice - mési¢ni vykaz ménovych a ostatnich finanénich instituci, ¢tvrtletni Setfeni nefinanénich
podnikll zaméfené na aktiva, mésic¢ni vykaz obchodnikil s cennymi papiry (na Ucet zakaznika a na vlastni ucet),
oznameni tuzemcl o emisich cennych papir(i na zahrani¢nich trzich a udaje SKD (Systém kratkodobych dluhopist
spravovany CNB). Ziskana data jsou porovnavana s udaji CDCP (Centralni depozitai cennych papirt).

Finanéni derivaty - mésiéni vykaz zahraniénich aktiv a pasiv bankovniho sektoru (CNB a ostatni ménové
afinanéniinstituce), étvrtletni vykazy zahrani¢nich aktiv a pasiv sektoru nefinan¢nich podnikd, pojistoven a centralni
vlady a mésicni vykaz o aktivech a pasivech sektoru penzijnich fondu.

Ostatni investice - mésiéni vykaz zahrani¢nich aktiv a pasiv bankovniho sektoru (CNB a ostatni ménové
a financni instituce), Gtvrtletni Setieni nefinan¢nich podnikl zaméfené na aktiva a pasiva (obchodni Gvéry), mésicni
vykaz o finan¢nich Uvérech a Uc¢tech v zahrani¢i nefinan¢nich podnikd a ostatnich finan¢nich instituci, mésicni
vykaz vladnich aktiv a pasiv, administrativni zdroje.

Rezervni aktiva - rozvaha CNB.

Tab. 7-16. Zahraniéni zadluzenost Ceské republiky

Zahrani¢ni zadluzenost predstavuje stav financnich pasiv (s pevné stanovenou Ihtou splatnosti) jednotek
narodniho hospodarstvi (rezidentl) ve vztahu k zahrani¢i (nerezidentiim), tj. hodnotu cerpanych (na zakladé
smluvniho ujednani) a k urc¢itému datu nesplacenych (dluznych) ¢astek. Nezahrnuje majetkové investice, tj. pfimé
investice - zakladni kapital, portfoliové investice - majetkové cenné papiry, Gcasti a derivaty.

Zdroje dat pro sestaveni zahrani¢ni zadluzenosti jsou shodné se zdroji dat investi¢ni pozice viéi zahranici
(viz metodika k tabulce 7-15.).

Tab. 7-17. Devizové rezervy

Devizové rezervy predstavuji kratkodoba (likvidni) zahrani¢ni aktiva Ceské narodni banky ve sménitelnych
ménach (vklady v zahrani¢nich bankach, poskytnuté uvéry, cenné papiry, valuty a zlato, zvlastni prava ¢erpani,
rezervni pozice u MMF) pouzitelna k financovani a regulovani nerovnovahy platebni bilance.

Podkladem pro jejich propocet je bilance CNB.

Tab. 7-18. Indexy nominalniho a realného efektivniho kurzu koruny

Nominalni efektivni kurz koruny (NEER) vyjadfeny indexem uvadi zhodnoceni (index nad 100) ¢i znehodnoceni
(index pod 100) narodni mény vci kosi vybranych mén za urcité obdobi oproti zakladnimu obdobi (rok 2010).

K vypoctiim byla pouzita nejvice rozsifena metoda vazeného geometrického prdméru nominalnich sménnych
kurz(i se zohlednénim vahovych podili celkového exportu a importu zemi, které patfi k nasim nejvyznamnéjsim
obchodnim partnertim a jejichz podil na zahraniénim obchodu Ceské republiky zaujima cca 90 %. Mimo zemé
eurozony, zohlednéné jednim vahovym podilem a kurzem EUR, je to Ruska federace, Polsko, Spojené kralovstvi,
Spojené staty, Japonsko, Madarsko, Svycarsko, Svédsko, Dansko, Cina, Korejska republika a Rumunsko. Vahové
podily byly zpracovany ve dvou variantach. Prvni varianta uplatnovana Mezinarodnim ménovym fondem se vztahuje
k celému obchodnimu obratu zahranié¢niho obchodu Ceské republiky. Druha varianta uplatiiovana Evropskou
centralni bankou se vztahuje pouze ke étyfem komoditnim skupinam zahraniéniho obchodu Ceskeé republiky, mezi
které patfi komoditni skupiny (5-8) podle klasifikace OSN - Standard International Trade Classification (SITC).

Zdroj dat: kurzovni listek CNB, publikace CSU o zahrani¢nim obchodu CR.

Realny efektivni kurz koruny (REER) je jednim z indikator( vyvoje mezinarodni konkurenceschopnosti zemé
a obecné se jim rozumi riizné miry relativnich cen nebo nakladu vyjadiené v urcité méné. Z tohoto pohledu index
REER nad 100 signalizuje tendenci ke snizovani konkurenceschopnosti zemé proti zakladnimu obdobi, pokles
indexu REER pod 100 znamena zvysSovani konkurenceschopnosti zemé oproti zakladnimu obdobi (rok 2010).

Z metod pouzivanych pro vypoc¢et REER byla pouzZita nejrozsirenéjsi metoda vazeného geometrického priimeéru
poméru indexu nominalniho kurzu a cenového diferencialu, pficemz vahami jsou podily nejvétsich obchodnich
partnerd na obratu zahrani¢niho obchodu.

Pri konstrukci indexu realného efektivniho kurzu koruny byly pouzity spotrebitelské ceny a ceny priimyslovych
vyrobcl 12 zemi mimo eurozonu a vSech zemi eurozony. Jednotlivé zemé eurozony jsou pro vypocty uvadény



jako jedna ménova a cenova oblast. Pocet zemi eurozony se méni podle aktualniho stavu. Struktura zemi a jejich
vahové podily jsou shodné s metodikou vypoctu indexu nominalniho efektivniho kurzu koruny. V prvni varianté se
vahy vztahuji k celému obratu zahrani¢niho obchodu, ve druhé varianté se vahové podily vztahuji pouze na obrat
v komoditnich skupinach (5-8) podle klasifikace SITC.

Zdroj dat: statistiky ECB, indexy nominalniho kurzu z propo¢tt CNB.

Vzorec vypoctu indexu realného efektivniho kurzu:

REER, =100x] | >

i=1 it

4

* \ Wi

i

kde S, - bazicky index tuzemské mény k méné i-tého obchodniho partnera v obdobi t

P, - pomeér bazického cenového indexu i-tého obchodniho partnera v obdobi t k bazickému cenovému
indexu CR v obdobi t, kde bazicky rok je stejny jako bazicky rok pfi vypoctu S’

w," - normalizované vahy mény i-tého obchodniho partnera

Tab. 7-19. Devizové kurzy hlavnich mén
Priimérné roc¢ni kurzy zahraniénich mén vacéi K& byly pocitany z dennich kotovanych hodnot uvadénych
v kurzovnim listku vydavaném CNB.

Podrobnéjsi prehledy a aktualni Udaje z oblasti ménové statistiky a platebni bilance jsou k dispozici na
internetové strance CNB na adrese:

- www.cnb.cz/cs/statistika/



