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ANALYZA

19. dubna 2024

Analyza sektorovych ucti — 4. étvrtleti 2023

Celkova ekonomicka situace

Vyvoj ¢eské ekonomiky jako celku se ve 4. &tvrtleti 2023 zacal oproti pfedchozim &tvrtletim pomalu
ménit. Hruby domaci produkt (HDP) vzrostl mezictvrtletné poprvé od konce roku 2022. Byl realné
0 0,4 % vysSi nez v pfedchozim ¢&tvrtleti a 0 0,2 % vyS$Si nez pred rokem?.

Ceské ekonomice pomohla ve 4. &tvrtleti 2023 jak zahraniéni, tak domaci poptavka. V obou
pfipadech se vSak jednalo o velmi opatrny rist. Na zlepSujici se saldo zahraniéniho obchodu mél
vétsi vliv pokles dovozu, nez rlist vyvozu. Domaci poptavka byla tazena (mezictvrtletné) mirné
rostouci spotfebou domacnosti?, ozivenim investic¢nich aktivit podnik(® a rostoucimi viadnimi vydaiji.

Graf 1: Prispévky k meziroénimu realnému ristu HDP (v procentnich bodech)
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Graf 2: Prispévky k mezictvrtletnimu realnému rastu HDP (v procentnich bodech)
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! Udaje otist&né o cenové vlivy a dale i o sezénni a kalendaini vlivy. Neni-li uvedeno jinak, jsou v dal$im textu udaje
neocisténé o cenové, kalendarni a sezonni vlivy.

2 Urovné ze 4. &tvrtleti roku 2022 v8ak spotfeba doméacnosti zatim jesté nedosahovala.

3 Celkova tvorba hrubého fixniho kapitalu vzrostla mezictvrtletné o 2 %, mezirotné o 6,2 % (sezonné ocisténo).
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Sektor nefinanénich podnikt

Nefinan¢ni podniky patfi dlouhodobé mezi hlavni hybatele ¢eské ekonomiky. Jejich realny vykon*
ve 4. ¢tvrtleti 2023 mezictvrtletné vzrostl o 1,0 %5, i kdyz meziroéné byl vy$s$i pouze o 0,2 %°.
Tento vyvoj byl spojen zejména s rlistem vykonu zpracovatelského pramyslu. OvSem pokud jde
0 odvétvi, ktera byvaji tradi¢né vice navazana na domaci poptavku, napf. v odvétvi obchodu,
dopravy, ubytovani a pohostinstvi, realny vykon se stale jesté pohyboval pod urovni pfedchozich
Ctvrtleti i pfedchoziho roku. Tento vyvoj byl v sektoru nefinanénich podnik( doprovazen i nadale
rostouci zaméstnanosti’ (+1,2 %). Jednalo se o stabilni rlst, svou intenzitou na stejné urovni
jako v pfedchozim &tvrtleti, nicméné mirné pomalejs$i nez na zaCatku roku.

Graf 3: Rozklad meziro€ni nominalni zmény hrubé pfidané hodnoty sektoru nefinanénich
podniki (v mil. K&, sezénné neocisténo)
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Graf 4: Mira zisku a podil ndhrad zaméstnancli na hrubé pridané hodnoté sektoru
nefinanénich podnikt (v %, sezéonné ocisténo)
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* Reprezentovany ukazatelem Hruba pfidana hodnota (B.1g).

5 Udaj ocistény o cenové, sezdnni a kalendaini vlivy. K ogisténi o cenové vlivy byl pouZit deflator hrubé pridané hodnoty
za celé narodni hospodarstvi.

¢ Udaj ogist&ny o cenové vlivy pomoci deflatoru hrubé pFidané hodnoty za celé narodni hospodafstvi.

" Celkova zaméstnanost v pfepo&tu na plnou pracovni dobu.
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Stale plati, Ze vétSina narlstu hrubé pfidané hodnoty pfipadla na tvorbu zisku, nicméné tento
pomér se postupné vyrovnava a zacina se pfiblizovat obdobi pfed rokem 2022. Mira zisku®
dosahovala 48,9 % a byla meziro¢né o 0,4 p.b. vyssi.

Celkova situace v sektoru nefinan¢nich podnik(l byla vedle pokracujiciho rlstu ziskovosti
doprovazena meziroé¢nim zhorsenim salda dlichodt z vlastnictvi. Tento trend rostouciho odlivu
dlichodl pokracuje (s vyjimkou 3. ¢tvrtleti 2023) jiz od poloviny roku 2022. Saldo prvotnich
ddchodu sektoru nefinanénich podnikll se tak nominalné zvysilo pouze o 5,4 %.

Graf 5: Rozklad meziroéni nominalni zmény salda dichodu z vlastnictvi na prijaté
a vyplacené dichody nefinanénich podnikt (v mil. Ké)
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Cast téchto prostiedkl, stejné jako v pfedchozim &tvrtleti, od&erpalo vy$$i zdanéni, zejména
prostfednictvim dané z pfijmu a tzv. windfall tax®, takZze podnikim zbyla relativné mala ¢ast
ddchodt a hrubé Uspory témér stagnovaly (meziroéné vzrostly o 0,9 %). Mira uspor®®
nefinanénich podnik( meziroéné klesla o 1,7 p.b. | pfes niz§i miru Uspor doslo ve 4. &tvrtleti
k podpofe investiCni aktivity a potvrdilo se tak jeji oZiveni, které zacalo ve 2. &tvrtleti roku 2023.

Graf 6: Investi¢ni aktivita a potfeba jejiho financovani v sektoru nefinanénich podniku
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8 Vyjadfena pomérem hrubého provozniho prebytku a hrubé pfidané hodnoty, sezénné ocistény ukazatel.

9 B&zné dané z dichodl a jméni (D.5) odvedené sektorem nefinanénich podnikt vzrostly meziroéné témér o 33,9 mid K&,
tj. 56,4 %.

10 Vyjadfenou pomérem hrubych uspor a
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Mira investic!! vzrostla mezictvrtletné o 0,8 p.b. (na 29,3 %!2) a mezirocné o 1 p.b. Rust investic
byl doprovazen vyraznym poklesem stavu zasob, které souvisely zejména s vySSi vyvozni
vykonnosti. Stav zasob naposledy klesnul ve 4. &tvrtleti 2020. V dusledku toho se snizil tlak
na potrebu financovani aktivit nefinan¢nich podnik( od jinych sektor(?3.

Graf 7: Rozklad meziroéni nominalni zmény €istych puajéek/vyplujéek (-) sektoru
nefinanénich podniku (v mil. K¢)
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Graf 8: Rozklad meziro¢ni zmény potreby financovani sektoru nefinanénich podniku

(v mil. K¢)
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1 Vyjadiena pomérem ukazatele Tvorby hrubého fixniho kapitalu a hrubé pfidané hodnoty.

12 Ukazatel ogistény o sezonni vlivy.

13 Ukazatel Gisté pGjcky/vypuijcky (B.9) dosahl kladné hodnoty (9,2 mid. K&), coz nebyva u tohoto sektoru Casté. Ve 4. Gtvrtleti
2022 dosahl tento ukazatel hodnoty -65,6 mid. K.
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Sektor vladnich institucil4

Saldo hospodareni sektoru vladnich instituci ve 4. cCtvrtleti roku 2023 dosahlo deficitu
107,4 mld. K&5, coz byl o 8,6 mld. K& horsi vysledek nez na konci roku 2022. Deficit tak
dosahoval hodnoty 5,6 % HDP.

Graf 9: Saldo hospodareni sektoru vladnich instituci (v mil. K&)
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Mirné meziro¢ni zhorSeni deficitu hospodafeni vladnich instituci ve 4. Ctvrtleti 2023 bylo
zpusobeno tim, Ze vydaje rostly vice nez pfijmy. Nicméné Ize konstatovat, Ze pokracoval vyvoj
zapoCaty ve 3. Ctvrtleti 2022, kdy se pfijmy i vydaje zacaly vyvijet podobnym smérem
a s podobnou intenzitou®, na rozdil vyrazného rozkolisani v letech 2020 az 2022.
Graf 10: Meziro€ni zmény salda pfijma a vydaju vladnich instituci (v mil. K¢)
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PFijmy rozpoctu sektoru vliadnich instituci nominalné vzrostly meziro¢né o 9,1 %. Tento rlst byl,
podobné jako v pfedchozim Ctvrtleti, tazen zejména vySSim vybérem dani z pfijmu pravnickych
osob?’, ktery byl vedle vys$si ziskovosti podnikl podporen také vybérem dané z neocekavanych
ziskq, tzv. windfall tax. Tento vyvoj byl, na rozdil od pfedchozich dvou &tvrtleti, podporen i lepSim

14 Udaje v této kapitole odpovidaji aktualnim notifikacim vladniho deficitu a dluhu. Udaje se mohou mirné lisit od
publikovanych udaji ve Etvrtletnich sektorovych uétech z divodu revizni politiky narodnich ucta.

15 Jedna se o ukazatel Cisté pujeky/vyptijcky (B.9).

16 s vyjimkou 1. &tvrtleti 2023

17 Jedna se o ukazatel B&zné dané z pfijmu a majetku (D.5)
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vybérem dané z pfidané hodnoty!8. Negativni vliv mél stale jesté vypadek pfijmu z poplatku na
podporu obnovitelnych zdroj(, jehoz vybér byl pro rok 2023 do¢asné pozastaven.

Graf 11: Rozklad meziroéni zmény pfijmua sektoru vladnich instituci (v mil. Ké)
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Vydaje rozpoctl sektoru vladnich instituci byly nominalné o 9,1 % vys$Si nez ve stejném c&tvrtleti
roku 2022. V porovnani s predchozim c¢tvrtletnim bylo toto tempo rastu vyssi a srovnatelné
s prvnimi dvéma ¢tvrtletimi roku 2023. Témér vSechny polozky vydaja viadnich instituci byly sice
meziro¢né vys$sil®, nicméné se jedna spiSe o mirny rlst, ktery neni v kontextu pfedchozich obdobi
vyjimeény. Nejvétsi ¢ast rlistu vydaju pfipadala, tak jako v pfedchozich obdobich, na socialni
davky?°, které byly tazené zejména meziroénim rldstem starobnich dlchodl, ale napfiklad
i ristem prispévk( na bydleni ¢i nakladu zdravotnich pojistoven na zdravotni sluzby a dale vydaiji
na konecnou spotiebu viady.

Graf 12: Rozklad meziro¢ni zmény vydaji sektoru vladnich instituci (v mil. K¢)
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* Socialni davky jiné nez naturalni socialni transfery, vé. nakoupené trzni produkce

18 Ukazatel Dané na produkci a dovoz (D.2)

19'S vyjimkou vyplacenych kapitalovych transfert (D.9).

2 Jedna se o ukazatel Socialni davky jiné nez naturalni socialni transfery (D.62) a naturalni socialni transfery —
nakoupena trzni produkce (D.632).
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Dluh sektoru viladnich instituci ve 4. ¢tvrtleti 2023 dosahl 3 228,4 mid. K&?! a meziro¢né vzrostl
0 230,8 mld. K&. Mira zadluzeni vladnich instituci?> meziro¢né klesla o 0,2 p.b. na 44,0 % HDP.
Zména struktury dluhu byla pokryta zejména narGstem dlouhodobych cennych papirQ
v neprospéch kratkodobych pujcek.

Graf 13: Meziro€éni zména struktury dluhu sektoru vladnich instituci (v mil. K¢)

700 000
600 000
500 000
400 000
300 000
200 000

Il

100 000
-100 000
-200 000 =

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q10Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
mmmm Dlouhodobé dluhové cenné papiry Kratkodobé dluhové cenné papiry
= Dlouhodobé pujcky Kratkodobé pujcky
Vklady = Dluh celkem

21 Dluh vladnich instituci je v tomto textu reprezentovan vysi konsolidovanych zavazkd sektoru viadnich instituci
vyplyvajici z pfijatych vkladd, emitovanych dluhovych cennych papirQ a pfijatych pljcek (tzv. Maastrichtsky dluh pro
potfeby EDP statistiky). Jedna se o ukazatel, ktery je odliSny od chapani dluhu v sektorovych uctech podle ESA 2010
zahrnujiciho navic ménové zlato a zvlastni prava ¢erpani, u¢asti a podily v investi¢nich fondech, pojistné a penzijni
programy, finanéni derivaty a zaméstnanecké opce a ostatni zavazky.

22 \lyjadiuje pomér dluhu vladnich instituci k HDP.
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Domacnosti

Penézni a nepenézni prijmy domacnosti?® ve 4. ¢tvrtleti 2023 nominalné vzrostly meziroc¢né
0 8,0 %. Na rozdil od pfedchoziho Ctvrtleti jiz tento nominalni rist stacil na pokryti ristu cenové
hladiny a realné prijmy domacnosti tak byly o 2,1 %24 vy$$i nez ve stejném ctvrtleti predchoziho
roku. Mezictvrtletné vzrostly realné prijmy domacnosti o 1,8 %2.

Graf 14: Realny a nominalni vyvoj pfijmi domacnosti — 4. étvrtleti 2019 = 100 %

(sezénné ocisténo)
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Nominalné se prfijmy sektoru domacnosti pohybovaly ve 4. ¢tvrtleti 2023 na 135,1 % urovné pred
prvnimi dopady pandemie covidu, tj. urovné 4. &tvrtleti 2019. Realné v8ak dosahovaly pfijmy
sektoru domacnosti pouze 100,5 % této ,predcovidové” Urovné.

Graf 15: Rozklad meziro€éni nominalni zmény ¢éistych prijma sektoru domacnosti (v mil. K¢)
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Meziro¢ni zména Cistého dispon. dichodu

23 Reprezentované ukazatelem Hruby disponibilni diichod (B.6g), ktery predstavuje celkovy thrn viech diichodud,
které maji domacnosti k dispozici pro spotfebu, investice a jiné ucely. V nasledujicim textu je tento ukazatel nahrazen
pojmem ,pfijmy domacnosti“.

2 Pro ocisténi o vliv cen byl pouzit deflator vydajii na kone¢nou spotiebu domacnosti: ve 4. Etvrtleti 2023 inil meziroéni
cenovy narlst 5,8 % a mezictvrtletné doSlo k ristu o 0,9 %.

% Tj. po ocisténi o cenové i sezonni a kalendaini vlivy
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Na rustu prijma sektoru domacnosti se, podobné jako obvykle, nejsiinéji podilel rist mezd?5,
zatimco ostatni vlivy, jako napfiklad vlastnické dichody ¢i pfijmy z podnikani?’, mély mirné;si
pozitivni vliv. Podobna vliv mélo i prerozdélovani prostredkl viadnimi institucemi?8,

Graf 16: Meziroéni zména hrubych Uspor a vydaji na koneénou spotiebu domacnosti

(v mil. K¢)
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Spotieba domacnosti?® sice meziroéné nominalné vzrostla o 5,3 %, realné vSak byla stale nizsi
nez na konci roku 2022 (o 0,5 %3%). Na druhou stranu v porovnani se 3. ¢tvrtleti 2023 jiz spotieba
realné vzrostla (o 0,5 %31). Zlstava vSak stale hluboko pod svou realnou Urovni v obdobi pfed
prvnimi dopady pandemie covidu, tj. pod urovni 4. ¢tvrtleti 2019.

Graf 17: Realny a nominalni vyvoj spotifeby domacnosti — 4. ¢tvrtleti 2019 = 100 (sezénné
ocisténo)
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Opatrnost domacnosti pfi spotfebé se i nadale projevovala meziro¢nim rastem hrubych tGspor3?
(+13,7 %), nicméné v porovnani s jejich ristem v prvni poloviné roku 2023 bylo toto tempo

% Ukazatel (pfijaté) Nahrady zaméstnancim (D.1)

27 Ukazatel Cisty provozni prebytek a smigeny diichod (B.2n a B.3n)

28 Reprezentovany ukazatelem Saldo druhotnych dichodu.

29 Ukazatel Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti (P.3)

30 Udaje ogisténé o zmény cen a kalendarni a sezénni vlivy.

31 Udaje ogisténé o zmény cen a kalendaini a sezénni viivy.

32 Hrubé uspory (B.8g) predstavuiji ¢ast hrubého disponibilniho dichodu, ktera nebyla spotfebovana ve formé vydaji na
konec¢nou spotfebu.
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vyrazné pomalejSi. Pokracoval tak trend z pfedchoziho Ctvrtleti. Je tak patrné, Ze domacnosti
mély stéle relativné vysokou tendenci k usporam. Mira uspor i nadale rostla, s podobnou
intenzitou jako v predchozim ctvrtleti, a to meziroéné o 1,1 p.b. na 19,4 %33.

Graf 18: Mira investic a mira uspor sektoru domacnosti (v %, sezénné ocisténo)
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Tyto zvySené uspory se ovSem stale nepfelily do zvySené investi¢ni aktivity domacnosti.
Mira investic tak i nadale klesala, meziro¢né se snizila o 0,3 p.b. na 7,4 %%, a drzi se tak na
historickych minimech. Alespori nominalné vs$ak jiz investice3> domacnosti zacaly mirné rist
(meziro¢né o 1,7 %).

Pokud jde o celkovou finanéni situaci sektoru domacnosti, ve 4. Ctvrtleti 2023 stéle pretrvavalo
obezfetné chovani doprovazené opatrné rostouci spotfebou a relativné nizkymi investicemi, které
vedlo ke zvySené akumulaci finanénich prostfedkd. Domacnosti tak mély i nadale dostatek
volnych prostfedki, které mohly poskytovat (ve formé pujcek) jinym sektordm. Ukazatel ¢istych
pujcek3® se udrzoval na stale vysoké urovni, i kdyz jeho rast byl v porovnani se za¢atkem roku
jiz pomalejsi.

Graf 19: Rozklad meziroéni zmény Cistych ptijéek domacnosti (v mil. K¢)
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mmmm \/ydaje na konecnou spotfebu (-) Nahrady zaméstnanctim
mmmm Cisty provozni pfebytek a smiSeny dichod mmmm Saldo dichodu z vilastnictvi
= Cista tvorba kapitalu (-) Saldo druhotnych diichodu

Saldo kapitalovych transfert Meziro€ni zména Cistych puljcek

3 Udaje ogit&né o kalendaini a sezénni vlivy

34 Udaje ogisténé o kalendarni a sezénni viivy

% Reprezentované ukazatelem Tvorba hrubého fixniho kapitalu (P.51).
3 Ukazatel Gisté pajeky/vypuicky (B.9g)

10



. CESKY .
I STATISTICKY
I URAD Cesky statisticky tfad | Na padesatém 81 | 100 82 Praha 10

ANALYZA

Financéni vztahy ¢eské ekonomiky se zahrani¢im (s nerezidenty)

Tak jako ve vSech ostatnich Ctvrtletich roku 2023 byla pozice ¢eské ekonomiky vaé&i zahranici ve
4. Ctvrtleti vyrazné ovlivnéna meziro¢né lepsi bilanci zahrani¢niho obchodu. Divodem byla sice
zlepSujici se zahraniéni poptavka, ale hlavni vliv mél pokles dovozu. Vysledné saldo
zahraniéniho obchodu tak dosahlo hodnoty 104,3 mid. K& a bylo meziro¢né o 101,6 mld. K&
vySSi nez ve stejném obdobi roku 2022.

V porovnani se stejnym &tvrtletim roku 2022 vyvoz nominalné i realné mirné vzrostl, zatimco

dovoz, podobné jako v pfedchozich ¢tvrtletich, nominalné i realné klesal. Vyvoz zbozi a sluzeb

byl realné o 1,1 % vysSi nez pfed rokem a o 2,1 % vy3$Si nez v pfedchozim ¢tvrtleti®”. Naopak
dovoz zbozi a sluzeb pokles| redlné meziro¢né o 4,1 % a mezictvrtletné o 2,4 %38,

Graf 20: Saldo bézného uctu platebni bilance z pohledu narodniho hospodarstvi (v mil. K¢)
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Graf 21: Rozklad meziro¢ni zmény salda dichodt z vlastnictvi se zahrani¢im (v mil. K¢)
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Oproti pfedchozimu ¢tvrtleti nemélo saldo diichodt z vilastnictvi témér zadny vliv na zlepSeni
salda bézného uctu platebni bilance. Jednotlivé typy dlichodu se pohybovaly na podobné drovni,
jako v pfedchozim roce.

37 Oba Udaje vychazi z dat o¢iténych o cenové, sezdnni a kalendaini viivy.
%8 Oba udaje vychazi z dat ocisténych o cenové, sezdnni a kalendaini vivy
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Domaci ekonomika ve 4. ¢tvrtleti 2023 skoncila v Cisté kladné pozici viiéi zahraniéi®, na rozdil
od konce roku 2022. Cisté pGjeky &inily 45,9 mld. K& a meziro&né byly 0 97,2 mld. K& vyssi.

Graf 22: Rozklad meziroéni zmény cistych pujcek / vypujéek (-) z pohledu narodniho
hospodafistvi (v mil. K¢)
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39 Reprezentovana ukazatelem Cisté pajéky/vypuijeky (B.9n).
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Tabulka 1: Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky

Ukazatel Vyjadfent 2020 2021 2022 2023
1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q
Nefinanéni podniky
Hruba pfidana hodnota® meziroéni objemowy index, v % -0,7( -13,6 7,1 -6,4 -1,9 12,5 4,4 4,0 5,9 54 51 4,6 5,4 2,3 0,3 0,2
mezi&twtletni objemowy index, v %2 -4,7 -8,6 6,0 1,8 -0,2 3,0 0,4 1,3 0,6 2,4 0,8 1,6 -0,3 0,9 1,1 1,0
Mira zisku® V% 43,6 44,5 45,5 46,7 48,6 47,1 45,2 44,4 45,6 46,0 48,1 48,4 48,6 48,9 48,7 48,9
Tvorba hrubého fixniho kapitalu meziroéni zména, v mld. K& -3,7 -7,3| -20,1| -40,3 1,7 16,7 12,7 23,9 39,7 50,3 51,2 52,4 23,9 25,7 29,0 32,7
Mira investic? v % 28,0 29,7 28,2 27,0 27,7 27,7 27,4 28,1 29,8 30,0 28,8 28,5 28,0 28,7 29,2 29,3
VIadni instituce
Vydaje Madnich instituci meziro¢ni nominalni index, v % 9,3 14,6 9,1 19,6 13,0 5,6 6,9 -2,0] -0,3 4,6 11,7 9,9 15,8 9,9 6,3 9,1
Pfijmy vadnich instituci meziro&ni nominalni index, v % 0,6 -6,4 -1,0 2,3 -0,3 16,7 7,5 3,9 11,8 11,2 10,4 11,0 10,1 12,0 8,8 9,1
Saldo hospodareni vmid. K& -50,3| -98,4 -43,0| -137,5 -131,1| -40,1| -42,7| -96,8] -63,4 2,6|] -55,7] -98,8] -108,9 18,4 -41,7| -107,4
Dluh Madnich instituci vmld. K¢ 1889,2( 2 265,1| 2173,1| 2 149,8] 2512,5| 2 516,9( 2 433,3| 2 566,7|] 2 684,1| 2 793,6| 2 983,3| 2 997,6] 3 099,4| 3 150,7| 3 214,0| 3228,4
Domacnosti
Hruby disponibilni dachod?® meziro¢ni objemowy index, v % 1,9 -3,1 -0,3 0,2] 2,3 8,0 4,5 2,7 -1,8 -5,7 -4,0 -4,6 -1,7 1,0 -0,9 2,1
mezictwitletni objemovy index, v %2 -2,2 -2,9 4,8 1,8 -2,4 5,0 -0,1 0,3] -5,4 -0,4 0,6 0,2 -2,4 2,5 -0,1 1,8
Vydaje na kone¢nou spo’ffebu3 meziro¢ni objemowy index, v % -3,0 -10,7 -5,2 -10,4] -6,2 9,6 4,8 8,4 10,2 -0,4 -4,5 -5,4 5,5 -4,4 -2,5 -0,5
mezictwitletni objemovy index, v %2 -5,4 -7,4 6,5 -3,4 -1,1 7,4 2,5 -0,6] -1,3 -0,8 2,1 -1,3 -1,5 0,9 -0,3 0,5
Mira tspor? v % 16,0 19,9 18,6 22,7 21,7 19,9 17,8 18,5] 14,8 15,1 17,2 18,3 17,4 18,5 18,6 19,4
Tvorba hrubého fixniho kapitalu meziroéni zména, v mld. K& 1,7 1,1 -4,2 51 -2,9 7,1 8,1 51 11,0 0,6 -9,1 -7,2 -4,4 -1,5 -0,3 1,5
Mira investic? v % 9,4 9,6 9,2 9,3 9,2 9,2 9,4 9,2 9,1 8,5 7,9 7,7 7,6 7,5 7,5 7,4
Vztahy se zahrani¢im
Saldo zahrani¢niho obchodu vmld. K¢ 101,1 56,4| 107,6/ 120,2] 114,1 72,8 -2,4 -3,5) 51,1 7,1 5,8 2,71 103,7| 105,9 60,5 104,3
Cista pozice wigi zahranigi vmld. K¢ 32,6| -54,3 36,2 90,1 40,2 3,00 -59,3] -38,8 -1,0( -78,4| -1425| 51,4 46,7 62,4 25,3 45,8

Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny udaje v nominalnim vyjadfeni a bez sezénniho ocisténi
! ogisténo o cenové Miw deflatorem HPH

2 sez6nné o¢isténé tdaie

3 o&isténo o cenové Viw deflatorem spotieby domacnosti
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