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Dluhy? Ceské domacnostsi

O nich védi své

Ve starém Recku upadl pfedluzeny nestastnik i s rodinou do,dluhového otroctvi”

o
|

Platil fyzickou praci, nékdy i cely Zivot. Podle knih MojziSovych byly naopak ¢lenlim
spolecenstvi jednou za sedm let vdechny dluhy odpustény. Kordn povoloval
insolventnim na splaceni uréity ¢as, Cingischan je trestal smrti. To vie zadluzenym

v Ceské republice nehrozi.

V riziku je pouze 4,9 % Gvért oby-

vatelstvu, jeho zadluZenost stoupla
loni jen 0 5 %. Kde jsou ty pred-
chozi tfetinové meziro¢ni rasty
dluha?

Tempo pUjcek klesa

Bankovnimu sektoru Ceské re-
publiky dluzili uvérovani z fad
obyvatelstva v zavéru lonského
roku pres bilion korun. Na cel-
kové zadluzenosti obyvatelstva
ve vysi 1 007,7 mld. K¢ se podi-
lely pfedev$im Gvéry na bydleni
(772,7 mld. K¢), vyrazné méné pak
uvéry na spottebu (195,9 mld. K¢).
Ostatni uvéry obyvatelstvu, kam

patii napt. ivéry na vzdélani nebo

na nakup cennych papirt, dosahly
39,1 mld. K¢. Za leto$ni prvni tfi
mésice stoupla zadluzenost oby-
vatelstva o dalsich 3,5 mld. K¢ -
jen velmi umirnéné ve srovnani
s dvacetimiliardovymi ptirtstky za
téze obdobi 2008 a 2009. I proti vy-
sledku prvniho étvrtleti roku 2010
(+8,7 mld. K¢) byl letosni prirts-
tek zadluZenosti obyvatelstva jen
zhruba tfetinovy a proti lofiskému
srovnatelnému obdobi (+5,5 mld.
K¢) dale klesl.

Lidé se tedy chovaji rozumné —
se svymi dluhy brzdi. Nejde vsak
o navrat k ,,¢eské pfirozenosti®,
pro kterou byla dlouhé desitky let
typickd averze k dluhtim. Ted je

k tomu nuti ekonomicka realita.

Uvéry obyvatelstvu od bank
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Mentélni odpor Cech(
kdluhtm...

Koncem roku 1995 vykazoval ban-
kovni sektor celkové Gvéry a pohle-
davky za klienty z fad obyvatelstva
ve vy$i pouhych 19,2 mld. K¢, z to-
ho Gvéry na bydleni jen 6,2 mld.
K¢. Pri¢inou tohoto stavu v8ak ne-
byla jen nechut domacnosti dluzit
penize, ktera patfila k ¢eské menta-
lité¢ dlouhodobé. I banky totiz v té
dobé sektor domacnosti praktic-
ky ignorovaly a avéry nenabize-
ly - mozna kvuli malému zdjmu,
ktery od lidi o¢ekavaly. Paj¢ovaly
predevs$im firmdm a malym pod-
nikateltim, obyvatelstvo s nabidkou
uvérovych produktti neoslovovaly.

...skoncil na pocatku
minulé dekady

Béhem obdobi 1997-2004 vsak
stoupla zadluzenost ¢eského oby-
vatelstva z pouhého procenta no-
mindlniho HDP Ceské republiky
na 9,7 %. Od roku 2005 do lon-
ského roku pak z 12,2 % na 24,5 %
HDP. Jak k tomu doslo?

Duvodu bylo nékolik. Pfedné
eskalovala spotfeba - jeji horizonty
se ve srovnani s pfedchozim stavem
zdaly neomezené. Uroven stylu Zi-
vota se zvySovala a pro mnohé tak
zadinalo byt pfirozené financovat
riist své zivotni rovné penézi na

dluh. A penézni domy se snazi-

ly - nejen banky;, ale i spole¢nosti
splatkového prodeje a leasingové
spole¢nosti ve velkém rozjely mar-
keting, nékteré byly i ochotné slevit
ze svych marzi. Penize od bank byly
dostupné snadno. Co vsak ptiso-
bilo v ¢eskych podminkach jako
nejsilngjsi akcelerator rstu avéra
domécnostem, byl jejich hlad po
vlastnim bydleni. Projevil se zejmé-

na v prvni poloviné minulé dekady.

Uvéry na bydlenf rostly
ivkrizi

Do konce roku 1997 naptij¢ovaly
penézni domy klientiim na byd-
leni - tehdy jen formou hypote¢-
nich Gvéra, které byly vzhledem
k vysi arokovych sazeb v té dobé
velmi drahé a snizovaly tak po-
ptavku - pouze 6,2 mld. K¢. Uz za
pét let vsak podle bankovni sta-
tistiky (v¢. stavebnich spotitelen)
presahly Gvéry na bydleni stomi-
liardovou hranici (111,7 mld. K¢&).
Standardni a preklenovaci uvéry
ze stavebniho spofeni se na této
castee podilely z 21,7 mld. K¢, resp.
z 24,1 mld. K¢ Béhem dalsich péti
let se v dosud nejvétsim boomu na
¢eském realitnim trhu objem Gvé-
i poskytnutych obyvatelstvu na
bydleni zpétinasobil a koncem ro-
ku 2007 presahl pul bilionu (510,6
mld. K¢). V té dobé byl jiz objem
hypotecnich avéri (333,6 mld. K¢)

dvojndsobny ve srovnani s uvéry
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Dynamika uvéri obyvatelstvu (mezirocni zména v %)

V %

2003 2004 2005 2006 2007

2008 2009 2010

spotiebni Gvéry obyvatelstvu
v¢. debetnich zlstatkl na béznych tctech

uvéry na bydleni obyvatelstvu celkem

v tom: hypotecni Givéry na bydleni obyvatelstvu

Zdroj: CNB, vlastni propocty

poskytnutymi od stavebnich spo-
fitelen (standardni a preklenovaci
v thrnu 150,7 mld. K¢&).

Od té doby vsak tempo ristu
zadluZenosti spojené s pofizenim
bydleni klesalo - od roku 2007
(+38 % meziro¢né) bylo vzdy dalsi
rok jen zhruba polovi¢ni a v roce
2010 ¢inil meziro¢ni riist zadluze-
nosti 6,4 %. Dynamiku lonského
roku Ize pokladat za stagnaci tem-
pa (+6,1 %). S ohledem na krizo-
vy vyvoj ekonomiky v roce 2009,
ktery na ceské domdcnosti dopa-
dl se zpozdénim, je s podivem, ze

v letech 2010 a 2011 se stavy Gvéri

na bydleni zvysily v fddech mno-
ha desitek miliard (+50,3 mld. K¢,
resp. +54,4 mld. K¢&).

,Citlivé” pujcky na
spotfebu

V avérech na spottebu lze pozoro-
vat vyvoj odlisny. Ty totiz v ¢asové
fadé 2003-2011 zaznamenaly me-
ziro¢ni ptirtistek nad 30 % pouze
jednou, a to v roce 2005. U Gvéra
na bydleni to v8ak bylo obvyklé
v obdobi 2003-2007 kazdy rok,
a to dokonce v priméru o 36 %.

Soucasné se viak pravé segment

analyza

06/2012 ;

strana

Uvéry obyvatelstvu podle splatnosti v letech 2000 a 2011
(vmld. K¢ a v %)
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Zdroj: CNB, vlastni propocty

pujéek na spotiebu projevil jako
daleko citlivéjsi na vyvoj ekono-
miky - a tedy i disponibilnich
piijmt domacnosti nez segment
uvért na bydleni. Lidé si na spo-
tiebu (hlavné ve formé neucelo-
vych spottebitelskych avéra) puj-
¢ili v roce 2011 daleko méné a své
zdvazky tohoto druhu predevsim
splaceli. Proto stavy uvért na spo-
tfebu v roce 2011 meziro¢né klesly
o vice nez 3,1 mld. K¢, u nejpouzi-
vanéj$ich neucelovych uvéra pak
04,7 mld. K¢.

Ostrazité jsou samoziejmé

i banky - Gvért v selhdni bylo

Dynamika uvéri obyvatelstvu na spotfebu a hypotecnich uvéra (meziro¢né v %)
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Zdroj: CNB, vlastni propocty

spotiebni Gvéry obyvatelstvu
v¢. debetnich zistatka
na béznych uctech

v tom: debetni zlistatky na
béznych uctech

pohledavky z karet

spotiebitelské ticelové uvéry
na zbozli a sluzby

spotiebitelské neucelové uvéry

hypotecni tvéry
na bydleni obyvatelstvu

z celkovych tvéri na spotiebu v le-
tech 20101 2011 pokazdé pres 11 %
(v tvérech na bydleni v obou letech
jen 3,2 %, hypote¢nich 3,1 %).

Malo Gvérd v ohrozeni?

Je paradoxni, Ze i v pfedchozich
dvou nepfiznivych letech investo-
valy ¢eské domacnosti do potizeni
¢i rekonstrukei svych domi a byttt
pres 100 mld. K¢? Lze to zfejmé
zdtvodnit pokradujici ptijmovou
diferenciaci v ¢eské spole¢nosti,
kdy jista ¢ast domacnosti dispo-
nuje dostatkem bonity, aby banky
uvétily, Ze jim své dlouhodobé za-
vazky spojené s porizenim vlast-
niho bydleni splati. Pravé tak lze
vcelku logicky zhodnotit pokles
uvérti na spotiebu, kde je zfejmé
klientsky segment v pfevazujici
vétsiné jiny nez u dluznik, jejichz
dluhy lezi v nemovitostech. A k té
bezstarostnosti z uvodnich vét: po-
dil uvéra v selhani je sice procen-
tudlné velmi nizky. Ale opravdu
je téch 25 mld. K¢ v ptijckach na
bydleni a 22 mld. K¢ v puaje¢kach
na spotfebu, ohroZenych nespla-

cenim, tak malo?

Drahomira Dubska

oddéleni svodnych analyz




