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nspirovalo nas i zahranici,
kde je dluh normou

Pro¢ je nutné byt finan¢né gramotny, vysvétluje Eva Zamrazilova, ¢clenka bankovni
rady Ceské narodni banky.

V prosinci jste v médiich publikovala informaci, Ze se béhem poslednich
deseti let zdsadné zménil dlouhotrvajici konzervativni model chovdni
Ceskych obcanii v oblasti svych financi. Z ceho jste tak usoudila?

Za posledni desetileti vzrostly dluhy ¢eskych domacnosti témét o bilion
korun na souc¢asnou hodnotu 1,1 bilionu korun. Tohle ¢islo nejen pro

statistiky hovori samo o sobé.

Jsou opravdu nase domdcnosti tolik zadluZené, jak se dnes tvrdi?

Zadluzenost ¢eskych domacnosti je z historického pohledu novym feno-
ménem. Pred deseti lety dosahovaly avéry ¢eskym domdcnostem vyse
kolem 150 miliard korun, poté zacaly rychle stoupat. Objem uvért na
bydleni, které tvori vice nez dvé tfetiny dluhtt domacnosti, se za dekadu
zdesetindsobil. Ve hie bylo vice faktorti — snadnéjsi dostupnost uvéra
po konsolidaci bankovniho sektoru, zmény dané z pfidané hodnoty
a jejich nejista budoucnost, tendence ¢eskych domacnosti k vlastnic-

kému bydleni, pfiklad ze zahrani¢i, kde dluh byl, je a bude normou.

Jak jsme na tom v zadluZenosti domdcnosti z pohledu mezindrodniho
srovndni?

To je velmi dobra otdzka, ktera otevird $irsi spektrum pohledu. Prvni
vrstvu srovnani tvori zakladni pomérovy ukazatel zadluzeni domdacnosti
v procentech hrubého domaciho produktu, kde v Ceské republice za-
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dluzeni domacnosti dosahuje pfiblizné dvacet pét procent HDP, zatimco

v euroz6né priumeérné polovinu HDP. Odtud plynou zavéry, ze ,,prostor*

pro dalsi zadluzovéni ¢eskych domacnosti stale existuje. Pokud se ale VZDELANI: Vysoka 3kola ekonomicka, obor statistika

dale podivame na to, jak jsou domacnosti proti dluhu zajistény, zjistime, PRAXE: katedra statistiky VSE, Ekonomicky dstav CSAV, Komeréni ban-
ze financni aktiva ceskych domacnosti dosahuji asi 90 % HDP, zatimco ka, Ceska narodni banka

v eurozoné dosahuji v priiméru dvojnasobku HDP. Jasny zavér tedy zni: RODINA: vdana, 3 déti

¢eské domacnosti jsou sice méné zadluzené nez jejich zapadoevropské ZALIBY: sport - tenis, lyZovéni, historie

protéjsky, ale jsou pritom chudsi. ZIVOTNI KREDO: Kde je vile, tam je i cesta

Jaké dluhy dnesnich ceskych domdcnosti jsou z vaseho pohledu nejri-

zikovéjsi? Jakou roli v zadluzenosti sehrdvd financni sektor?

Z ¢isté ucetniho pohledu jsou to dluhy, které vystavuji prislusnou do-  Financni sektor hraje svou roli zprostfedkovatele od téch, kdo uspory
macnost riziku predluzeni. Predluzenost hrozi, pokud splatky uvéru  vytvareji k tém, kdo chtéji investovat ¢i spotfebovavat dfive, nez naspo-
presahnou polovinu ptijmu domacnosti o¢isténého o nezbytné vydaje.  fili. U hypote¢nich Gvéra, respektive u ptijéek na bydleni jsou banky pri
Kazda domacnost, kterd uvazuje o jakémkoli typu Gvéru, by méla vzit ~ hodnoceni rizikovosti klientll opatrnéjsi nez pred krizi, jejich chovani je
v uvahu rizikové faktory nepredvidatelnych udalosti a vytvorit si na  obezfetné a korektni. Nicméné u spotiebitelskych tvéri, zejména hoto-
né rezervu. Ze $irstho ekonomického hlediska davaji samoziejmé vétsi  vostnich, ¢asto vidime nabidky, které hranii s agresivni nebo klamavou
smysl avéry na bydleni - coz je de facto investice, nez na spotfebni  reklamou. Jisté, miizeme nabidnout pujcku padesat tisic za 499 korun

predméty nebo dokonce na ptimou spotiebu. mési¢ni splatky, ale klient by mél byt stejné atraktivné a intenzivné in-
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formovan i o tom, kolik téchto splatek musi uhradit a o kolik celkové
pavodni ptijcku preplati.

Proc¢ je z vaseho pohledu diileZitd financni gramotnost?

Pravé proto, aby lidem zakladni souvislosti dosly, protoze na svobodném
finan¢nim trhu nelze regulovat, hlidat a trestat vse. Kazdy clovék nese za
sva rozhodnuti zodpovédnost. A rozhodnuti, zda nejprve Setfit, nebo by-
dleni ¢i auto poridit na Gvér, patfi v Zivoté k tém dulezitym. Samoziejmé
nemiize byt kazdy ¢lovék finan¢nim odbornikem, ale zékladni znalosti
o finan¢nich produktech a jejich béznou aritmetiku by mél znat kazdy

absolvent zakladni $koly.

Kdo jako prvni ptisel s terminem financni gramotnost?

Vazné nevim, kde jsem se s nim poprvé setkala, nicméné mi ptipada
celkem priléhavy. Je ale fakt, Ze finan¢ni gramotnost je terminem za-
stfeSujicim nejen zdkladni znalosti ze svéta financi, ale také znalosti
z oblasti ekonomie, prava. A v neposledni fadé nesmime zapomenout

na zdravy selsky rozum.

Jak se u nds finanéni gramotnost ujala?
Jako prvni v Ceské republice se pied nékolika lety snazili finan¢ni vzdé-

lavani propagovat kolegové z minis-
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a posetilosti ale neni pomoci. Stejné jako v fadé jinych oblasti i zde plati,
7e prevence je vétsinou efektivnéjsi nez 1é¢ba. I proto se Ceska narodni
banka v oblasti finan¢niho vzdélavani angazuje. Dnes je jednim ze ti1
hlavnich aktérti naplnovani vy$e zminéné strategie spole¢né s minister-

stvy financi a §kolstvi.

Jaké generace jsou nejvice financné negramotné a jaké jsou naopak
velmi gramotné?

Pti priizkumu finan¢ni gramotnosti dospélé populace, ktery jsme pro-
vadéli spole¢né s ministerstvem financi, nebyly napti¢ vékovymi skupi-
nami zaznamenany prili§ vysoké rozdily. Nicméné jak na zakladé tohoto
prizkumu, tak i na zékladé dalsich informaci povazuji za nejohrozenéjsi
generaci mladych lidi do tficeti let. Rizikovost ptitom klesa s vysi vzdéla-
ni. Mladi lidé si oproti star$im generacim méné casto sestavuji rozpocty,

nevytvareji si dostate¢né rezervy, o to vy$si ale maji toleranci k riziku.

A pritom si jednim $patnym rozhodnutim mohou zkomplikovat cely Zivot.

Da se to zménit?
U déti je pfirozenym kandlem zejména $kola. Jsem presvédcena, ze kazdy
absolvent zékladni skoly by si mél do Zivota odnést pravé ony zminéné

zékladni znalosti z oblasti prava, ekonomie a financi. A nezapomenme
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na dnes tak ¢asto diskutovanou ma-

terstva financi, ktefi na vladni trovni
usilovali o prosazeni Nérodni strategie
finan¢ni gramotnosti. V predkrizo-

vych letech se ale nad aktivitami typu

Predluzenost hrozi, pokud spldtky tivéru
presdhnou polovinu prijmu domdcnosti olisténého
o nezbytné vydaje.

tematiku. Kdo neovlada troj¢lenku
nebo nepochopi princip slozeného
urokovani, bude mit asi cely Zivot

s penézi tak trochu smilu. Co se tyce

finan¢ni gramotnosti vétsina politika »
pouze usmivala, a tak se tuto Strategii
v aktualizované podobé podatilo prosadit az vladé premiéra Jana Fischera

pfi jednom z jejich poslednich zasedani.

Jakou roli hrajete ve finanéni gramotnosti vy?

Osobné jsem se k této problematice dostala hned po ptichodu do Ceské
narodni banky, kde mi bylo svéfeno vybudovani nové agendy ochrany
spotfebitele. Nejprve jsme se museli rozhodnout, jak extenzivné ma smy-
sl tuto agendu pojimat, mimo jiné s ohledem na rozumné vynakladani
vefejnych prostfedki. Jako liberalni ekonom jsem presvédcena, ze zad-
ny ufad nemuize spotiebitele chrdnit pfed vSemi nastrahami, s nimiz se
v Zivoté na finan¢nim trhu setkd. Role vefejného sektoru spociva v tom,
7e Ceska narodni banka, jako orgdn dohledu spole¢né s ministerstvem
financi jako reguldtorem, musi vymezit na finanénim trhu urcita pravi-
dla hry a dohlizet efektivné nad tim, zda je financ¢ni instituce dodrzu-
ji. Vefejny sektor by také mél dat lidem urcity ndstroj k tomu, aby byli
schopni se na finan¢nim trhu lépe orientovat. A tim idedlnim ndstrojem

je finan¢ni vzdélavani.

Miyslite si, Ze toto vzdéldani lidem skutecné pomiize?

Pokud chceme mit svobodny a funkéni finanéni trh, minimalné po-
lovinu usili si musi lidé odpracovat sami. Mnohokrét jsem se na radé
konkrétnich stiznosti presvédcila, Ze spottebitel se na finanénim trhu
¢asto chova nerozumné, riziku jde prili§ vstfic svym postojem, nepti-
1i§ dobrymi znalostmi a také ur¢itym nezdjmem. A kdyZ se dostane do
problémd, protoze naptiklad podepsal smlouvu, které nerozumél nebo
si ji ani poradné neprecetl, Zada o napravu tGrady. Proti vlastni nedbalosti
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dospélé populace, je situace trochu
lasti prisly ndrazové a jsou zdsadni. Penize najednou nabyly virtudlni
podoby, v ¢emz vlastné spociva i jeden z korent: aktudlni finanéni krize.
Jakakoli forma vefejné diskuse a publicity k tématu je pfinosnd. Nékdy
je ale hodné obtizné odlidit skute¢né osvétové aktivity od téch, které maji
za cil pouze propagaci ur¢ité firmy nebo produktu.

Pomiize financni gramotnost obéaniim pochopit sprdavné vlddni skrty?
Meéla by jim hlavné pomoci pochopit, Ze na dluh se dlouhodobé Zit
nedd. Ani na Grovni domdcnosti ani na Grovni statu. Vétsi vili maji
velké ekonomiky, které hraji ve svétové ekonomice kli¢ovou roli, jako
napt. USA. Ty jako emitent mény, v niz se drzi vétSina svétovych devi-
zovych rezerv, maji proti ostatnim zemim ponékud iluzorni vyhodu,
ze o jejich statni dluhopisy na trhu vzdy zajem bude. Malou ekono-
miku, jako je Cesk4 republika, budou trhy vzdy pozorovat podstatné
prisnéjsim okem. A i kdyzZ je nase vefejna zadluzenost ve vysi Ctyficeti
procent HDP stéle relativné inosna, je pozoruhodné se zamyslet nad
tim, jak rychle jsme se k ni posunuli. Jest¢ pred patnacti lety ¢inila nase
verejnd zadluzenost jen patndct procent HDP. Vzestup zadluzenosti na
soucasnych Ctyficet procent znamend historicky rekordni tempo kon-
vergence. Bohuzel ne v té spravné oblasti. Finan¢né gramotny obcan
asi spi$e pochopi, Ze je ob¢anem svobodnym, ktery za sva rozhodnuti
ponese zodpovédnost a nemize se spoléhat na stat, ktery uz prostor

ke $tédrosti nema.
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