Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2015

1. Shrnuti

e Nizka cena ropy a zrychlené ¢erpani penéz z fondli EU ve spojeni s uvolnénou ménovou a fiskalni
politikou napomohly riistu HDP' v roce 2015 o 4,3 %, kdyz v roce predchozim stoupl o 2 %. Ekonomice
se dafilo nejvice za poslednich osm let, i v porovnani s Evropou byl vyvoj ¢eského hospodafstvi
vyjime&ny. Proti EU (+1,8 %) stoupl vykon ekonomiky vice neZ dvojnasobnym tempem, v porovnani
s eurozénou (+1,5 %) byl jeji rast téméF trojnasobny. V dynamice HDP predgila CR ze zemi EU podle
dosud znamych udaji pouze Malta. K riistu ekonomiky pfispéla pfedevSim domaci poptavka a z ni hlavné
investice (tvorba hrubého fixniho kapitalu), z pohledu strany nabidky na ném rovhomeérné participovaly
zpracovatelsky priimysl a sluzby. Rlst byl neinflacni, podpofen vy$si dynamikou Uvérd domacnostem
a podnikum a doprovazelo ho zlepSeni vnéjsich ekonomickych vztah(l i hospodareni statu.

¢ Navzdory silnému rastu HDP za cely rok 2015 a vysoké meziro¢ni dynamice ve Ctvrtletich, ktera byla
v kazdém z nich alespori 4%, doslo v zavéru roku ke zpomaleni ekonomiky CR. HDP v meziétvrtletnim
srovnani stagnoval (byl vSak negativné ovlivnén sezénnim ocisténim), hruba pfidana hodnota narostla
pouze o 0,5 % (nejméné od posledniho Ctvrtleti 2013). Investice zfejmé dosahly vrcholu ve 3. kvartale,
po devét Ctvrtleti trvajicim meziCtvrtletnim ristu, nebot’ v poslednim ¢tvrtleti jiz 0 0,9 % klesly. Mimofadné
faktory pusobici na rast ¢eské ekonomiky zacaly vyprchavat a ekonomika v dynamice ztracet.

¢ Investice stouply v loriském roce o 7,5 % a podilely se na rastu HDP +1,9 p.b.2 ZvySovaly je nefinanéni
podniky, vladni instituce doCerpavajici penize z EU i domacnosti posilujici investice do nemovitosti.
Vydaje na konecnou spotiebu domacnosti vzrostly o 2,9 % (+1,4 p.b.), pfiristek vydaju na konecnou
spotfebu vladnich instituci byl dokonce nejvyssi od roku 2003 (+3,4 %, +0,7 p.b.). Zména zasob
ovliviiovala ekonomiku taktéz pozitivné (+0,6 p.b.), zhorsila se jen bilance zahrani¢niho obchodu (-0,2 p.b.).

e Souhrnna vykonnost odvétvi podle hrubé pfidané hodnoty se v roce 2015 zvysila o 3,8 %. Dynamicky
rostouci zpracovatelsky pramysl (+7,3 %) pfispél +1,9 p.b., sluzby +1,8 p.b. Stavebnictvi pfidalo +0,2 p.b.,
stejné jako o rok dfive, nikoliv vS8ak zemé&délstvi, lesnictvi a rybafstvi, jejichz celkovy pfispévek byl
nulovy. TéZba a dobyvani, energetika a zasobovani vodou pusobily mirné proti rlstu ¢eské ekonomiky
(v uhrnu -0,1 p.b.).

e Bézny ucet platebni bilance ukazal na dal§i zlepSeni vnéjSich ekonomickych vztahd, i pres zhorSeni
obchodni bilance. Skoncil v pfebytku 41,4 mid. korun (0,9 % HDP) a byl rekordni. Pfiliv pfimych investic
do CR klesl na 60,7 mid. a byl nejslabsi od roku 2003. Jim v8ak kontrastoval mohutny pfiliv investic
portfoliovych. Samotnych vladnich dluhopisti nakoupili zahraniéni investofi v lofiském roce za 117,7 mid.

e Implicitni deflator HDP poklesl v roce 2015 na +0,7 %, inflace méfena vyvojem indexu spotfebitelskych cen
zpracovatelském primyslu v eurozéné se prolinaly do CR prostfednictvim cen dovozu zbozi (-1,9 %) a
pusobily na ceny priimyslovych vyrobc(l, které se snizily nejvyraznéji v historii (-3,2 %). Ceny zemédélskych
vyrobcu klesly o 6 %, ceny trznich sluzeb stagnovaly. Narostly pouze ceny stavebnich praci (+1,2 %).

¢ RdGst ekonomiky zlepSoval situaci na trhu prace. Zaméstnanost v pojeti narodnich uétl byla meziroc¢né
vy$s8i 0 1,2 %, v absolutni vysi dosahla spole¢né s rokem 2008 nejvy$si Urovné v historii samostatné CR.
Pocty volnych pracovnich mist vystoupaly v pribéhu léta jiz nad 100 tisic. Obecna mira nezaméstnanosti
se snizovala po cely rok a v prosinci 2015 skonéila na nejniz8i urovni (4,6 %) od listopadu 2008.
Strukturalni nerovnovaha mezi poptavkou po zameéstnancich a nabidkou prace ze strany uchazec¢u se
prenasela do nedostatku kvalifikovanych pracovnik(l a Ustila ve zrychlujici rdst primérné mzdy. Ta ve
4. Ctvrtleti stoupla jiz 0 3,9 % mezirocné. V redlném vyjadreni, diky nizké mife inflace, narostla primérna
mzda o 3,8 %, jednalo se o nejvyssi rust od konce roku 2009.

¢ Objem penéz v ekonomice se zvysSil v zavéru roku 2015 dle ménového agregatu M2 o 6,9 % mezirocné
a Slo pouze o narust likvidnich prostfedkd. Tempa rlistu dlouhodobych Gvérd nefinanénim podnikam,
tj. pfedevSim uvérl na investice, byla alespofi 10% v celém 2. pololeti, dynamika Uvérd domacnostem
na bydleni v prosinci (+8 %) byla nejsilngjsi od léta 2010. VysSi poptavka domacnosti po téchto
typech Gvérd vyplyva z nizkych Urokovych sazeb a promita se do vyrazného ridstu cen nemovitosti.

e Silici rist ekonomiky podpofeny rekordnim €erpanim prostfedkd z evropskych fondd pomohl statnimu

0 0,4 p.b. Podil investic na celkovych vydajich statniho rozpoctu dosahl rekordnich 13,6 %.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich sloZkach jsou vyjadfena realné a v oCidténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 PFispévky ke zméné HDP bez vylou€eni dovozu pro konecné uziti.
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