Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. az 3. étvrtleti 2014 kod 320193-14

3. Vykonnost odvétvi

Vykon v8ech odvétvi
pohledem dynamiky HPH
mezictvrtletné lepsi jiz
poSesté v fadé

TFi pétiny rdstu HPH letos
zabezpecil zpracovatelsky
pramysil...

...av8ak mensim dilem
pfispéla ve vSech letoSnich
Ctvrtletich vSechny hlavni
odveétvi (vyjma finan€nictvi)

Rast HPH prevysSoval
dynamiku celkové
zameéstnanosti i odpracované
doby, které meziro¢né posilily
predevsim ve sluzbach

Rekordni Uroda v zemédélstvi
napomohla k nejvysSimu
meziro¢nimu ristu HPH za
poslednich pét let

Zastaveni dlouhodobého
poklestt HPH ve stavebnictvi
i vefejnych sluzbach

Ozivovani primyslu
zapocaté v lété loriského
roku léta pokracovalo...

...mezictvrtletné v8ak
pramysl poklesl poprvé od
pocatku roku 2013, vlivem
propadu v tézbé,
pokracujiciho nepfiznivého
vyvoje energetiky, ale i
oslabeni zahraniéni
poptavky po motorovych
vozidlech

Pramysl jako celek ve 3.
Ctvrtleti poprvé prekonal
pfedkrizovou uroven
produkce, vétsina oboru
vSak za ni stale zaostavala

Navrat ekonomiky CR na riistovou trajektorii doklada i dosavadni leto$ni vyvoj hrubé
pfidané hodnoty (HPH), jez byla ve 3. tvrtleti mezirocné o 2,7 % vysSi (v podobnych
intencich rostla i v pfedchozich ¢astech roku). Mezi¢tvrtletni rist pokracoval jiz po
Sesté vradé. V uhrnu za 1. az 3. Ctvrtleti 2014 posilil vykon vSech odvétvi mezirotné
0 2,7 % a byl v ramci tohoto obdobi roku nejvyssi od propuknuti hluboké recese.

Zdrojem sily i dosavadni stability ristu HPH je zpracovatelsky primysl (od po&atku
roku prispél k mezirocnimu rlistu ze tfi pétin), byt v letech 2010-2011 byla jeho role
ve fazi oZivovani ekonomiky jesté vyraznéjSi. Pozitivnim signalem, ktery ekonomiku
priblizuje k obdobi predkrizové konjunktury, je rozprostfeni ristu HPH do vSech
vyznamnych odvétvi, vyjma financnictvi, jehoz pfidana hodnota (vinou segmentu
pojistovnictvi) meziro€né siiné oslabila (-8 %). PenéZnictvi a pojistovnictvi vSak
patfilo v obdobi mélké recese (2012-2013) k jednomu z mala dynamickych odvétvi a
proti vrcholu konjunktury (1 az 3.¢tvrtleti 2008) byla letos jeho HPH o vySSi o vice nez
Ctvrtinu (v celém terciarnim sektoru stagnovala a ve zpracovatelském pramysiu
vzrostla ,pouze” o desetinu).

Meziro¢ni zvySeni HPH v 1.az 3.Ctvrtleti roku 2014 probéhlo pfi skromné&jSim rustu
zaméstnanosti (0,5 %, v pojeti narodnich ucta), ktery ale s obdobnou intenzitou
pretrvaval i v nedavném obdobi mélké recese. Jen mirny byl také rlst celkové
odpracované doby (0,9 %) svysSi dynamikou soustfedénou (podobné jako u
zaméstnanosti) zejména do odvétvi sluzeb - pfedev8im v profesnich, vé&deckych,
technickych a administrativnich ¢innostech (7 %) ¢&i v oblastech nemovitosti (5 %). To
zpracovatelsky pramysl si zatim s vyraznym rdstem zakazek (predevSim v prvni
poloviné roku) musel poradit pfi slabsim rastu zaméstnanosti (0,3 %) i odpracované
dobé (0,4 %). Pfidana hodnota v sektoru zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi rostla,
obdobné jako u zpracovatelského primyslu, o vice nez 6 % i v disledku rekordni
urody (zejména obilovin). Mirny meziro¢ni rdst HPH (2,0-2,5 %) je jiz Ctyfi Ctvrtleti v
fadé patrny ve stavebnictvi, jemuz pomohly v nastartovani vétSich zakazek
v inZenyrském stavitelstvi i pfiznivé klimatické podminky. Po tfinacti ¢tvrtletich se zde
obnovil mirny rist poctu pracovnik(, nikoliv vSak v zaméstnanecké sféfe, coz
naznacuje pretrvavajici nejistotu v tomto oboru. TéméF tfi roky trvajici pokles HPH ve
vefejnych sluzbach se letos zastavil (2,6 %), ¢emuz pomohl postupny odklon od
silngjSich uspornych opatfeni podporeny i vétsi aktivitou statu v oblasti aktivni politiky
zaméstnanosti (oZiveni vefejné prospénych praci zastavilo jiz loni v tomto segmentu
sluzeb dlouhodoby pokles zaméstnanosti).

Viykon primyslu’ (mé&feny pomoci indexu produkce) pokradoval i v priib&hu roku
2014 v tendencich zapocatych v druhé poloviné loriského roku. Oziveni zahrani¢ni
poptavky, zpocCatku zejména po dopravnich prostfedcich, se postupné preneslo
nejen subdodavatelskymi vztahy i na vétSinu ostatnich zpracovatelskych obor(, a to i
v pfipadé domaci poptavky. Primyslova produkce (ociSténa o kalendarni variace)
udrzela vysokou dynamiku z konce loriského roku, kdyz v 1. i 2. Ctvrtleti shodné
vzrostla 0 6,2 %. Ve 3. Ctvrileti vSak citelné ubrala na tempu (2,8 %) v souvislosti se
zpomalenim dynamiky zahraniéni poptavky (pfedevSim po motorovych vozidlech) a
také nepfiznivym vyvojem v t&Zbé a energetice. Svou roli sehrdl i postupny pfechod
na vysSi lonskou zakladnu. V mezictvrtletnim vyjadfeni vykon celého primyslu
poprvé od pocatku loriského roku oslabil, kdyz ve 3. ¢tvrtleti poklesl o 0,5 % (v
samotném zpracovatelském segmentu stagnoval).

Ve 3. Ctvrtleti byla v primyslu poprvé realné prekonana uroven produkce z vrcholu
konjunktury (3q. 2008), a to o 3,4 %. Nejvice se o to zaslouzila vyroba dopravnich
prostfedku, ktera svoji Uroveri prekonala o celou polovinu a také souvisejici odvétvi
vyroby elektrickych zafizeni (o tfetinu). O sedminu vyssi byla produkce i u vyrobcl
pocitacl, elektronickych a optickych pfistroji a zafizeni. Vétsina priimyslovych oboru
vSak predkrizové Urovné produkce zatim nedoséhla, coz platilo pfedevsim o tézbé
(78 %), podobné na tom byla i néktera zpracovatelska odvétvi (vyroba napojt, odévni
a kozedélny primysl, tiskarenstvi, primysl stavebnich hmot a také hutnictvi (85 %).

! Zahrnujici odvétvi dle CZ-NACE: B (Tézba a dobyvani), C (Zpracovatelsky primysl), D (Energetika)
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| pfes zpomalujici tempo je
automobilovy primysl stale
dominantnim pfispévatelem
(z 45 %) k rGstu produkce

v celém pramyslu

Meziro¢ni rist produkce
napfi¢ témér vSemi
zpracovatelskymi obory,
pokracujici Utlum v téZebnim
pramyslu, vinou pfedevsim
vyvoje ve 3. Ctvrleti2014

Nejvice rostly primyslové
obory orientované na
investice €i vyrobky
dlouhodobou spotfebu

Zpomaleni meziro&ni
dynamiky zahrani¢nich
zakazek - pfedevsim

v hutnictvi, kovovyrobé a

v automobilovém pramyslu

Stavebni produkce se
odrazila od loriského dna,
silny meziro€ni rast v 1.
Ctvrtleti 2014 i vlivem
pfiznivych klimatickych
podminek

Silngjsi rdstova dynamika

v inZenyrském stavitelstvi i
vlivem docerpavani
prostfedkd z EU na dopravni
stavby

Dynamicky rast novych
zakazek, predevsim
v inzenyrském stavitelstvi

Stavebnim podnikiim roste
zasoba prace v podobé
vétsich zakazek

kod 320193-14

Prdmyslova produkce za celé 1.az 3.Ctvrtleti meziro¢né pfidala 5,5 % (loni jesté 0 1,8
% klesala). K dosavadnimu letoSnimu meziro¢nimu rastu produkce z 45 % pfispéla
vyroba motorovych vozidel (pfi ristu samotného odvétvi o 15 %), desetinu shodné
pfidaly navazné obory gumarenstvi a plastikarstvi, vyroba elektrickych zafizeni a téz
kovovych konstrukci. Dynamicky rostla produkce i v silné exportné orientovanych
(av8ak vahové meéné vyznamnych odvétvich) vyroby pocitacl, elektronickych a
optickych pfistroji (od pocatku roku o vice nez Sestinu), v mensi mife i v chemickém
pramyslu. Do vysSi produkce odvétvi ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkua (+ 5
%) se promita i postupné oziveni stavebnich zakazek.

Vlivem oziveni zahrani¢ni, ale i domaci poptavky rostla v 1. az 3. &tvrtleti produkce
napfi¢ témer vSemi zpracovatelskymi obory (vyjimku pfedstavovaly pouze vahové
okrajové a dlouhodobé utlumové obory tiskarenstvi a odévnictvi). O Sestinu rostly
nejen tradicné silna exportni odvétvi (motorova vozidla, pocitace, elektronické a
optické pfistroje), silnou dynamiku vykazal ale i chemicky primysl (+11,3 %), z¢asti i
vlivem omezeni vyroby v lofiskem [été vinou povodni. Naopak mimo zpracovatelsky
segment se nedafilo jak energetice (jejiz produkce mezirotné klesala mirnym
tempem rovnomérné od pocatku roku), tak i t&Zb& a dobyvani (s nepfiznivym
vyvojem predevdim ve 3. Ctvrtleti (kdy meziroéné navzdory nizké srovnavaci
zakladné propadla o témér desetinu).

V 1. az 3. Ctvrtleti se vuhrnu o desetinu mezironé zvysSila produkce odvétvi
orientovanych na investice (stroje, vozidla) pfi soubézném kontrastu temp u produkce
pro spotfebu dlouhodobou (+7%) a kratkodobou (+2 %) - zahrnujici napf. potraviny,
napoje, tabak, odévy.

Ve vétsiné klicovych oborll, bylo zejména ve 3. Ctvrtleti znatelné zpomalovani
meziro&ni dynamiky ristu produkce. Caste&né to souviselo s prechodem na vyrazné
silngjSi loAskou zakladnu, viditelné bylo ale také vyraznéj&i zpomaleni dynamiky u
zahrani¢nich zakazek (1. Ctvrtleti +20 %, 3. Ctvrileti +9 %). Tento vyvoj byl patrny
zejména v hutnictvi, kovovyrobé a vyrobé motorovych vozidel (35 % res. 9 %).
Naopak u domacich zakazek se zhorSeny ekonomicky vyvoj v zemich hlavnich
obchodnich partnert CR zatim neprojevil (1.6tvrtleti+10 %, 3. &tvrtleti +17 %).

Na zakladé vysledkd z produkénich statistik i kvalitativnich Gdaji z konjunkturalnich
Setfeni v odvétvi se Ize domnivat, Ze stavebnictvi v CR b&hem lorfiského roku jiz
zfejmé narazilo na své dno. Stavebni produkce zaznamenala na po¢atku roku 2014
prvni rist po jedenacti Ctvrtletich, kdyz meziroéné pfidala o 3,6 % (v 1. Gtvrtleti i
vlivem pfiznivych klimatickych podminek o 8,3 %). Opakovany meziro¢ni riist ve
tfech po sobé jdoucich &tvrtletich se vyskytl poprvé od prelomu let 2006 a 2007.
Vy38i vykony celého stavebnictvi vyrazné vylepSuje inZenyrské stavitelstvi (letodni
rist produkce o 9,2 %), které tézi z dynamického rdstu (zejména vétsSich zakazek),
zifejmé i v souvislosti se zintenzivnénim Cerpani prostfedkd z EU na dopravni stavby
stavitelstvi (+1,3 %), kterému pomaha i vysSi intenzita zahajované bytové vystavby
(pocet zahajenych bytl v 1. az 3. étvrtleti 2014 byl nevysSi za posledni tfi roky).

Realna hodnota stavebni produkce ve 3. ¢tvrtleti 2014 odpovidala Urovni dosazené
pred jedenacti lety a proti vrcholu konjunktury (3q. 2008) byla nizsi o pétinu (pozemni
stavitelstvi), resp. o Sestinu (inzenyrské stavitelstvi).

Hodnota nové uzavienych zakazek v CR (u podnikil s 50 a vice zaméstnanci)
vzrostla v celém stavebnictvi v kontextu lofiskych historickych minim od pocatku
roku meziro€né o tfetinu - v pozemnim stavitelstvi o desetinu, v inZenyrském
stavitelstvi (pfi rastu jiz pét Ctvrtleti v fadé) dokonce o vice nez 55 %. | tak vSak
byla jeji vySe (137,6 mld. korun) ¢tvrta nejnizsi od roku 2004.

Pokles primérné hodnoty na uzavienou zakazku (zpGsobeny zménou legislativy i
faktickym nedostatkem velkych zakazek) se zastavil (pouze v samotném 3. Ctvrtleti
¢inila prdmérna hodnota 4,6 mil. korun, mezirotné o téméf miliardu korun vice),
podobné jako primérna hodnota u vydanych stavebnich povoleni. Vétsi zakazky
tak zfejmé souvisi s pokracujici realizaci dopravnich staveb i perspektivnim
rozvojem jinych vyznamnych developerskych projekt.
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Trzni sluzby pokracovaly

v mirném meziro¢nim ristu,
nejvy88im za poslednich
Sest let

Dlouhodobé se nejvice dafi
dopravé, ubytovani,
informacénim technologiim a
nékterym administrativnim i
podpurnym ¢innostem
(zejména pracovnim
agenturam)

Pokracoval dlouhodoby
Utlum vétsiny obort
profesnich, védeckych a
technickych Cinnosti a

v ¢innostech v oblasti
nemovitosti

LepSici se nalada
spotiebitell se odrazila ve
zrychleni meziro€ni
dynamiky maloobchodnich
trzeb

Rast maloobchodnich trzeb
byl letos z poloviny tazen
stale dynamickym
motoristickym segmentem

Zastaveni dlouhodobého
poklesu u prodeje potravin,
a to dokonce i ve
specializovanych prodejnach

Trzby internetovych prodejct
se za poslednich pét let
realné zdvojnasobily

kod 320193-14

Trzby ve vybranych sluzbach® v uhrnu pokracovaly v mimém rastu zapocatém
v poloviné roku 2013. V 1. az 3. Ctvrtleti mezirotné realné vzrostly ,jen“ o0 1,2 %
(podobné jako v samotném 3. &tvrtleti), Slo vSak o zaroven o nejvyssi pololetni rast
od roku 2008. Dafilo se zejména oborlim, jejichZ trzby rostou dlouhodobé, a vétsinou
jiz pfesahly ,predkrizovou droven®. V ramci roku 2014 mezirocni dynamika trzeb
mirné oscilovala bez naznaku vyznamnéjsiho trendu.

Vtomto sméru dominuje doprava a skladovani, kde zrychleny meziro¢ni rist
v poslednich ¢Etyfech Ctvrtletich souvisi s celkovym ozivenim predevSim primyslu a
zahrani¢niho obchodu. Dlouhodobé se dafi jak skladovani (od po€atku roku +5,5 %),
tak vahové vyznamné pozemni dopravé (+3,8 %). Lépe na tom byla i
vétSina administrativnich a podplrnych &innosti. A to pfednostné pracovni agentury
(+14,4 %, rist trzeb jiz osmnact Ctvrtleti vfadé), administrativni a kancelarské
¢innosti (+6,3 %), kratSi dobu roste i poptavka po bezpecnostnich a patracich
sluzbach a pronajmu a leasingu (vozidel i stroju). V 1.az 3. &tvrtleti utrzZily vice i
informaéni a komunikacni Cinnosti (+2,0 %), kdyz se po delSim Gtlumu dafilo i
vydavatelskym cinnostem a hudebnimu a filmovému priimyslu. Trzby za ubytovaci
sluzby (+3,3 %), rostouci jiz vice nez Ctyfi roky, tahne vzhlru predevSim stale se
rozSifujici zahranicni hotelova klientela (kdyz vypadek navstévnosti hostli z Ruska a
Ukrajiny bohaté kompenzuji turisté ze vzdalengjSich, zejména asijskych, zemi).
Naopak trzby v pohostinstvi a stravovani pokracovaly (po lofiské docasné stagnaci)
opét v dlouhodobych poklesech (-1,1 %, v samotném 3. ¢tvrtleti -2,6 %).

Trzby v profesnich, védeckych a technickych cCinnostech podobné jako v oblasti
nemovitosti klesaji prakticky nepretrzité od roku 2009 (za Sest let realné o témér
tretinu, resp. pétinu). Negativni trend zastavila jen reklama a prazkumu trhu.
V dlouhodobém utlumu pokradovaly tézZ cestovni kancelare (meziro¢né -8 %).

Celkové oziveni ekonomiky i pozvolna nasledované mirnym zlepSenim situace na
trhu prace se promitly do indikatoru spotfebitelské duvéry, ktery se ve druhém
Ctvrtleti nachazel nejvyse od jara 2007. Maloobchodni trzby vzrostly od pocatku roku
o vysokych 5,6 % (mezironi rast je po ocisténi o kalendarni variace patrny
nepretrzZité od Cervence 2013). Dynamika trZzeb byla v tomto obdobi nejvyssi od roku
2007. Meziro¢ni dynamika trzeb v pribéhu roku 2014 spiSe oscilovala, vysoka tempa
si udrZzela v samotném 3. Ctvrtleti (+5,6 %), kdy jiZz byly konfrontovany s vy3si lofiskou
zakladnou (+2,9 %). Trzbam vyrazné pomahal vzhiru pfedevSim dynamicky
(vyrazné procyklicky) motoristicky segment (ve 3. Ctvrtleti +13,7 %, i proti vySSi
lonské zakladné).

~.Nemotoristicky segment® maloobchodu jiz tradi¢né tahl prodej nepotravinarského
zbozi (v 1. az 3. ¢tvrtleti + 4,4 %), kdyz slevové strategie pomahaly hlavné prodejim
poCitaCovym a komunikacnim zafizenim (+17,5 %). Rostly ale i trzby ve vétsiné
ostatnich specializovanych prodejnach, zejména u vyrobk( pro domacnosti, kulturu a
rekreaci €i u prodejen s textilem, odévy a obuvi. Po osmi letech se dokonce zastavil i
pokles u prodeje potravin ve specializovanych (tedy obvykle menSich) prodejnach,
kdyz v letoSnim 2. i 3. Ctvrtleti vzrostl o 0,6, resp. 0,5 %. Méné letos utrZili v rdmci
specializovanych obchodU jen prodejci farmaceutického a zdravotnického zbozi.

Po témér tfech letech zastavily pokles trzby z prodeje potravinarského zbozi (ve
vSech prodejnach), kdyz ve 2. Ctvrtleti mezirocné posilily o 3,8 % (CasteCné i
disledkem ,posunu® velikono¢nich svatkd na konec dubna) a za celé 1. az 3. tvrtleti
0 0,8 %. Jiz sedm Ctvrtleti pfetrvavala velmi vysoka dynamika trzeb internetovych
prodejct (ve 3. Ctvrtleti +24,8 %), za poslednich pét let se jejich trzby rediné
zdvojnasobily.

2 Nezahrnuji odvétvi obchodu, penéznictvi a pojistovnictvi, védy a vyzkumu a také vefejnych sluzeb
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Graf¢&. 5 Produkce v primyslu a vybranych Graf €. 6 Nové zakazky v automobilovém primysiu,
zpracovatelskych odvétvi v pramyslu celkem (b.c., y/y, v %) a saldo
(realné, yly, v %) indikatoru davéry v pramyslu (prava osa),
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