Zakladni tendence

srovnani se stejnym obdobim krizového roku 2009, tak i v porovnani s pfedchozim &tvrtletim.
Vystup zrecese se odehral presvédCivé. Nejenze potvrdil ekonomické oZiveni kladnymi
prirastky HDP v kazdém ¢&tvrtleti 2010, ale pfedevSim jejich posilujici ristovou dynamikou.

e Silici oziveni Ceské ekonomiky vroce 2010, kdy ve tfetim Ctvrtleti stoupl HDP o 2,8 %
mezironé a o 1 % mezikvartalné (za tfi Ctvrtleti se zvétsil oproti stejnému obdobi 2009 o 2 %),
charakterizuji v nominalnich podminkach vysoka tempa rustu primyslu, rekordni prebytek
obchodni bilance, silny pfiliv zejména pfimych investic a ve tfetim &tvrtleti jiz i pfedstih tempa
dovozu nad tempem vyvozu.

e Vrealnych podminkach pak oziveni potvrdil znovuobnoveny rust spotfeby domacnosti ve
druhém Ctvrtleti, ktery ve tfetim Ctvrtleti dale zrychlil pfi zlepSenich na trhu prace. V tomto
Ctvrtleti se také vlibec poprvé po sedmi kvartalech poklesu objevil rist investic (spojenych i s
boomem solarnich elektraren). Zasoby stouply jen ve tfetim Ctvrtleti o téméF 20 mid. korun —
v téZe dobé pfed rokem o zhruba 5 mld. korun klesly -, coZ rovnéZz doklada nastup cCeské
ekonomiky na pfiznivou trajektorii v oCekavani dostatecné budouci poptavky.

e Zrychleny rust ekonomiky doprovazelo i vétSi vychyleni z nerovnovah. Ve vztahu k vnéjSimu
prostfedi se za tfi Ctvrtleti 2010 meziro¢né prudce zhorsil deficit bézného uctu platebni bilance
(z 1,1 % na 3,3 % HDP v b.c.), ovSem silny pfiliv zahrani¢nich investic do ¢eské ekonomiky
(pfimych i portfoliovych) zplsobil, Zze uvedeny trojnasobné vétsi deficit byl v disledku tohoto
pfilivu pohodiné pokryt (pfebytek finanéniho uctu byl ve srovnani s nim dvojnasobny). Vnitini
nerovnovaha mérena schodkem statnich financi se proti stejnému obdobi krizovému roku 2009
zvétsila — deficit statniho rozpoctu stoupl ze 3,2 % na 3,6 % nominalniho HDP, oviem ve
srovnani s pololetim 2010 (4,1 %) $lo o zlepS$eni.

o Ceska ekonomika se z krize ,vyexportovala“. Cisty vyvoz jiz v poslednim &tvrtleti 2009, jako
jedina slozka vydaja HDP, ovlivnil jeho vyvoj vyrazné kladné (vté dobé naopak pusobil
negativné jak vyvoj zasob a investic, tak i pokles vydaji domacnosti na kone¢nou spotfebu,
pficemz pFispévek vladni spotfeby byl sice kladny, ale oproti zahrani¢nimu obchodu vyrazné
mensi). PFiznivy vliv gistého vyvozu na ekonomicky riist CR se b&hem roku 2010 snizoval a ve
tretim Ctvrtleti byl jiz jeho prispévek kristu HDP zaporny. Na nominalni saldo pusobil
nepfiznivé vyvoj cen v zahraniénim obchodé CR.

¢ Silny rastovy naboj pfedevsim prlimyslu, finanénich sluzeb, ale i odvétvi zahrnujiciho sluzby pro
podniky, ved| k rdstu hrubé pfidané hodnoty v ekonomice za ftfi &tvrtleti 2010 o 2,7 %, pfi
zrychleni v samotném tretim Ctvrtleti o 3,7 %. V kazdém c¢tvrtleti zUstala pod urovni loriského
roku odvétvi stavebnictvi, Skolstvi a také ostatnich vefejnych a socialnich sluzeb.

e Impulsem rdstu v prdmyslu byla pfedevSim vyroba automobild pohanéna v prvnich dvou
Ctvrtletich zahrani¢ni poptavkou (jeji efekt ve tretim Ctvrtleti jiz vyprchaval). ZvySené prodeje aut
v tuzemsku byly vyznamnym ddvodem ristu maloobchodnich trzeb. Prudké snizeni stavebni
produkce v prvnim ¢tvrtleti se postupné mirnilo. Poklesy v inzenyrském i pozemnim stavitelstvi
pretrvaly.

e Cenovy vyvoj odpovidal fazi hospodarského cyklu. Ke zlepseni na trhu prace doslo predevsim
ve druhém Ctvrtleti, kdy vzrostla zaméstnanost a lidi bez prace bylo méné, coz se objevilo
poprvé od poloviny roku 2008. Ve tretim C&tvrtleti se vSak tento pozitivni trend jiz neprosadil
s takovou silou. Vyrazné stoupl poc¢et podnikatelt bez zaméstnancli ve druhém i tfetim &tvrtleti.

e Zrychleny riist se odehraval bez Uvérové expanze, stavy firemnich uvér byly stale mezirocné
niz8i, uvéry domacnostem tahly pujéky na bydleni. Prudky pokles terminovanych vkladi
domacnosti i firem byl spojen s pfesunem jejich ¢asti na vklady neterminované. Statni finance
potvrzuji vyvoj v ekonomice dynamikou pFijma z dani, ve tfetim Ctvrtleti vS8ak nebylo tempo tak
vysoké jako ve druhém ctvrtleti. Socialni davky rostly pomaleji nez bézné vydaje i celkové
vydaje statu.

" Podle dat ve stalych cenach ocisténych o sezénnost as nestejny podet pracovnich dni.



