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Hruby disponibilni narodni dichod

Vyvoj dlchod(l, vydaju a kapitalovych transakci vroce 2009 vedl kvyraznym
zménam ve vytvoreni hrubych narodnich Uspor a v mife financovani vydaju na tvorbu
hrubého kapitalu z domacich a z vnéjSich zdroju. Negativni vliv na hlubsi pokles
hrubého disponibilniho narodniho diichodu (dale jen HDND) nez HDP mélo primarné
daleko vétsi snizeni prvotnich didchodl od nerezidentl nez prvotnich dachodi
nerezidentim. Rozsah (velikost) hrubych narodnich Uspor a pokles miry Uspor byly
negativné ovlivnény, kromé prvotnich pFi€in (odCerpani Cistych prvotnich duachodu
z HDP nerezidentum), v dusledku rastu vydajii na kone€nou spotfebu pfi snizeni
HDND. Pievaha sklonu ke spotfebé& nad sklonem k uspordm byla vroce 2009
vyrazné vétsi nez pred rokem.

Formou cistych prvotnich duchodu a Cistych béznych transferu nerezidentim odteklo
v roce 2009 z Ceské republiky 244,6 mid. K&, coz bylo o 53,1 mid. K& vice nez pred

nerezidentum rokem. Z hodnoty HDP tak ubylo 6,7 %, tj. meziro¢né vice o 1,5 p. b. Hodnota HDND
3 382,6 mld. K& za rok 2009 byla o vySe uvedenou &astku (244,6 mld. KE) mensi nez
hodnota HDP. Predstavuje ¢ast HDP vytvofeného v Ceské republice zahrani¢nimi
vyrobnimi faktory, resp. ¢isty dlachod vydélany nerezidentskymi jednotkami.
Mezirocné byl HDND mensi o 114,9 mid. K& Vzhledem ke zvySeni vydaju na
kone¢nou spotfebu doSlo ke znatnému mezironimu sniZeni hrubych narodnich
uspor (o 166,3 mild. K&), takzZe jejich vyse 743,9 mld. K& byla ve vétS§im rozsahu nez
pred rokem nedostacujici k financovani vydaja na tvorbu hrubého kapitalu. Tyto
vydaje pfestoZe byly meziroéné podstatné mensi, pfevySovaly hrubé narodni uspory
0 5,0 % (pfed rokem o 2,0 %). Rozdil mezi mirou uspor (22,0 %) a mirou investic
(23,1 %) byl v roce 2009 vétsi o 0,4 p. b. nez v roce 2008. Vytvofené hrubé narodni
uspory vroce 2009 postaCovaly z 95,2 % na financovani kapitalovych vydaji a
zbyvajicich 4,8 % muselo byt kryto ze zahrani¢nich zdroji. Kapitalové transakce
ukazuji, Zze kapitalové transfery nerezidentlim rostly rychleji nez kapitalové transfery
od nerezidentll, ¢ehoz dasledkem bylo sniZzeni Cistych pujéek o 2,9 mid. K& (na
3,9 mid. K¢).
Tab. €. 4.8.1  Hruby disponibilni narodni dichod
v mld. K& béZnych cen
2004 2005 2006 2007 2008 2009
HDND 2658,5 28371 30442 3 268,1 34975 3382,6
Konecna spotieba 2 038,5 2122,9 2248,8 2 405,0 2587,2 2 638,7
Hrubé narodni uspory 620,0 714,2 7954 863,1 910,3 743,9
Tvorba hrubého kapitalu 774,4 766,2 863,2 954,6 933,8 781,0
Saldo béznych transakci -154,4 -52,0 -67,8 91,5 -23,5 -37,1
s nerezidenty
Mira uaspor v % 23,3 25,2 26,1 26,4 26,0 22,0
Mira investic v % 29,1 27,0 28,4 29,2 26,7 23,1
Financovani THK 19,9 6.8 7.9 9.6 2,5 48
z vnéjSich zdroji v %

e Redlné vyrazné
klesly hrubé
narodni uspory

Pramen: CSU, narodni Géty, vlastni vypo&ty

HDND nepatfi sice do vyrobniho, nybrz do ddchodového pojeti, avSak jeho
rozhodujici Cast (vydaje na koneCnou spotfebu) je vyjadfena i v meziro¢né
srovnatelnych cenovych podminkach. Pouzitim pfisluSnych cenovych koeficientl byl
HDND (pro analytické ucely) prepocten do stalych cen. Realné HDND za rok 2009
byl meziro¢né nizSi 0 5,8 %, {j. klesl 0 1,6 p. b. vice nez HDP. Z toho poté vyplyva, ze
pFi rlstu vydaju na konec¢nou spotfebu o 1,2 % se objem hrubych narodnich Uspor
snizil o vice nez Ctvrtinu (o0 25,6 %) a zaporné saldo narodnich béznych transakci, {j.
vngjSi zdroje financovani tvorby hrubého kapitalu, zna¢né vzrostlo.




Souhrnna ekonomicka pozice a zakladni makroekonomické proporce vyjadfené nominalné i realné vyvojem
HDP a jeho vydajovych sloZek ukazuji, Ze v roce 2009 doSlo k vyznamnym strukturalnim zmé&nam a ke
znacnému snizeni souhrnné ekonomické vykonnosti. Oboje se nejvice tyka zahraniéné ekonomickych
transakci a vydaju na tvorbu hrubého kapitalu, zejména tvorby zasob. Dulsledek téchto zmén znamenal
meziro€né nejen vyrazné rozdilny vztah mezi domaci realizovanou poptavkou a domaci efektivni nabidkou,
nybrz i rozdil v kryti Uhrnné poptavky domacimi a vné&jSimi zdroji. ZvySujici se pfevaha domaci efektivni
nabidky nad domaci realizovanou poptavkou byla vysledkem vétsiho ubytku vnéjSi nabidky nez vnéjsi
poptavky, coz zaroven vedlo k vysokému aktivu zahrani¢niho obchodu zbozim a sluzbami. Pfispélo k tomu i
znehodnoceni CZK, &imz jeji kurz neodpovidal vice jeji kupni sile nez pfed rokem. Ze slozek realizované
poptavky dosSlo k velkému poklesu vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu pfi nepatrném snizeni
spotrebitelskych vydajli domacnosti a vyrazném rlstu vydaji viadnich a neziskovych instituci. Mensimu
poklesu domaci efektivni nabidky nez HDP pomohla zna¢na deakumulace zasob.

Po sezénnim oc€isténi zatal HDP meziro¢né klesat jiz ve 4. &tvrtleti 2008 a sniZzovani pokracovalo
v 1. poloviné roku 2009, pficemz ve 3. a 4. &tvrtleti 2009 doSlo jiz k jeho rlstu. Sezénni faktory mély na vyvoj
HDP vliv pfiznivy ve 2. Ctvrtleti a nepfiznivy v 1. Ctvrtleti kazdého roku. Sezénni faktory plsobily pfitom na
vyvoj vydajovych slozek a istého vyvozu dosti rozdilné.

Vysledkem pfiznivych sménnych relaci a zhodnoceni Ceské narodni prace na zahraniénich trzich bylo nejen
dosazeni znaéného obchodniho zisku, nybrz i podstatné mensi snizeni HDD nez HDP. Po vysokém odlivu
¢istych prvotnich didchodd a gistych béznych transferl nerezidentim, resp. istého dichodu zahrani¢nich
vyrobnich faktori byl hodnotovy ubytek HDND vétSi nez ubytek HDP. V dlsledku toho a s pfispénim rdstu
vydaju na kone¢nou spotfebu doslo k vyraznému sniZeni hrubych narodnich uspor, které ve vétSim rozsahu
nez pred rokem nestacily k financovani vydaji na tvorbu hrubého kapitalu.



