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O cem (ne)vypovida obchodni

bilance Ceské rept

Ceska ekonomika po vstupu do Evropské unie v roce 2004 otocila dlouhodobé
zaporné saldo obchodni bilance do kladnych hodnot. Prozatimniho vrcholu
aktivniho salda dosahla CR paradoxné v obdobi nejhlubsi krize v roce 2009, kdy
obchodni bilance skoncila pfebytkem 150 miliard pfi absolutnim poklesu vyvozu
a jesté vétsim propadu dovozu. Pfi zapocitani obchodu se sluzbami v platebni
bilanci dosahlo saldo obchodu CR s okolnim svétem dokonce vice neZ 200 mld. K¢.

Kromé odbourani celnich bariér
mél na rostouci prebytek zahranic-
niho obchodu vliv zejména proex-
portni efekt pfimych zahrani¢nich
investic, které ve vyznamnéj$i mife
zacaly do Ceské republiky proudit
pocatkem tohoto tisicileti. Dulezi-
ta byla také vyhodna geografickd
poloha nasi zemé, ktera z ni udi-
nila idealni logistické centrum
pro distribuci zboz{ v rdmci EU
od vyrobct k zékaznikim. Vyse
uvedené faktory jsou vSak zaroven
kamenem urazu pfi interpretaci
salda zahrani¢niho obchodu a je-
ho dopadu na makroekonomickou
situaci CR.

Pojeti obchodu -
pohyb zbozi vs. zména
vlastnictvi

Zapojeni Ceské republiky do mezi-
néarodniho obchodu je mimoradné
silné, nebot podil vyvozu k hrubé-
mu domacimu produktu ¢ini oko-
lo 80 procent. Liberalizace zahra-
ni¢niho obchodu v Evropské unii
pfinesla na jedné strané vyznamné
zlep$eni konkurenéniho prostredi,
ale na druhé strané je stale vét-
§i problém identifikovat subjekty,
které z ni profituji. Pravidla EU
umoznuji kazdému subjektu ne-
omezené obchodovat v jakékoliv
jeji ¢lenské zemi, pri¢emz postaci,

pokud je v ni registrovan jako plat-

ce dané z pridané hodnoty. Takto
pojaté pravidla jsou do oficialni
statistiky ¢lenskych zemi prenesena
prostrednictvim systému Intrastat
(zachycujici pohyby v ramci EU)
a Extrastat (pro pohyb zbozi pre-
kracujici vnéjsi hranice EU). Zde
zamérné pouzivame slovo pohyb
zbozi, coz nemusi byt totéz jako
dovoz a vyvoz.

Statistika zahrani¢niho obcho-
du zalozend na mési¢nim sbéru
dat Intrastat a celni statistice Ex-
trastat je velmi podrobné sledo-
vana a striktné regulovéna insti-
tucemi Evropské unie. Zakladni
potiz vsak spociva v jeji nesprav-
né ekonomické interpretaci. Tato
statistika je zalozena na pohybech
zbozi pres hranice, coz nemusi byt
v souladu se zménou vlastnictvi.
Vyvoz a dovoz je totiz urcen vlast-
nickym vztahem. Pokud rezident
(¢eska firma) proda zbozi nerezi-
dentovi (cizi firma), doslo k vy-
vozu. Obdobné pokud rezident
koupi zbozi od nerezidenta, doslo
k dovozu. S prechodem hranice
to vétSinou souvisi, ale nalezneme
i situace, kdy je zména vlastnictvi
zcela odtrzena od prechodu hra-
nice (merchanting). Hlavni rozdil
je vSak v ocenéni zbozovych trans-
akei v okamziku zmény vlastnic-
tvi a pfechodu hranic. Doposud
platilo, Ze statistika zahrani¢niho

obchodu predstavuje aproximaci

zmény vlastnictvi a je tedy pou-
Zivana (doporudena Eurostatem)
pro sestavovani platebnich bilanci
a narodnich uc¢th (ukazatele HDP).

Obchodovani v ramci
nadnarodnich skupin
podnikd

Kli¢ovou roli v oslabeni schopnosti
pohybu zbozi aproximovat zmény
vlastnictvi predstavuje pfiliv zahra-
ni¢nich investic a z néj vyplyvajici
rist vlivu nadnarodnich spolec-
nosti. S rostoucim podilem nadna-
rodnich spole¢nosti v ekonomice
se totiz zvy$uje podil obchodova-
ni realizovaného mezi vlastnicky
spifznénymi podniky, coz ma fa-
du implikaci pro statistiku. Jednou
z nich je pouzivani transferovych
cen, které si nadnarodni spole¢nos-
ti nastavuji tak, aby optimalizovaly
néaklady a danové zatizeni v rdm-
ci celé skupiny podnikii. Cena, za
kterou se zboZi prevadi mezi rezi-
denty a nerezidenty, se tak mtize
vyznamné odlisovat od ceny ,,na
hranicich®, coz snizuje schopnost
statistiky zahrani¢niho obchodu
vypovidat o vysledku smény zbozi
mezi zemémi.

Dal$im podstatnym faktorem,
ktery prispiva ke ztizeni ekono-
mické interpretace pohybu zbo-
Zi, je vyhodna geograficka poloha

CR. Ta se projevila v obrovském

bliky?

rozmachu skladovych prostor
a tranzitni kamionové dopravy
v poslednich letech. Zbozi je do
CR dovezeno, ve skladu pak pro-
béhnou drobné operace (napt. ba-
leni) a nésledné putuje dale pres
¢eské hranice s novym obalem
a také vyssi cenou. Pokud by ob-
chodovini bylo realizovano pro-
sttednictvim rezidentt dané ze-
mg¢, jedna se o klasicky re-export
a hodnota obchodni marze se ob-
jevi v pfidané hodnoté tuzemského
zprostfedkovatele. Pokud je vSak
zahrani¢ni obchod realizovan pro-
sttednictvim zahrani¢ni firmy, kte-
ra neni v CR usazend a neplati zde
ani dan z pffjmu (tedy operuje sice
na tizemi CR, ale je nerezidentem),
hodnota zprosttedkovani se objevi
v Gletnictvi jiné zemé a dochazi
k nekonzistenci hodnoty zahra-
ni¢niho obchodu CR (na principu
prekroceni hranic) a pridané hod-
noty realizované v CR (hovoiime

0 ,kvazi-tranzitnim“ obchodu).

Dopady globalizacnich
jevl na makroagregaty

Z hlediska dopadi vy$e uvedenych
jevll na makroekonomické agrega-
ty je zavazna zejména disproporce
mezi nabidkou a poptavkou v eko-
nomice. Z definice plati, Ze thrnna
nabidka (ptidand hodnota a dovoz)

se rovna uhrnné poptavce (spo-
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treba, investice, zasoby a vyvoz).

Bilan¢ni nerovnovaha pak vzni-
ka nekonzistenci vnitini a vnéjsi
nabidky a poptavky vlivem jejich
rozdilného ocenéni.

Dalsi problém nastava z hle-
diska konzistence bézného a fi-
nan¢niho Gctu platebni bilance.
Zjednodusené feceno, toku hmoty
(pohybu zbozi) neodpovidaji toky
penéz. Uvazujme nasledujici velmi
Casty pripad, kdy ¢eska firma (re-
zident) proda své matetské spo-
le¢nosti zboZi za stanovenou cenu
jesté na tizemi CR. Matei'skd spo-
lecnost zastoupend zde subjektem
registrovanym pouze k DPH pak
zbozi preveze pres hranice a nahld-
si statistikiim zcela jinou hodnotu
(obvykle vyssi), za kterou zbozi na
zépadnim trhu proda. Opticky to
vypada dobre, dcefina spole¢nost
(rezident) vsak md vynosy vyraz-
né nizdi. Pfi agregaci téchto dat
tak dojde k disproporci mezi béz-
nym a finanénim ¢tem platebni
bilance, pohyby zbozi prevysuji
pohyby penéz.

Dopady vyse uvedenych glo-
baliza¢nich jevtl, které nabyly vy-
znamu zejména v poslednich né-
kolika letech, jsou nejen v ramci
EU predmétem intenzivni disku-
se mezi statistickymi institucemi
a centralnimi bankami, které jsou

spole¢né zodpovédné za produk-
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ci makroekonomickych udajt.
Obecnym problém statistiky je
vsak pomald reakce na obrovské
zmény v ekonomické realité, které
se dnes a denné odehravaji, a za-
hrani¢ni obchod je toho dobrym
prikladem. Jednozna¢na a koor-
dinovand feSeni tak jesté nejsou
v souc¢asné dobé na stole, aviak
zemé, kde hraji vyse uvedené jevy
vyznamnou roli, jsou nuceny na
né reagovat. Ceskd republika patii
vedle Madarska a Belgie k prvnim
zemim v Evropské unii, kterd pfi-
pravila systematické fedeni tohoto
problému.

Prvni nesrovnatelnosti za
ceskou ekonomiku byly zjistény
v ramci bilancovani komoditnich
tokl na datech za rok 2007, které
CSU zpracovéaval v roce 2009. Vy-
voz nékterych komodit totiz né-
kolikanasobné pievysoval jejich
tuzemskou produkei. V témze roce
zadal byt tento problém evidentni
ina ¢tvrtletnich datech narodnich
uct a platebni bilance, kdy se me-
ziro¢né prudce zvysilo aktivni sal-
do obchodni bilance, aniz by tomu
odpovidal vyvoj tuzemské pridané
hodnoty a pohledavek vii¢i zahra-
ni¢i. O existenci této nerovnovahy
a ptipravovaném feseni Cesky sta-
tisticky urad uzivatele informoval
soucasné s publikovanim udajt
o HDP v bfeznu roku 2010. V na-
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sledujicich dvandcti mésicich pak
byly v tzké spolupraci Ceského
statistického tfadu a Ceské narod-
ni banky pfipravovany vyznamné
zmény v zachycovani zahranic-
né-obchodnich operaci tak, aby
1épe reflektovaly princip narodni-
ho pojeti a umoznovaly realisticky
pohled na strukturu vykonnosti
Ceské ekonomiky.

Publikovani udajt
v narodnim pojeti

V bfeznu tohoto roku publikoval
CSU poprvé tidaje o zahrani¢nim
obchodu za roky 2009 a 2010 v me-
todice odrazejici zmény vlastnictvi,
oznacené jako ,,narodni pojeti®
Tyto udaje jsou publikovany sou-
bézné s tdaji v dosud publikova-
né metodice oznacené nyni jako
»preshraniéni statistika®“ Rozdil
mezi obéma metodikami v roce
2009 ¢inil 4,9 % na strané vyvo-
zu a 1,2 % na strané dovozu, coz
znamenalo na bilanci 128 mld. K¢.
V roce 2010 byl relativni rozdil na
vyvozu i dovozu podobny, rozdil
na bilanci se meziro¢né jesté pro-
hloubil. Dopad na bilan¢ni rovno-
vahu byl vsak z vice nez poloviny
kompenzovan revizi obchodu se
sluzbami. Ta spocivala predevsim
ve zvyseni tzv. pfimych obchod-

nich naklada spojenych s dovo-
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zem a vyvozem zbozi a déle byla
z dovozu sluzeb odstranéna poloz-
ka ,,branding® zahrnujici ¢aste¢né
obchodni marZe nerezidentt (ten-
to jev je nyni o$etfen ve zbozové,
nikoliv sluzbové bilanci). Rozdil
na saldu vykonové bilance tak za
rok 2009 predstavoval proti dfive
publikovanym ¢isliim 61 mld. K¢.

Doposud jsou publikovany
v ndrodnim pojeti pouze celko-
vé udaje o dovozu, vyvozu a ob-
chodni bilanci a v rdmci platebni
bilance i jejich teritoridlni struk-
tura. Vyplyva to z charakteru té-
to metodiky, kdy udaje jsou nej-
prve spocitany na makrourovni
a jejich struktura je modelovana
s vyuzitim preshrani¢ni statisti-
ky. Publikovani udaji v komo-
ditni struktute CSU ptipravuje,
relativni rozdily v jednotlivych
skupindch komodit se lisi podle
podilu obchodu deklarovaného
subjekty, které nejsou rezidenty
CR. Z ptedbéznych propoéti je
ztejmé, Ze relativné nejveétsi rozdi-
ly ve srovnani s idaji pfeshrani¢ni
statistiky jsou ve vyrobcich elekt-
rotechnického pramyslu, ktery je
také nejvice zapojen do globélnich

produkénich retézctl.

Marek Rojicek, Jaroslav Sixta

sekce makroekonomickych
statistik




