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Shrnuti

e Zména v nakladani penézi v Eeskych domacnostech se béhem let 1997-2007 projevila pfedevsim
enormnim rdstem jejich zadluzenosti. Pouze od obchodnich bank mélo obyvatelstvo koncem roku
2007 pujceno 688,2 mid. korun, coz byl 14krat vétSi objem nez v roce 1997. Vzhledem k tehdejSim
mizivym hodnotam Uvérd obyvatelstvu na bydleni stoupl od roku 1997 jejich objem dokonce 43krat
na 515,9 mid. korun.

e Ve sledované dekadé tak v poméru k HDP stoupl podil zadluzenosti domacnosti celkem ({j.
obyvatelstva, zivnosti a neziskovych instituci slouzicich domacnostem) z 5,7 % na 20,5 % HDP,
u uvért na bydleni pak z0,7 % na 14,5 %. Korelacni zavislost mezi ristem dluhd domacnosti a
vyvojem HDP vS§ak neni zfejma.

e Motivem ceskych domacnosti k zadluZovani je vyrazna orientace na spotfebu, rlst Zivotniho
standardu a redlné mzdy, zménény nahled na dluhy, pfiklon k vlastnickému bydleni, snadna
dostupnost uvér(. Na strané poskytovatell pUjéek pak silny marketing, v nékterych pfipadech i
ochota slevit ze svych marzi.

o Co se struktury pljcek tyka, na bydleni méli lidé v zavéru roku 2007 napljcovano pres pll bilionu
(515,9 mid. korun), coz predstavovalo 71 % objemu bankovnich puljcek sektoru domacnosti celkem.
Prestoze proti roku 2004 (73,7 %) doSlo k mirnému poklesu tohoto podilu, je dominance uvérd na
bydleni ve struktufe puOjcek sektoru domacnosti zatim vysoka a predstavuje vyznamnou
protirizikovou pojistku ve srovnani se situaci, kdy by vyssi podil vykazovaly spotfebitelské Uvéry.

o Uvéry obyvatelstva na spotifebu od vSech finanénich zprostfedkovateli dosahly koncem roku 2007
vySe 267,2 mld. korun. Tato sféra je témeér z poloviny obsazena jinymi finanénimi zprostiedkovateli
nez bankami, tj. leasingovymi spoleCnostmi a spoleCnostmi splatkového prodeje. Ty poskytly do
konce roku 2007 spotfebitelské Gvéry ve vysi 128,5 mid. korun, tj. 48 % celkovych Gvérl na
spotrebu.

e Na zvySenych pfirGstcich spotfeby ¢eskych domacnosti se zejména od roku 2003 domacnosti
podileji pfedevSim nakupy pfedmétd dlouhodobé spotfeby. Vydaje domacnosti na né stoupaly
v obdobi 1995-2007 v prdméru rocné o 10 %, pficemz v letech 2006 a 2007 o 15 %, resp. 22 %.

e Charakter spotfebitelskych uvérl (kratSi doba splatnosti, mensSi Gvérovana ¢astka, niz$i naroky na
bonitu klienta) vyhovuje obchodiim nebankovnich zprostfedkovateld — vzhledem k velkému poctu
obchodnich pfipadl je zde riziko diverzifikovangjSi. OvSem z regionalniho pohledu a z pohledu
socialné slabsich domacnosti mohou i spotfebitelské Uvéry znamenat problém, jak dokazuje pocCet
nafizenych exekuci (stoupajici kazdoroéné az na 428 tis. pfipadd vroce 2007) a zaznaml
v databazi ,neplati¢(“ (pfes 580 tis. osob majicich v poslednich tfech letech problém se splacenim
svych zavazkd, nikoli vdak pouze spotfebitelskych avérd).

e Vroce 2008 doslo ke zvolnéni tempa zadluzovani ¢eskych domacnosti na bydleni — pfirlstek za
prvnich pét mésict byl v dhrnu meziro¢né nizSi o 4,1 mid. korun, pfedevS§im vlivem poklesu
hypotecnich avérl (o 5,4 mid. korun) i standardnich avér(i ze stavebniho spofeni (o 2 mlid. korun).
U preklenovacich uvérd se objemy pujéenych penéz naopak vyhouply o vice nez 3 mid. na 12,6 mid.
korun. Udaje tak zatim dramaticky pokles &eského trhu hypoték a uvért ze stavebniho spofeni
obyvatelstvu nevykresluji.

e Mira hrubych Uspor eskych domacnosti v trendu klesa a CR se tak zafadila do skupiny zemi EU,
kde je sklon spofit vyrazné potlacen sklonem ke spotiebé. Ve vyspélych zemich Evropy uz tak
relativné vysoky podil uspor k disponibilnim pfijmam (hrubému disponibilnimu ddchodu) dale roste,
ve srovnani s CR je dvojnasobné vyssi.

e Co se jednotlivych typu uspor a investic ¢eskych domacnosti tyka, dlouhotrvajici pokles uUlozek na
terminované bankovni vklady se v roce 2007 zastavil, stale v3ak pokraluje silny pfiliv penéz na
neterminované vklady z podilovych fondl — jde o stahovani penéz ve zfetelné reakci na turbulence
kapitalovych trha od druhé poloviny roku 2007 (v reakci na hypote¢ni krizi v USA zasahujici svétové
financni trhy). Podil Zivotniho pojisténi a penzijniho pfipojisténi ve struktufe celkovych uspor ¢eskych
domacnosti zlstava v ¢ase zhruba stejny.

e Uspory u bank stale pomérné vyrazné prevysuji dluhy, i kdyZ tento poltaF se za léta 1997-2007
velmi zmensil - celkové pljcky domacnostem uz tvofi témér dvé tretiny objemu jejich Uspor u bank,
zatimco v roce 1997 to bylo jen 8,3 %. Podil avérd na bydleni na objemu terminovanych depozit
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domacnosti uz presahl tfi Ctvrtiny (77,8 %), zatimco vroce 1997 Ccinil jen 4,3 %. Podil
spotrebitelskych Gvérl na kratkodobych vkladech domacnosti rovnéz stoupl — zhruba sedmkrat na
témér 30 %, ze 4,4 % v roce 1997.

e Vsouvislosti se zhorSovanim proporce ,uvéry/bankovni vklady“ (ve struktufe financnich aktiv
domacnosti jsou vSak i jiné typy uspor, jak je uvedeno), je tfeba mit na paméti, Ze zavazky (uvéry)
domacnosti jsou kryty i hmotnymi aktivy, tj. domy a byty ve vlastnictvi, na néz si lidé pujcili. Objemy
téchto aktiv (nemovitosti) ziskanych domacnostmi také kazdym rokem rostou. Koncem roku 2006
disponovaly ¢eské domacnosti pofizenymi domy a byty v celkové vysi 2,377 bil. korun. Investice do
bydleni pfedstavuji, co se stavd tyka, dlouhodobé asi 88 % celkovych hmotnych investic
domacnosti.

e  Struktura dluhl obyvatelstva obecné nezaklada v sou¢asné dobé riziko dluhové pasti. Situaci by
mohl zménit pad realitniho trhu ¢&i vyrazny rust drokovych sazeb — vétSina avérl na bydleni byla totiz
poskytovana v obdobi extrémné nizkych Urokovych sazeb. Jejich zména (rGst) pak povede
k dalsimu urokovému zatiZzeni domacnosti pfi ristu ¢asti mési¢ni splatky uréené na aroky, resp.
prodlouzeni splaceni uvéru. Pokud rust realnych pfijmi domacnosti dokaze vstfebat disledky
zvySenych mésicnich splatek hypotecnich uvérq, riziko nenastava.

e Vnimani rizika dluht je individualni. Zavisi na véku dluznika, jeho rodinném statusu (zda ma & nema
déti) a obecné i na vySi urokovych sazeb a cenové hladiné realitniho trhu
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