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Shrnuti

Prosperita domacnosti se vyvijela v novodobé historii Ceské republiky v cyklech. Sledujeme-li jeji
intenzitu v relacich pFijma, dynamiky spotfeby, Uspor a pfirGstkd finanénich a hmotnych aktiv Eeskych
domacnosti, Ize analyzou vysledovat nékolik obdobi pfiznivého i méné pfiznivého vyvoje. Historické
Casové fady narodnich uctll umoznuji hodnotit finanéni kondici ¢eskych domacnosti v zasadnich
ukazatelich od roku 1990.

Ekonomicka reforma na pocatku pfechodu zemé k trznimu hospodaistvi uskute¢néna formou tzv.
.Sokové terapie® zasahla ¢eské domacnosti, z pohledu tématu sledovaného v této analyze, pfedevsim
liberalizaci cen. Pro spotfebitele vysoce nepfiznivy vyvoj cen v roce 1991 s mirou inflace ve vysi +56,6
% - dvojcifernych hodnot dosahovala jesté v letech 1993 a 1994 - vyustil v tomto roce do vyrazného
propadu vydaju domacnosti na spotfebu v realném vyjadfeni (-17,8 % meziroéné). Nominalné pak
spotfeba Ceskych domacnosti v roce 1991 vzrostla pravé vlivem pohybu cenové hladiny o 20,9 % a
dvojcifernych nominalnich pfirGistki dosahovala kazdoro¢né az do roku 1997.

PrirGstky mezd v tomto obdobi korespondovaly s pohybem miry inflace. Jestlize v letech 1994-1996
rostla spotfeba domacnosti nominalné v primeéru rocné o 14,7 % (realné o 5,2 %), pak pfijmy z mezd a
platd - podle tempa nahrad zaméstnancim - narustaly v téchto letech kazdorocné o 15,4 %. | pfes
relativné pfiznivy rust pfijma musely domacnosti k nasyceni svych vydaju na spotfebu vyuzit v roce
1993 uspor z pfedchozich let - Cisté Uspory domacnosti tehdy klesly o 11,6 mid. korun, v roce 1994
vsak jiz o0 10,5 mld, korun stouply a v roce 1995 se tato odloZena spotfeba zpétinasobila na 68,5 mid.
korun.

Ménova krize v roce 1997 - odhalujici skrytou vnitfni nerovnovahu ¢eské ekonomiky a labilni vnéjsi
nerovnovahu vyvolanou vysokou urovni kratkodobého zahraniéniho kapitalu pfitomného v CR v
podobé portfoliovych investic - zasahla Ceské domacnosti pfes nasledné restrikce. Ty byly
hospodarskou politikou uplatiiovany ve snaze sniZit nepfiznivé dopady ménové krize. Vydaje na
konecnou spotfebu domacnosti v roce 1998 meziro¢né klesly o 1,3 % mimo jiné i proto, ze se na dosud
nejnizSi uroven dostal pFirlstek mezd. Nahrady zaméstnancim (+5,1 % mezirocné) stouply jen na
tfetinu predeslych pramérnych rdstd (v roce 1999 na pétinu, tj. +3 %). Zdrazeni pfitom zacalo byt opét
citelné, ceny pro spotiebitele vysko€ily meziro€né znovu o vice nez desetinu (+10,1 %). Kromé& nizsi
spotfeby lidé neodlozili na usporach tolik jako v roce 1997 a meziro¢né nizsi byl pfirlstek Cistych uspor
i vroce 1999. Tehdy vsak jiz mira inflace vyrazné klesla (+2,1 %) a spotfeba domacnosti mirné ozila
(+2,3 %).

Na pfelomu pfedminulé a minulé dekady nevykazovala ¢eska ekonomika takovou vykonnost jako jeji
stfedoevropsti sousedé, s nimiz poté v roce 2004 vstoupila do EU. Lidé v3ak intenzitou své spotfeby
¢eskou ekonomiku pfili§ nelimitovali. V letech 2000-2003 utraceli v priméru kazdoro¢né realné vice o
3,9 % (HDP rostl v priiméru o 3,3 %). Jejich mzdy rostly v priméru o 6,9 % ro¢né a mira inflace byla
velmi pfizniva - v priméru +2,2 %, v roce 2003 ceny dokonce stagnovaly (meziro¢né +0,1 %). Velikost
roCnich Uspor v tomto obdobi kolisala, s primérnym pfirGstkem o 3,2 % v letech 2000-2003. Finan&ni
kondice ¢eskych doméacnosti byla tehdy relativné stabilni a v dalSich letech se vyznamné zlepSovala.

Konjunktura Ceské ekonomiky posilila finanéni zdravi Ceskych domacnosti v nebyvalém rozsahu.
V letech 2004-2008 vlivem velmi pfiznivé situace na trhu prace, vyrazného ristu mzdovych pFijma (v
priméru o 7 % ro¢né, s +8,1 % v roce 2007) i optimismu ohledné budoucnosti (pfirGstek uvérd na
bydleni pfes 30 % mezirocné ve v3ech letech uvedeného obdobi) rostla kromé investic domacnosti i
jejich spotfeba - realné v praméru kazdorocné o 3,5 %. Své uspory zvySovali lidé v kazdém roce
konjunktury v priméru o 15 %, v roce 2006 dokonce o vice nez tfetinu. Posilovali sva financni aktiva a
v dosud nebyvalé mife i investice do hmotnych fixnich aktiv. V roce 2007, kdy vrcholil hypote¢ni boom,
vzrostly tyto jejich investice meziro¢né o témérf polovinu (+44 %), tj. o 71 mld. korun na 234 mld. korun.
Soucasné s pofizovanim bydleni v takovémto rozsahu vSak ¢eské domacnosti dokazaly proti roku 2006
dokonce zdvojnasobit pfirtstek svych finanénich aktiv na 359 mid. korun (+102 %). O sile jejich pfijmu



sveédci, Ze toto vSe bylo zaramovano téz silnym ristem spotieby (o 7,2 % mezirocné nominalné, +4,1
% realné). Ekonomicka konjunktura tak vedla k enormnimu zvySeni prosperity domacnosti v Ceské
republice. Vystfidana byla rokem krize a nasledujicim obdobim Gtlumu.

Rok 2009, jakkoli krizovy pro ekonomiku jako celek, neznamenal pro ¢eské domacnosti vyznamnou
negativni zménu. Na rozdil od nich v8ak firemni sektor a zejména sektor vladnich instituci ovlivnily
vykazany realny pokles HDP CR o 4,5 % proti roku 2008. PfestoZze mzdové pfFijmy - ve formé nahrad
zameéstnancim - o 2,5 % poklesly, spotfeba domacnosti se nesnizila (+0,2 % realng). Vliv na to mél
ziejmé i vyvoj spotfebitelskych cen. Ty se v krizovém roce 2009 zvySily jen o 1 %, ovSem po silném
ristu o 6,3 % v roce 2008, kdy mira inflace v CR byla jednou z nejvyssich v EU. Cisté uspory vzrostly
mezirocné o 46 %, coz doklada silnou tendenci Ceskych domacnosti posilovat v ekonomicky
nepfiznivych dobach objem odkladanych penéz. Vyznamnou zménu vSak prodélala struktura
komplexnich pFijmi domacnosti v podobé jejich disponibilniho dichodu, jak je patrné z podrobného
rozboru v kapitolach 2 a 3 této studie, které se zabyvaji nejen vyvojem mezd a platd, ale i pfijmy
z podnikani v sektoru domacnosti, Cistymi pfijmy z jejich majetku a také Cistymi pfijmy z pferozdéleni.

Pravé prerozdélovaci procesy mezi sektorem domacnosti a sektorem vladnich instituci v roce 2009 -
ale z&asti uz i v roce 2008 - zpUsobily, Zze dopad krize v roce 2009 na ¢eské domacnosti zdaleka nebyl
fatalni. Az v dalSich letech na né ale dolehl nepfili§ prfesvédCivy pokrizovy vykon ekonomiky ustici
v roce 2012 do recese. Hospodafsky riist Ceské republiky — a také jeji pfiblizovani ekonomické drovni
praméru EU 27 — byl od roku 2010 zfetelné podvazan intenzitou snah hospodarské politiky tlumit viadni
deficity, pfedevsim silou restrikci a chybéjici véasnou reakci na dopady, které tato politika plsobila.

V letech 2010-2012 stoupaly mzdy a platy - podle dynamiky nahrad zaméstnancim - v priméru ro¢né
0 2,1 %, realna mzda v nepodnikatelské sféfe vSak klesala po tfi Ctvrtleti roku 2011 a cely rok 2012,
v podnikatelské sféfe po cely rok 2012 (mira inflace Cinila ro¢né v prdméru 2,2 %). Spotfeba
domacnosti realné sice v letech 2010 a 2011 meziro¢né jesté nepatrné stoupala (+1 %, resp. +0,5 %),
ale v roce 2012 vyznamné klesla (-2,7 %). To vyustilo za roky 2010-2012 v jeji pramérny ro¢ni pokles o
0,4 %. Cisté Uspory v letech 2010 a 2011 meziroéné klesaly (-8,3 %, resp. -17,3 %), ale v roce 2012
prudce stouply (+23,3 %). Ceské domacnosti se soustfedily hlavné na pfirastek finan¢nich aktiv (pomér
Cistych finan¢nich aktiv k disponibilnim pfijmim ma CR ze vSech srovnatelnych zemi regionu nejvyssi). Lidé vSak
posilovali predevsim své UloZzky na neterminovanych vkladech, coz indikuje nejistotu ohledné budouciho
vyvoje finanéni situace rodin a snahu mit ,penize po ruce“. Vlivem zapornych realnych urokovych
sazeb - nejen na neterminovanych, ale i terminovanych vkladech — tak doSlo k masivnimu
znehodnocovani uspor eskych domacnosti. V roce 2012 €inilo toto znehodnoceni pfes 34 mid. korun.

Rychly rust zadluzenosti ¢eskych domacnosti patrny predevsim v letech konjunktury, motivovany
pofizovanim vlastniho bydleni, v letech 2011 a 2012 zpomalil. Cast domacnosti véak vyhledavala i
moznost nakupu bytu jako investice prostfednictvim Gvérl na bydleni, protoZze kombinace nizkych
urokovych sazeb hypotecnich uvér( a nizSich cen nemovitosti byla napf. proti roku 2008 velmi pfizniva.
Z oficialnich dat o zadluzenosti v Gvérech na spotfebu — s pfedpokladem jejich vyznamné alokace
v regionech s vysokou nezaméstnanosti a niZSimi pfijmy na obyvatele — nelze pfesné urcit, do jaké
miry hledaji takovéto domacnosti komplementarni puljcky s vysokymi naklady u druhofadych
depozitnich ustavl a nefinancnich spoleénosti, resp. na ,erném trhu® pajcek.

Roky 2011 a zejména 2012 ukazuji zatim nejhorSi obdobi v prosperité Ceskych domacnosti od
poloviny 90. let. Vznika otazka, zda Ize zopakovat |éta jejich mimoradné prosperity z doby ekonomické
konjunktury. Podle faktoru, které ji ovlivnily, Ize s vysokou pravdépodobnosti pfedpokladat, Zze nikoli,
pfinejmensim v této dekadé&. Byly to roky po vstupu do EU, jenz vedl v CR k mimofadnym pror(istovym
efektim - predevSim v zahraniénim obchodé. Ten pfes vyrazné zesilenou - resp. odstranénim
nékterych administrativnich bariér uvolnénou - zahraniéni poptavku dynamizoval i tuzemskou produkci
zbozi a sluzeb. To posilovalo zaméstnanost, kupni silu domacnosti a pres tuto rlstovou spiralu dale
dynamizovalo ekonomiku. Silna vina rdstu bohatstvi ¢eskych domacnosti, které se projevovalo i
v pofizovani domu a bytd (hmotnych aktiv) byla z velké ¢asti financovana dluhem (hypotéky). Tézko Ize
zfejmé zopakovat situaci, kdy uvéry na bydleni rostly po dva aZz tfi roky tempem vy8Sim neZ zminénych
30 % rocné. Silici koruna v reakci na skvélé fundamenty Ceské ekonomiky tehdy pusobila rovnéz
smérem Kk relativnimu riistu hodnoty mnoha typu aktiv ¢eskych domacnosti. Zopakovat tyto efekty,
zejména v jejich kumulaci, tak jako tomu bylo v letech konjunktury, ptjde skute¢né jen velmi obtizné.



