\ Domicnosti v CR: pFijmy, spotieba, ispory a dluhy 1993-2012 Cerven 2013 |

6. Zadluzenost ¢eskych domacnosti

6.1. Uvéry domacnostem od bank
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Zadluzenosti €eskych doméacnosti dominuji ivéry od bank, a v nich pfedevsim uvéry
na bydleni. Jejich vyrazny podil ve srovnani s Uvéry na spotfebu na jedné strané
dokazuji tendenci ¢eskych domacnosti ke ,zdravym pujckam®, ovéem na druhé
strané nelze z obecného pohledu eliminovat riziko, Ze obrovsky rast této
zadluzenost se odehraval za situace nizkych urokovych sazeb a rostoucich cen
nemovitosti - podobné jako tomu bylo v USA pfed hypotecni krizi. Opacny pohyb by
predstavoval velké riziko pro splaceni téchto pujcek, zejména pokud by byl tento
vyvoj kombinovan s oslabenim ekonomiky.

Koncem roku 2012 dluzily ¢eské domacnosti celkem 1,0043 bil. korun, z toho na
bydleni 809,8 mid. korun, tj. 81 % celkové Castky a Uvéry na spotfebu 194,51 mid.
korun, tj. 19 % na spotfebu. Zbytek tvofily z objemového hlediska nepatrné tzv,.
ostatni Gvéry obyvatelstvu (napf. ivéry na vzdélani).

Stavy uvérd na bydleni pfedstavovaly koncem unora 2013 celkem 811,6 mid. korun,
v zavéru roku 2012 to bylo 809,8 mid. korun. Stavy avérd na spotfebu se snizily
z194,5 mld. korun v zavéru roku 2012 na 191,1 mld. korun koncem unora 2013.
Dvojciferné meziro¢ni rlsty uvéra obyvatelstvu na bydleni pfetrvavaly do unora 2010
(mezirocné +10,5 %) a jesté koncem roku 2010 vzrostly meziro¢né o pétinu (+20,1
%). Do poloviny roku 2008 byly meziro¢ni pfirGstky uvért obyvatelstva na bydleni
dokonce vysSi nez tretinové.

Znamé dvody uvérové expanze domacnosti zejména v dobé, kdy se Ceské
ekonomice vedlo extrémné dobfe, polevily zejména od roku 2010, kdy zacaly ztracet
na tempu jejich disponibilni pFijmy.

Zadluzenost ¢eskych domacnosti v cizich ménach je zcela nepatrna a predstavuje
pouze objemy v Fadu promile celkovych Uvéra poskytnutych tomuto institucionalnimu
sektoru Ceské ekonomiky.
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Jak je z meziro¢ni dynamiky jednotlivych typU Gvérd obyvatelstvu patrné, tempo
poklesu zacCalo vyrazné oslabovat jiz od roku 2008. Stav bankovnich uaveérd
obyvatelstvu na spotfebu se dokonce od zafi 2011 mezirocné snizoval. Jde ziejmé
jen zmens$i ¢asti o neochotu lidi pujcit si od bank, spiSe vS8ak o obezfetnost ze
strany bank pfi hodnoceni bonity uchazecu o Gvér. Svéd¢i o tom unik nékterych
skupin lidi do sfér mimo oficialni uvérovou statistiku.

Klesaji také stavy uvérd poskytovanych bankami zivnostnikim z fad domacnosti.
Jde o jev patrny od roku 2010 a Ize z néj odvodit, Ze krizové dozvuky vyhodnotily
banky zfejmé tak, ze tento segment povazuji stale za rizikovy. Druhym ddvodem
muze byt skutecnost, Ze malé firmy z fad domacnosti se zfejmé s krizi roku 2009
nedokazaly vyrovnat a jejich kondice pokud jde o produkci a zajisténi zakazkami
jednoduse Uvérovou expanzi tohoto segmentu jako celku vyluéuje.

Graf €. 50 Stav pujcek sektoru domacnosti  Graf €. 51 Meziroéni zména stavu puljéek
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e Vyrazny Data z narodnich uctll ukazuji prostfednictvi vyvoje v grafu 50 vyrazny rist
prevaha zadluZenosti ¢eskych domacnosti. V letech 2004-2008 narustaly objemy pujcek
dlouhodobych domacnostem v prameéru ro¢né o 145 mid. korun, z toho dlouhodobych o 136 mid.
pujcek korun. Srovname-li pfislusna tfiletd obdobi, pak v letech 2006-2008 rostly uvéry
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domacnostem v praméru kazdy rok o 166 mid. (dlouhodobé o 159 mid, korun), ale
v letech 2009-2011 jen o 66 mid. a dlouhodobé o 67 mld. korun (kratkodobé pujcky
v tomto obdobi roéné v priiméru poklesly).

Také co se tyka struktury pljéek domacnostem z ¢asového pohledu, je jasné vidét
dominance dlouhodobych pUljéek, které jsou pak podrobngji strukturovany
v bankovni statistice jako hypotecni Uvéry a Uvéry ze stavebniho spofeni (standardni
a preklenovaci).

Uvérovani obyvatelstva od stavebnich spofitelen je dlouhodobé ve stinu Gvérovani
prostfednictvim hypoték. Pfitom jeho podminky z pohledu méné bonitnich klienta
jsou ,benevolentnéjsi“, riziko je oSetfeno vklady ,spratelenych® klientd stavebnich
spotitelen. Diskuse o dal$im osudu stavebniho spofeni v Ceské republice (otevieni
nabidky tohoto produktu i pro komeréni banky, snizovani statniho pfispévku a
zpfisfiovani podminek pro jeho ziskani) vedly k nejistotam klientd a postupnému
odklonu od tohoto typu Uvérovani bydleni.

Penéz ziskavanych z preklenovacich uvérl od stavebnich spofitelen bylo od fijna
roku 2010 mezironé méné — bez ohledu na metodickou zménu patrnou v grafu 52,
ktera v roce 2009 vlivem legislativy pfesunula velkou ¢ast téchto pujcek do kategorie
hypoteénich avérd. Meziroéni pokles stavu pfeklenovacich Gvérd od stavebnich
spofitelen je setrvaly a svého dna dosahl v zavéru roku 2011 (meziro€né -17,4 % a -
17,3 v listopadu a prosinci). Od té doby se propad zmenSuje — v zavéru roku 2012
¢inil jejich meziroéni pokles -6,8 %, v unoru 2013 -5,8 %. Lidé méli touto formou
uvéru pujceno od stavebnich spofitelen v zavéru roku 2012 celkem 49,7 mid. korun.

Zatimco u preklenovacich uvérd je patrné zmirfiovani meziroCnich poklesu, u
standardnich avér(l od stavebnich spofitelen se pokles prohlubuje - zrychleni je
patrné zejména od listopadu 2012 (mezirocné -3,6 %) do unora 2013 (-7,1 %).
Pokles stavu standardnich Gvéru ze stavebnich spofeni netrva jiz 29 mésicu, jako u
uvéra preklenovacich, ale 21 mésicl. Koncem roku 2012 dluzili lidé stavebnim

Mebankovni ostatni pljcky

sporeni spofitelndm na standardnich uvérech 36 mid. korun.
Graf ¢. 52 Meziroéni zmény objemu Gveéru Graf ¢. Vyvoj ptijéek domacnostem od
obyvatelstvu na bydleni (y/y v %) 53 nebankovnich zprostiedkovatell (y/y v %)
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Jestlize zadluZzenost obyvatelstva u stavebnich spofitelem €inila v zavéru roku 2012
celkem 85,7 mld. korun, zadluZenost u hypotecnich byla vice nez osmkrat vy3ssi
(700,3 mld. korun, koncem unora 2013 pak 704,1 mld. korun. Zatimco oproti konci
roku 2009 se zadluzenost lidi u stavebnich spofitelen snizila 0 17,1 % (ze 103,6 mid.
na 85,7 mld. korun, pfi€emZ tento udaj neni ovlivnén uvedenou metodickou
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6.2.

zménou), zadluzenost u hypotecnich bank stoupla za uvedené obdobi o vice nez
Ctvrtinu (+26,4 %, z 554,2 mld. na zminénych 700,3 mid. korun).

Hypote¢ni boom, doprovodny znak extrémniho vyvoje pfijma ¢eskych domacnosti
v kombinaci s dlouhou a silnou ekonomickou konjunkturou (narist primérné
nominalni mzdy v letech 2005-2008 v priméru o 7 % s vysokou zaméstnanosti a
nabidkou pracovnich mist se 150 tisic volnymi misty v roce 2008 proti 31-39 tisici
vroce 2012, pfiznivou dynamikou rlstu zisk( ZivnostnikG i G&istych pfijmi
domacnosti z majetku, v&. pfijma z pferozdéleni — to vSe jsou atributy, které zfejmé
nebude mozné v budoucnu zopakovat. Pokles dynamiky uvéru, kterd predtim byla
extrémni a t&Zila ze vSech vySe zminénych skutecnosti, je tak zfejmou reakci na
zménéné podminky.

Uvéry od nebankovnich zprostiedkovatel(
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Uvéry od nebankovnich zprostfedkovatelG aktiv - v pfipadé domacnosti jde o
spotiebitelské Uvéry od spole€nosti zabyvajici se splatkovymi prodeji, o obchody
leasingovych spole€nosti nabizejici jak leasing tak i spotfebitelské Uvéry — jsou
domacnostmi vyuzivany pfedevsim jako uvéry kratkodobého charakteru.

Jak plyne z grafu 54 a 55, byl to pravé tento segment poskytujici uvéry a leasing,
ktery byl nejvice negativné zasaZen vyvojem Ceské ekonomiky pocinaje rokem
2009. Meziro¢né klesaly jak stavy spotfebitelskych Uvérd poskytovanych témito
spole€nostmi, tak i — a podstatné strméjSim tempem poklesu — i ¢astky financované
leasingem (graf 55 uvadi vyvoj celkovych obchodl leasingovych spole€nosti bez
ohledu na institucionalni sektor, tj. nikoli pouze domacnosti).

Spotrebitelé vyrazné omezili své pljcky od nebankovnich véfitell (graf 54) pocinaje
rokem 2009, ovSem s pokradovanim vletech 2010 a 2011 pfi stagnaci stavu
pujéenych penéz v roce 2012. Hodnoceno bylo v$ak i riziko bonity klientl ze strany
téchto veriteld. Samotni zprostfedkovatelé téchto pljéek v komentafich vyvoje
vroce 2012 uvadéji, Zze ,...znacna &ast poptavky po financovani investi¢nich ¢i
spotfebitelskych zamérd byla stale spojena se znacnymi riziky a nemohla byt pfi
uplatnéni obezfetnych kritérii hodnoceni zakaznika i financované komodity
akceptovana.”

Graf €. 54 Spotrebitelské uvéry od nebankovnich Graf €. 55 Leasingové obchody celkem (v mid.
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6.3. Rizikové uvéry (avéry v selhani)

e Rizikové pujéky Objem Gvérl v selhani za sektor doméacnosti Cinil v zavéru prvniho Ctvrtleti 2013
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celkem 59,5 mld. korun a pfiblizil se urovni uvérd v selhani u nefinanénich podnik
(63,2 mid. korun). OvSem zatimco objem firemnich Gvérl v selhani klesa, u
domacnosti stoupa. Svoji roli v8ak hraje okolnost, Ze srovnani ovliviiuje i pohyb
uvérovanych objem0 (pokles u firem vlivem hospodarského zpomalovani a
ekonomické recese) na jedné strang, na strané druhé pak zpomaleny, nicméné stale
rdst uvérd poskytovanych sektoru domacnosti (pfedevsim avérd na bydleni).

Z celkem 126,3 mid. korun Gvéru v selhani, podle stavu z konce bfezna 2013, tvofi
tyto Spatné pujcky v sektoru domacnosti 48,1 %. Ve stejném obdobi roku 2010 to
bylo pouze 39,9 %, roku 2005 pak 30,3 % (pod 20 % celkovych Uvéru rezidentd
v selhani se podil sektoru domacnosti udrzel jen do kvétna 2003). Poté, od zacatku
do konce konjunktury ¢eské ekonomiky vyznamné klesal podil Uvérd v selhani u
korporatnich uvéru, coz modifikovalo i proporci sektoru domacnosti (graf 56).

Z pohledu obou segmentl sektoru domacnosti, tj. Zivnosti a obyvatelstva, je patrné
z grafu 56 vyznamné rizikova zadluzenost domacnosti-Zivnosti pocinaje rokem 2002
(odkdy je ¢asova fada téchto informaci k dispozici) a pokralujici v roce 2003. Tehdy
bylo hodnoceno jako uvéry vselhani vice nez tfetina pujcek poskytnutych
zivnostnikim (v roce 2002 dokonce 40,4 %).

Slo o dozvuk obtizné doby, kdy z bankovnich Gvérovych portfolii byly kolem roku
2000 sice vyfazovany do specialnich agentur Spatné pujcky, Ize vSak pfedpokladat
ze relativné nizkych a rizikovych pljéek nejmensich firem, tj. zivnosti v sektoru
domacnosti, se toto v Sir§im rozsahu netykalo.

e ..aleodroku | u Spatnych pujéek zivnostem se vlivem konjunktury situace zlepSila, ovSem
2009 tento podil k plynulému nardstu Guvéra v selhani zacalo u Uvérovanych zivnosti dochazet opét
opét narista v roce 2009 a pozdéji. Koncem bfezna 2013 ¢inily ivéry v selhani u zivnostnikd 14,3
% celkovych uvért v selhani vykazanych v sektoru domacnosti (graf 57).
Graf &. 56 Uvéry se selhanim (v mil. korun) Graf ¢. Podil uvért v selhani na celkovych
57 uvérech v sektoru domacnosti (v %)
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e Tempo Celkova dynamika uvér(i v selhani vykazovana bankami za sektor domacnosti je
Spatnych pujcek zhruba od poloviny roku 2004 zcela vrezii segmentu domacnosti-obyvatelstvo.

urcuji, vzhledem ke
své vaze, uvéry
obyvatelstvu...,

Casové se pocatek tohoto obdobi shoduje s mohutnym tempem ristu jeho
zadluZenosti. PFi srovnani s ostatnimi sektory je z grafu 58 patrné, Zze zatimco Gvéry
v selhani se u nefinanénich podniki meziroéné stale zmensuji zhruba od poloviny
roku 2012, u domacnosti - vlivem vyvoje u obyvatelstva — naopak rostou.
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Graf ¢. 58: Dynamika

Od roku 2012 do konce bfezna 2013 se podil Spatnych pujéek obyvatelstva udrzuje
mezi 5,0-5,2 % celkové zadluzenosti sektoru domacnosti (v pfipadé zivnosti mezi
13,6 % az 14,3 %). V letech konjunktury se Spatné pujcky obyvatelstvu snizovaly, ze
3,5 % z konce roku 2004 na 2,7 % na konci roku 2008. Tfiprocentni hranici zaCaly
prevySovat opét od jara 2009, nad urovefl 5 % celkové zadluzenosti domacnosti
vystoupaly pocinaje fijnem 2010. Byl to disledek zhorSujici se finanéni situace
Ceskych domacnosti, na které teprve v tomto obdobi dolehl pfedchozi hospodafsky
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6.4. Prenastavovani urokovych sazeb
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Prestoze v uvérech v selhani se jiz ocitaji lidé se skuteCnym problémem se
splacenim a tempo téchto pujcek zhruba od poloviny roku 2012 nardsta, mohl by
ukazovat na problém se splacenim jesté dalSi indikator.

Tyka se restrukturalizaci pujéek’, tj. dohod klientll s bankou a zménach v rezimu
splaceni. Bohuzel vSak neni mozné z oficialni bankovni statistiky tyto udaje pfesné
vycCist. Jsou skryty v udajich o stavech uvérd domacnostem podle zbytkové
splatnosti a pfenastaveni urokovych sazeb (graf 59). V ni jsou v8ak zahrnuty i béZzné
zmeény souvisejici s jinymi reZzimy splaceni a urenymi urokovymi sazbami v dobé
zmén fixace urokové sazby, tedy i Uvéry, které v problémech nejsou.

Z grafu 59 je patrné, Ze z 1,161 bil. korun, které v zavéru roku dluzily Ceské
domécnosti financnim institucim méla jejich drtivé vétéina pavodni splatnost deléi
nez dva roky (tj. s VySSI nez dvouletou zbytkovou splatnosti) a u nichz se sou¢asné
s tim zménila Urokova sazba nastavena nové na dobu delSi nez dva roky, bylo
v objemu 611,9 mid. korun.

Naopak téch dluznikd z fad domacnosti, ktefi u téchto dlouhodobych pujcek voli
zmeénu urokové sazby na kratkou dobu anebo pfipadné sazbu pruznou, pfibyva (graf
59). Jak je ztohoto grafu ziejmé, v zavéru roku 2012 i v prvnim C&tvrtleti 2013
takovyto vyvoj pokracoval.

1Zeleny, M. ,Moderni chudoba se neprojevuje v okamzité vysi b&zné spotieby, ale pravé az ve chvili neodloZitelné splatnosti
dluhid.” http://blog.aktualne.centrum.cz/blogy/milan-zeleny.php?itemid=19823




Graf ¢. 59: Pivodni a zbytkova splatnost ivérid domacnostem a prenastavovani urokovych sazeb
(objemy v mil. korun)
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