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4. Uspory

o Vydaje na Hrubé uspory tvofi nespotiebovanou &ast disponibilniho pfijmu domacnosti. Jsou

spotrebu témér 2 relativné velmi kolisavou veli€inou (graf 29), zejména po jednotlivych kvartalech v

bil. korun, odloZena meziro¢nim vyjadfeni. Logicky je to dano prostym faktem, Ze velikost uskutecnénych

spotreba kolem 200 vydaji na spotfebu ¢eskych domacnosti se blizi nominalné i realné dvéma bilionim

mld. korun korun. Ty tak jsou, pokud jde o dynamiku, daleko rigidné&jsi veli€inou neZ velikost
odlozené spotieby ve vysi kolem 200 mlid. korun ro¢né.

e Uspory Presto je z grafu 28 patrné, ze pro Ceské domacnosti plati, Zze odkladaji vétsi cast
domadcnosti rostou svych prijml zpravidla v ekonomicky nepfiznivych obdobich — chovaji se tedy
v ekonomicky z pohledu budoucnosti zodpovédné. Bylo tomu tak od druhého pololeti roku 2009,
nepriznivych kdy hrubé Uspory domacnosti ,vylétly" mezirocné o témér 40 % a jejich rast
obdobich pokracoval i v dalSich &tvrtletich tohoto krizového roku.

e Vroce 2012 Dal$im obdobim siliciho rdstu Uspor byl pocatek roku 2012, kdy objem odlozenych

stouply proti roku penéz stoupl mezirocné o vice nez pétinu a jejich meziro€ni pfirGstek pokracoval i

2011 hrubé uspory ve druhém Ctvrtleti. Poté se vSak velikost odlozené spotfeby vyznamné zmirnila.

o vice nez pétinu pfi Jisté to v8ak nelze pfiCist zlepSenému stavu rodinnych rozpoctd. Tempo ristu

velmi negativnim nominalnich mezd vyrazné oslabilo (realné dokonce primérna mzda

vyvoj mzdovych v nepodnikatelské sféfe klesala osm Ctvrtleti za sebou, v podnikatelské pak Ctyfi

prijmu a trhu prace Ctvrtleti za sebou). Ani situace na trhu prace k takovémuto vyvodu neopravriovala.
Na opétovny meziro€ni rast hrubych Uspor domacnosti v poslednim c&tvrtleti 2012
mohla mit vliv nejasna oCekavani pro rok 2013, kdy do posledni chvile nebyly znamy
avizované danové zmény.
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e Hrubé uspory  AC se zda, Ze velikosti hrubych uspor v ekonomice musi dominovat Uspory v sektoru
domdcnosti tvori domacnosti, neni tomu tak. Jejich hrubé uspory pfedstavovaly za obdobi 2000-2012
jen zhruba étvrtinu  jen necelou &tvrtinu (24,3 %) aspor viech institucionalnich sektord ekonomiky CR
hrubych uaspor v (graf 28). Nejvyssi byl jejich podil v roce 2009 (31 %), kdy ostatni sektory trpély vice
ekonomice nez domacnosti krizovym vyvojem. NejmenSim dilem se doméacnosti podilely na

tvorb& hrubych uUspor v ekonomice vroce 2004 (18,6 %). Tehdy se po reformé
verejnych financl vyrazné zvysily hrubé uspory v sektoru viadnich instituci a rostly i
hrubé uspory finanénich instituci.



Graf €. 30: Volatilita hrubych uspor domacnosti (y/y v % po letech a po Ctvrtletich)
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e Odlozena V roce 2012 odlozili lidé ze svych disponibilnich pfijma 237,2 mid. korun (meziro¢né
spotreba ve vysi +26,8 mlid korun, tj. +12,7 %). Byl to druhy nejvétSi objem penéz patrny za obdobi
237 mld. korun 1999-2012. VysSSi byly hrubé uspory domacnosti jen v roce 2009 (240,1 mid. korun).

vroce 2012 (+12,7  Z pohledu jejich chovani pokud jde o nakladani s penéz a odlozeni budouci spotfeby
% rast meziroéné)  je tak ztohoto faktu patrné, ze tendence spofit je u Ceskych domacnosti vyssi
byla druha nejvys$si v letech recesi a krizi. ”
od roku 1999
Jde o protichGidny postoj ve srovnani s ostatnimi institucionalnimi sektory, které
v takovychto dobach vykazuji uspory spiSe nizsi — v roce 2009 klesly totiz celkové
uspory v Ceské ekonomice o téméF Ctvrtinu (-22,7 %), vroce 2012 meziroéné

stagnovaly.
e Tendence Meziro¢ni narlist hrubych Uspor ¢eskych domacnosti odpovida zminéné tvorbé
Ceskych hrubych uUspor vletech recese a obdobich rdstl. Vroce 2009 zvySily Ceské
domdcnosti spofit  domacnosti objem svych nespotfebovanych disponibilnich pfijmi meziro¢né o téméf
nejvyssi v letech Ctvrtinu (+24,4 %, tj. o 47 mld. korun). Byl to nominalné vibec nejvysSi narlst
krizi a recesi objemu hrubych uspor v tomto sektoru, pfestoze v procentnim vyjadieni stouply tyto

uspory mezirocné jesté vice vroce 2005 (+27 %). Nominalné vsak Cinilo toto
meziroCni zvySeni méné (+34,4 mid. korun). Vysi hrubych uspor domacnosti CR
v jednotlivych letech ukazuje graf 31, meziro¢ni zmény pak graf 32"

! Z grafu 32 je Casti patrna platnost tzv. Ricardovského ekvivalentu, ktery podle teoretika klasické ekonomie Davida Ricarda
dokazuje komplementarni charakter vyvoje uspor. Velmi zjednodus$ené feceno: v obdobich, kdy Uspory vefejného sektoru
rostou, klesaji Uspory sektoru soukromého a naopak. | v CR Ize ve velmi zjednoduseném pojeti (vztaZzeno jen k sektoru
domacnosti) vysledovat platnost tohoto Ricardovského ekvivalentu s vyjimkou let konjunktury 2005-2007. Tehdy vSak pusobilo i
na ddchodové vztahy v ¢eské ekonomice mnoho netypickych vlivl, které mohly tyto proporce modifikovat.
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Graf €. 31 Hrubé uspory v ekonomice a sektoru
domacnosti (v mil. korun)
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