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KOMENTAR: DATA O PRUMYSLU A STAVEBNICTVi
NAKONEC NEJSOU SPATNA

Velmi slusny rdst pramyslu, v roénim Uhrnu tolerovatelny pokles stavebnictvi. Sluzby opét v Gtlumu.
Bude ¢&i nebude recese?

Ceska republika se nepotyka s vleklymi lofiskymi propady primyslové produkce, kterymi trpi kromé
evropskych zemi s dluhovymi problémy zemi i tfeba Velka Britanie. Pfekvapivé ale po prevaznou
Cast loriského roku i Norsko a Lucembursko. Tam to zfejmé tolik nemrzi vzhledem k vaze, kterou
ma pramysl ve struktufe jejich ekonomik. Vic asi Italii, kde uz od poloviny lofiského roku

v meziro€énim srovnani pada pramyslova produkce realné o témér pét procent.

Evropska unie jako celek zaznamenala meziroéni pokles priimyslu poprvé az v listopadu (-0,1 %).
Pfipustime-li, ze jde o stagnaci, neni ani vyhled pfili§ dobry — na unijnim poklesu se totiz podepsaly
predevsim ,staré“ zemé EU s velkou vahou na vysledku za EU 27, jejichz produkce v Uhrnu
poklesla o0 0,8 %. Jen polsky ,kun“ trpélivé a spolehlivé tahne — prosincovym meziroénim ristem o
10 %, v oCisténi o nestejny pocet pracovnich dni, potvrdil celoro€né vysoké pfirastky. Témér stejné
jako v Pobalti nebo na Slovensku, kde je vSak volatilita vysledkt daleko vétsi. Polsko vSak stavi
velké stavby s naroky na prdmysl, inovuje infrastrukturu. Stale t&Zi ze silné domaci poptavky, které

ho pfed nékolika lety zachranila pfed krizi.

Cesky prtimysl je charakterem specificky, strukturou podobny snad jen Slovensku. Velkou vyhodou
je jeho exportni orientace na ty evropské zemé, které zatim rastovy problém nemaiji. Zahrani¢ni
obchod CR vykazuje nyni velmi silnou dynamiku u exportu komponent. Némecky trh problém
nema, i kdyz také tam tempo pramyslové produkce slabne. Ale drzet primér +9,1 % meziro¢né

z bfezna az srpna loriského roku nejde vééné (Cesky prdmysl za tu dobu ,dal“ v prGméru jen +7,6
%). Listopadovych +3,2 % ukazuje na stale dobrou kondici némeckého prdmyslu, zejména ve
srovnani s dychaviénymi -0,1 % celé unie. Slovensky trh jako zdroj €eskych primyslovych exportl
se naopak vy€erpava znatelnéji (+0,4 % meziro¢né v listopadu 2011, ale rozkolisanost ve
vykazovani dat v prdmyslu jsme jiz zminili).

Ze vseho vys$e zminéného plyne, Ze vysledek ¢eského priimyslu za prosinec, posledni tvrtleti i
cely rok 2011, je velmi slusny. O¢ekavani kali zakazky z domaci ekonomiky, kterych uz tfi Ctvrtleti
za sebou méné nez pfed rokem. Naopak ty ze zahranici loni v poslednim ¢&tvrtleti meziroéné
dokonce stouply vic, nez ve tfetim Ctvrtleti. Je realna nadéje, Ze pred recesi nas opét mize
zachranit pramyslovy export.

Stavebnictvi se v prosinci vzchopilo. | pfiznivé po€asi tak pomohlo zachranit celkovy ro¢ni
vysledek, pokles o meziro¢né relativné snesitelnych 3,1 %. K roénim poklesim v$ak doslo jiz

v letech 2009 (-0,1 %) i 2010 (-7,1 %). Propad se tedy neprohloubil diky ristu na posledni chvili —
pozemni stavitelstvi stouplo v prosinci o 13,8 % a prevratilo do kladného vysledku i celé posledni
Ctvrtleti, kdy stavebni produkce stoupla meziro¢né o 0,4 %. O vyraznych 17,2 % stouply v prosinci i
velké stavby. Neni v§ak v§echno zlato, co se tfpyti — jsou tu pfedfakturace v souvislosti s vy$si
sazbou DPH, pak i dofakturace... Ty pravé souvislosti, které by potvrdily, Ze Ceské stavebnictvi
pomalu vstava z mrtvych, ty chybi - poCet zaméstnanych tu stale klesa.

Jestlize vykonnost priimyslu poslednich dvou mésict navozuje dojem, Zze Ceska republika se mize
vyhnout recesi, posledni statistika za sluzby ho ponékud kali. Ale ani zde neni vyhled definitivni.

V t&chto statistikach totiZ podle pouzivané metodiky nefiguruji finanéni sluzby a u nich se v CR o
zpomaleni zatim hovofit neda.
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NejblizSi data Cekejme s napétim.
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