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25. ¢ervence 2023

Analyza sektorovych ucti — 1. étvrtleti 2023

Prvni étvrtina roku 2023 pfinesla dalSi zpomaleni domaci poptavky. To bylo patrné zejména
na spotifebé domacnosti, ktera se vlivem jejich klesajici kupni sily realné propadla, ale také
na nizsi mire investic podnikli i domacnosti. Realnému rastu hrubé pridané hodnoty
nefinanénich podnikli pomohla hlavné zahraniéni poptavka. Hospodareni sektoru viadnich
instituci skoncilo v deficitu, ktery se meziro¢né prohloubil.

Nefinanéni podniky

V 1. Ctvrtleti 2023 Ceskou ekonomiku dal ovliviiovalo oslabovani domaci poptavky (spotfebni
i investini) a souCasné zlepSovani situace casti exportérl. Vysledkem byl trvajici utlum
maloobchodu i sluZzeb, ackoli sluzby jediné mohly cerpat alespon z oZiveni zahrani¢niho
cestovniho ruchu. Na druhé strané pozitivni vysledky vyvozu motorovych vozidel a pfidruzenych
obor( udrzovaly rlst ve zpracovatelském priimyslu. Nominalni meziro¢ni pfiristek hrubé pfidané
hodnoty (HPH) nefinan¢nich podnikt (NP) v 1. ¢tvrtleti 2023 dosahl 162,4 mlid. korun'. To po
oGisténi o vliv silného ristu cenové hladiny? predstavovalo realné navy$eni o 5,7 %. Podle
sezonné ocisténych dat narostla HPH sektoru NP v 1. kvartdlu nominalné meziCtvrtletné
0 51,0 mid. korun, cozZ po ocisténi o cenové vlivy znamenalo realny nartst o0 0,5 %.

Graf 1: Meziro¢ni nominalni pfiristek HPH a nahrad zaméstnanciim (v mld. korun), mira
zisku (sezénné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni Géty

" Neni-li uvedeno jinak, jsou vdechny Gdaje pouzité v textu bez sezénniho ogisténi.
2 Do realného vyjadreni pfevedeno s pomoci celkového deflatoru HPH. V 1. &tvrtleti 2023 dosahoval meziroéni deflator
HPH 12,0 %, mezictvrtletné cenova hladina stoupla 0 4,4 %.



I CESKY )
I STATISTICKY
I URAD Cesky statisticky ofad | Na padesatém 81 | 100 82 Praha 10

ANALYZA

V 1. Ctvrtleti posilil meziro¢ni rdst celkové zaméstnanosti v sektoru NP na 2,5 %. Zaméstnanost
v sektoru NP prekonala uroven stejného obdobi vSech predchozich let. Zaméstnancim NP
vyplatily ve formé nahrad o 52,3 mld. korun (10,6 %) vice. Z toho se mzdy a platy navysily
041,9 mld. korun (11,1 %). Podle sezoénné ocisténych udajlii se nahrady zaméstnancum
vyplacené NP mezictvrtletné zvySily o 18,0 mlid. korun (3,3 %). Nefinanénim podnikim bylo
vyplaceno 23,0 mld. korun ve formé dotaci, coz bylo meziro¢né o 4,8 mid. vice. Na druhé strané
byl patrny skokovy narust zaplacenych dani z vyroby a dovozu?® (+8,8 mlid. korun).

Hruby provozni pfebytek NP dosahl v 1. Ctvrtleti 505,1 mld. korun a mezirocné se zvysil
0 106,1 mid. Silny byl také mezictvrtletni nartst (27,2 mld. korun, sezénné ocisténo). Mira
zisku NP* v 1. kvartalu mirné narostla o0 0,2 p. b. na 48,6 % (sezdnné oci§téno). Meziro¢né byla
mira zisku vysSi o 3,1 p. b. (sezénné neocisténo).

Saldo dichodu z vlastnictvi NP dosahlo v 1. Ctvrtleti deficitu 88,0 mid. korun. Schodek se
mezirocné prohloubil o 7,6 mid. korun. Pfijaté dichody z vlastnictvi NP byly meziro¢né o 8,9 mid.
vy$Si zejména zasluhou pfijatych urokd (+11,0 mid. korun). Naopak rozdélované dichody
spole€nosti nalezici NP byly meziro€né nizsi o 2,6 mld. korun a reinvestované zisky z pfimych
zahrani¢nich investic rostly jen mirné (+0,6 mld.). Nefinanéni podniky ve formé& ddchodu
z vlastnictvi vyplatily meziro€né o 16,5 mld. korun vice. Pomérné& mirné rostly jimi zaplacené
uroky (+3,2 mld. korun) a nevyrazny byl pokles rozdélovanych dichodl spole¢nosti (-1,5 mid.).
Reinvestované zisky z pfimych zahrani¢nich investic ale meziro¢né vzrostly o 14,8 mid. korun.

Deficit salda druhotnych didchodu se v 1. kvartalu vyrazné prohloubil 0 13,6 mid. korun a dosahl
60,6 mlid. korun. Bézné dané z duchodl a jméni zaplacené NP se mezirocné zvysSily o 12,5 mid.
korun. O 10,2 mid. korun vice NP odvedly ve formé ostatnich béznych transferu. Ostatni bézné
transfery, které podniky obdrzely, se mezirocné zvySily o 25,9 mid. korun. Hrubé uUspory NP
v 1. Ctvrtleti dosahly rekordni urovné 356,5 mld. korun a mezirocné byly vy3si o 84,9 mid.
Mimofadné vysokym zasobam odpovida také ukazatel miry uspor NP5, ktery dosahl 34,2 %
(nejvice od 1. kvartalu 2007) a meziro¢né tak vzrostl 0 3,4 p. b.

Objem kapitalovych transfert pfijatych v 1. &tvrtleti NP se meziroéné zvysil o 2,0 mid. korun na
7,5 mid. Ztoho se o 2,1 mld. zvySily pfijaté investiCni dotace tvofici naprostou vétSinu
kapitalovych transfer(i pro NP (6,8 mid.), zatimco ostatni kapitalové transfery byly niz$i 0 0,2 mld.
Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu NP byly v 1. &tvrtleti mezirocné vyssi o 18,5 mid. korun
(7,6 %) a vysplhaly na 262,4 mid. Nominalni narUst byl ale silné ovlivnén rlstem cenové hladiny®.
Mezictvrtletni nominalni pfiristek investic NP byl velmi mirny (+0,6 mld. korun, 0,1 %, sezénné
ocisténo). Mira investic nefinanénich podnik’ doklada spige zdrzenlivost podnikd ohledné vétsi
investicni aktivity. Podle sezonné ocisténych udaju se mira investic v 1. Ctvrtleti mezictvrtletné
snizila 0 1,3 p. b. na 27,2 %. Meziro¢né byla mira investic NP (neo¢isténd) nizsi o0 2,5 p. b.

3 Zejména dopad dané z nadmérnych ziskd, tzv. ,windfall tax*

4 Mira zisku nefinan&nich podnik( je definovana jako podil hrubého provozniho piebytku k hrubé pfidané hodnoté
(B.2g / B.1g).

® Mira Uspor nefinanénich podniku je definovana jako podil hrubych Gspor na hrubé piidané hodnoté (B.8g / B.1g).

5 Podle deflatoru HDP se ceny hrubého fixniho kapitalu zvysily v 1. ¢tvrtleti meziroéné o 7,6 % a meziétvrtletné vzrostly
02,3 %.

" Mira investic nefinanénich podnik( je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté
(P.51g/ B.1g).
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Graf 2: Meziro¢ni nominalni pfiristek tvorby hrubého fixniho kapitalu (v mid. korun)
a mira investic (sezénné oc€isténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni usty
Viadni instituce

Celkovy deficit hospodareni sektoru vladnich instituci (VI) v 1. &tvrtleti 2023 dosahl 100,9 mid.
korun a meziro¢né byl hlubsi o 31,9 mid. V ramci 1. kvartalu $lo o druhy nejvy$si schodek po
pandemii ovlivnéném 1. &tvrtleti 2021. Za vyraznym meziro&nim zhorSenim salda stal pfedevsim
prudky rast vydaju VI spojenych s feSenim energetické krize i dalSimi zavazky VI. Pfijmova strana
pfitom rovnéz vykazovala silné meziro€ni navyseni. Podle sezonné ocisténych udaju se deficit
hospodareni VI mezictvrtletné mirné zhorsil.

PFijmy sektoru VI se v 1. &tvrtleti meziroéné zvysily o 78,0 mid. korun (12,6 %) a dosahly
696,6 mid. Nejvice k jejich rustu pfispély bézné dané z dlichodd a jméni (+29,0 mid. korun)
a prijaté Cisté socialni pfispévky (+22,4 mid.). Na 14,2 mld. korun zrychlil meziro¢ni pfirdstek dani
z vyroby a dovozu, na kterych se projevil pfijem z dané z nadmérnych ziskd. Nominalni rist dani
navazanych na spotfebu ale zaostaval za inflaci, na ¢emz se kromé slabsi spotfebitelské
poptavky projevovalo i doCasné snizeni spotfebni dané na naftu. Rostly také dichody z vlastnictvi
(+6,7 mid. korun). Hodnota trzni produkce pro vlastni uziti a platby za ostatni netrzni produkci
byly mezirocné o 5,0 mid. korun vysSi. Jen mirné se zvySily pfijaté ostatni bézné transfery
(+1,0 mld. korun) a prakticky stagnovaly pfijaté kapitalové transfery (-0,3 mid.).

V 1. &tvrtleti doSlo k prudkému posileni pfirGstku vydaji VI. Ty dosahly celkem 797,5 mid. korun
a mezirocné se zvysSily o 109,9 mld. (16,0 %). Na zaznamenaném narlstu se nejvice podilely
socialni davky a naturalni socialni transfery (+38,0 mid. korun), ve kterych se projevovaly zejména
valorizace starobnich dichodl. Vyrazné narlstaly i placené dotace (+30,2 mid. korun), které
zahrnovaly predevS§im kompenzace za dodavku elektfiny a plynu. Posilil také meziro€ni rast
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mezispotfeby (+14,5 mid. korun) a nahrad zaméstnancim (+13,9 mid.). Vysoka uroven
urokovych sazeb dal ovliviiovala pfirGstek placenych dichodd z vlastnictvi (+8,9 mid. korun).
Meziro€né vySSi byly v 1. kvartalu také placené ostatni bézné transfery (+7,7 mid. korun).
PrirGstek vydaja na tvorbu hrubého kapitalu a Cistého pofizeni nevyrabénych aktiv zpomalil na
+4,2 mld. korun. Vyrazné meziro¢né niz8i byly placené kapitalové transfery (-7,4 mid. korun).

Deficit hospodaieni Ustfednich vladnich instituci se v 1. ¢tvrtleti meziro€né prohloubil 0 59,4 mid.
korun na 136,6 mid. Na subsektoru lezela hlavni ¢ast navySenych vydaju vladnich instituci
(+115,7 mld. korun, 23,2 %). Pfijmy ustfednich vladnich instituci pfes relativné silny nardst
(+56,2 mld. korun, 13,3 %) nestacily vydajovou stranku kompenzovat. K meziroénimu navySeni
vydaju ustfednich VI nejvice pfispivaly placené ostatni bézné transfery (+40,1 mid. korun), dale
socialni davky a naturalni socialni transfery (+34,1 mid.) a dotace (+27,8 mld.). Pfijmy ustfednich
VI rostly zejména prostfednictvim pfijatych béznych dani z dchodi a jméni (+21,1 mid. korun),
prijatych Cistych socialnich pfispévkd (+16,3 mid.) a pak pfijatych dani z vyroby a dovozu
(+10,2 mid.).

Graf 3: Saldo hospodafreni vladnich instituci (v mid. korun)
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Zdroj: CSU, narodni Ggty

Mistni vladni instituce v 1. Ctvrtleti hospodafily s vyraznym prebytkem 35,0 mid. korun. Kladné
saldo bylo mezirocné vy$Si o 29,9 mld. korun a vramci 1. kvartélu Slo také o nejvyrazné;si
zaznamenany prebytek. Meziroéni rlst pfijma subsektoru (+54,3 mid. korun, 27,3 %) znac¢né
prekonal navySeni vydaju (+24,4 mid., 12,6 %). Na strané pfijmu v 1. Ctvrtleti nejvyraznéji
meziro€né rostly pfijaté ostatni bézné transfery (+36,2 mid. korun), bézné dané z dichodd a jmeéni
(+8,0 mid.) a dané z vyroby a dovozu (+4,0 mld.). Na strané vydaju mistnich VI nejvice mezirocné
rostly nahrady zaméstnanctim (+8,1 mld. korun), mezispotfeba (+7,7 mld.) a dale tvorba hrubého
kapitalu a Cisté pofizeni nevyrabénych aktiv (+5,4 mid. korun).
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Fondy socialniho zabezpeceni (zdravotni pojistovny) v 1. Ctvrtleti hospodafily s drobnym
pfebytkem 0,8 mld. korun. Kladné saldo bylo meziro€né mirnéjSi o 2,4 mld. korun. Vydaje
zdravotnich pojistoven (+9,0 mid. korun, 8,8 %) mezirocné rostly rychleji nez jejich pfijmy
(+6,6 mid., 6,2 %). Na strané vydaju se hodnota ostatnich béznych transfer(i zvysila o 5,1 mid.
korun a pfirlstek naturalnich socialnich transferd posilil na 4,5 mid. Hlavni zdroj jejich pFijm,
kterym jsou pfijaté Cisté socialni pfispévky, vzrostl o0 6,6 mld. korun.

Dluh sektoru vladnich instituci v 1. ¢tvrtleti 2023 dosahl 3 099,4 mid. korun® a mezirocné vzrostl
0 415,3 mld. Mira zadluZeni vladnich instituci byla meziro¢né vy3si o 1,7 p. b. na 44,5 % HDP.
K rastu relativniho zadluzeni pfispélo 6,0 p. b. navySeni nominalniho dluhu, a naopak riist HDP
pfispél k poklesu 4,3 p. b. Dluh se meziro€né zvySoval pfedevsim prostfednictvim nariistu objemu
dluhovych cennych papird o 308,4 mid. korun. Z toho objem dlouhodobych dluhopisu vzrostl
0 254,0 mid. korun a u téch kratkodobych o 54,4 mid. Kratkodobé pUjcky se zvySily mezirocné
0 39,3 mid. korun a dlouhodobé o 52,2 mid. Objem obéziva a vkladi byl meziro€né vysSi
0 15,4 mid. korun.

Graf 4: Dluh sektoru vladnich instituci a jeho struktura (meziro€ni zména v mld. korun)
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Zdroj: CSU, narodni Géty
Domacnosti

PFijmy domacnosti reprezentované hrubym disponibilnim diichodem (HDD) v 1. ¢tvrtleti 2023
dosahly 949,0 mid. korun a meziro€né vzrostly 0 93,1 mid. (10,9 %). Vyrazny nominalni pfiristek

8 Dluh v sektorovych uétech se ligi (iselné i metodicky) od Maastrichtského dluhu pro potieby EDP statistiky. Lidi se
zejména zahrnuté zavazky i zplsob jejich ohodnoceni. Celkové zavazky v sektorovych Gétech zahrnuji navic ménové
zlato a zvlastni prava Cerpani, u€asti a podily v investi¢nich fondech, pojistné a penzijni programy, finan¢ni derivaty

a zaméstnanecké opce a ostatni zavazky. VSechny zavazky jsou ocenény trzni hodnotou a bez vlivu souvisejicich
derivatovych obchodu. Zdroj: Rybacek, V., Musil, P. (2020). Vztah mezi saldem hospodareni a dluhem vladnich
instituci. Politicka ekonomie, 68(4), 462—482, https://doi.org/10.18267/j.polek.1290.
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nestadil na pokryti ristu cenové hladiny, takze realné HDD domacnosti klesl meziro¢né o 3,4 %°.
Podle sezénné ocisténych udaji se HDD domacnosti mezictvrtletné zvysil o 28,2 mid. korun
(2,9 %). Zrychleni mezictvrtletniho rastu cenové hladiny na pocatku roku ale vedlo k realnému
poklesu HDD o 2,0 %.

Domacnostem v 1. Ctvrtleti nalezelo 595,6 mid. korun ve formé mezd a plati. Meziroéné se mzdy
a platy nominalné zvySily o 56,0 mid. korun (10,4 %). Realné ale doslo k jejich poklesu o 3,8 %.
Hruby smiseny dlichod'® podnikatelt zafazenych do sektoru domacnosti dosahl 128,3 mid. korun
a meziroéné vzrostl o 4,8 mild. Pomérné nizky nominalni rlst téchto pfijml zaostaval za
dynamikou pFijm{ zaméstnancu. Mezictvrtletné byl hruby smiSeny didchod nizsi o 5,9 mid. korun
(sezénné odisténo). Hruby provozni prebytek'' dosahl 92,4 mid. korun a meziro¢né narostl
0 5,4 mld. Mezi¢tvrtletné (sezonné ocistény) hruby provozni pfebytek vzrostl o 10,2 mid. korun,
coz byl nejvyraznéjSi zaznamenany prirGstek v dostupné ¢asové fadé.

Prebytek salda duchodd z vlastnictvi domacnosti se v 1. Ctvrtleti meziroéné zvysil o 11,7 mid.
korun na 46,9 mid. Domacnostem nalezelo o 13,5 mid. korun vice ve formé urok(, rozdélované
dlchody spole¢nosti byly vy$si o 4,2 mid. a reinvestované zisky z pfimych zahraniénich investic
o0 2,2 mid. Naopak obdrzené ostatni dichody z investic meziroéné klesly o 2,8 mid. korun.
Domacnosti ve formé Urokl vyplatily v 1. tvrtleti meziroéné o 3,7 mid. korun vice.

V 1. ¢&tvrtleti doSlo k dalSimu vyraznému posileni pfebytku salda socialnich dichodu. Ten se
mezirocné zvysSil o 28,5 mld. korun na 155,0 mld. Socialni davky a pfispévky, které domacnostem
v 1. Ctvrtleti nalezely, byly meziro¢né vyssi o 39,1 mid. korun. Na druhé strané objem socialnich
prispévkdl, které domacnosti odvedly, vzrostl mezirocné o 10,6 mid. korun na 127,8 mid. Saldo
ostatnich transfer( v 1. ¢tvrtleti dosahlo deficitu 1,0 mld. korun, schodek se ale meziroéné zmirnil
0 1,4 mid. Bézné dané z dichodll a jméni, které domacnosti odvedly, byly mezirocné vyssi
0 14,7 mld. korun a dosahly 68,3 mid. Urover odvedenych dani ale hluboce zaostavala za drovni
stejného obdobi roku 2020 a byla niZsi také oproti 1. kvartalu let 2018 a 2019.

Vydaje na kone€nou spotiebu domacnosti v 1. Ctvrtleti dosahly 779,5 mld. korun a meziro¢né se
zvysily o 58,0 mid. (8,0 %). Nominalni pFirlstek opét oslabil a v kombinaci s trvajicim silnym
rdstem cenové hladiny tak doslo k dal§imu prohloubeni realného propadu spotfeby na 5,8 %.
Pokracujici realny uatlum poptavky domacnosti doklada i mezictvrtletni dynamika spotieby.
Nominalné se sice spotfeba domacnosti zvysila o 24,7 mld. korun (3,1 %), reédlné ale klesla
01,8 %.

Hrubé uspory' domacnosti v 1. ¢tvrtleti dosahly 171,8 mid. korun a mezirocné tak byly vyssi
0 29,8 mid. Sezénné ocisténé hrubé uspory se oproti konci roku 2022 snizily o 1,1 mid. korun.
Zastavila se tak lofiska série meziCtvrtletnich narlGstd uspor doprovazejicich realny pokles
spotfeby. Domacnosti, které dfive spofily ,z opatrnosti, vtom zfejmé& nemohly v takové mife

9 Pro ocisténi o vliv cen byl pouzit deflator vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti. V 1. &trtleti 2023 &inil meziro&ni
cenovy narlst 14,7 % a mezictvrtletné doslo k narastu o 5,1 %.

10 Zachycuje pfijmy z podnikani drobnych podnikatel(i zafazenych do sektoru domacnosti.

" Zachycuje hodnotu produkce domacnosti pro vlastni spotfebu a rovn&z imputované najemné a poskytovani sluzeb
bydleni.

2 Hrubé aspory pfedstavuji ¢ast hrubého disponibilniho diichodu, ktera nebyla spotfebovana ve formé vydajd na
kone€nou spotfebu.
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pokraGovat. Mira uspor'® v 1. Ctvrtleti meziGtvrtletné klesla o 0,5 p. b. na 17,9 % (sezénné
ocisténo). Meziro¢né byla mira uspor vysSi 0 1,7 p. b. (sezénné neocisténo).

Domacnosti obdrzely kapitalové transfery ve vysi 7,9 mid. korun, coz bylo meziro€né o 2,2 mid.
vice. Z naprosté vétSiny to byly investi¢ni dotace (7,1 mid. korun), které byly meziroéné vy$si
05,7 mld. Ostatni kapitélové transfery dosahly 0,8 mld. korun a klesly o 3,5 mid. Vydaje
domacnosti na tvorbu hrubého fixniho kapitalu v 1. Ctvrtleti meziro€né klesly o 5,5 mld. korun
(—8,0 %) na 63,6 mid. Mezi¢tvrtletné investice domacnosti klesly poctvrté v fadé, a to o 1,3 mid.
korun (sezonné ocisténo). Vysledna mira investic' (sezonné oci§téna) se snizila 0 0,3 p. b. na

(neogisténa) mira investic snizilao 1,3 p. b.

Graf 5: Meziro¢ni zména vydaja na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (mid. korun) a mira
uspor a mira investic sektoru domacnosti (v %, sezénné o€isténo)
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Finanéni vztahy s nerezidenty

Vyvoz zboZi a sluzeb v 1. Ctvrtleti 2023 meziroéné vzrostl o 138,0 mid. korun na 1 347,5 mid.
Hodnota dovozu naproti tomu vzrostla o 86,0 mid. korun na 1244,7 mid. Celkové saldo
zahrani¢niho obchodu se tak dostalo do vyrazného piebytku 102,9 mid. korun. Pfebytek se
meziro€né zvysil o 52,0 mld. korun. Za zlepSenim bilance staly pozitivnéjsi vysledky domacich
exportérd a sou¢asné snizeni cen dovazenych surovin — pfedevsim ropy a zemniho plynu ale i
dalSich materiald.

'3 Mira Gspor domacnosti je definovana jako podil hrubych uspor a hrubého disponibilniho diichodu se zahrnutim
Upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (B.8g / (B.6g + D.8)).

4 Mira investic domacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubému disponibilnimu diichodu se
zahrnutim Gpravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondl (P.51g / (B.6g + D.8)).
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Ve formé dlchodu z vlastnictvi nerezidentim? nalezelo v 1. Gtvrtleti 117,6 mid. korun, coz bylo
mezirocné o 29,0 mld. vice. Vyrazné rostly reinvestované zisky z pfimych zahrani¢nich investic
(+22,0 mid. korun) a vyrazné vyssi byly i nerezidentim nalezici aroky (+8,1 mid.). Rozdélované
dichody spole¢nosti ale mirné meziroéné klesly (-1,0 mld. korun). Pro domaci investory
v zahranici se dlichody z vlastnictvi v 1. ¢tvrtleti mezirocné zvysily o 18,1 mid. korun na 57,9 mid.
Narlst z vétSiny probéhl prostfednictvim urokd (+15,7 mld. korun) a reinvestované zisky byly
vy$8i 0 4,7 mld. Rozdélované dichody spolednosti se meziro&né snizily o 2,2 mld. korun. Cisty
odliv dichodu z vlastnictvi do zahranici v 1. étvrtleti dosahl 59,7 mld. korun, coz bylo meziroéné
0 10,9 mid. vice.

V 1. Ctvrtleti 2022 nerezidenti zaméstnancim v domaci ekonomice vyplatili nahrady ve vysi
17,0 mld. korun, coZ bylo meziro¢né o 1,1 mld. méné. Nahrady do zahranici také meziroéné
klesaly (-2,7 mld. korun) a dosahly 13,5 mid. Saldo nahrad dosahlo pfebytku 3,5 mid. korun
a mezirocné se zvysilo o 1,6 mld. Dané z vyroby a dovozu zaplacené do zahranici v 1. kvartalu
meziro€né vzrostly o 0,4 mld. korun na 3,2 mid. Dotace ze zahrani€i byly niZz8i o 1,2 mld. korun
a dosahly 12,7 mid. Saldo prvotnich dichodu v 1. ¢&tvrtleti dosahlo deficitu 46,8 mid. korun
a zhorsilo se tak meziro&né o 10,9 mld.

Saldo druhotného rozdéleni v 1. kvartalu 2023 skoncilo v tradi¢nim deficitu. Ten se mezirocné
prohloubil 0 5,0 mld. korun na 22,6 mid. Meziro€né se zvySily ostatni b&zné transfery vyplacené
do zahraniéi (+6,7 mld. korun). Uroveri socidlnich pFispévki a davek vyplacenych nerezidentdm
byla meziro¢né nizsi o 0,8 mld. korun. Saldo béznych transakci domaci ekonomiky se zahrani¢im
dosahlo v 1. &tvrtleti pfebytku 33,4 mid. korun a meziro€né se tak zlepsilo o 36,1 mld. Ke zlepSeni
pfispél vyhradné pozitivni vyvoj bilance zahrani¢niho obchodu.

Domaci ekonomice nalezely kapitalové transfery ze zahrani¢i ve vysi 18,8 mid. korun. To je
meziroéné o 9,5 mid. vice a z vétSiny za narGstem staly investi¢ni dotace, které se navysily
09,2 mld. na 17,5 mld. Do zahrani€i bylo naopak takto vyplaceno 1,0 mid. korun (-3,4 mid.).
Kladné saldo kapitalovych transferd mezi domaci ekonomikou a zahrani¢im se mezirocné
zlepSilo 0 12,8 mid. korun na 17,7 mld. Domaci ekonomika v 1. Ctvrtleti skoncila v Cisté kladné
pozici vii&i zahranigi'®. Cisté pajeky &inily 45,8 mld. korun (meziroéné o 50,6 mld. lep$i vysledek).

5 Nerezidenti pfedstavuji riznorodé seskupeni jednotek, jejichz spole¢nym znakem je, Ze nesidli na ekonomickém
Uzemi statu, ale maji s danym narodnim hospodarstvim ekonomické vztahy.

16 Od roku 2005 je kladna Gista pozice vysledkem typickym pro 1. Gtvrtleti. Vyjimkou byl rok 2008, 2009, 2012, 2013 a
2022.
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Tabulka 1: Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky

Ukazatel Vyjadieni 2022 2023
1q 2q 3q 4q 1q
Nefinanéni podniky
Hruba pfidana hodnota’ iy, v % 5,9 5,4 5,1 4,5 57
a/q, v %? 0,8 2,6 1,0 1,8 0,5
Mira zisku? v % 45,6 46,2 48,1 48,3 48,6
Tvorba hrubého fixniho kapitalu  y/y, v md. 39,8 50,5 51,2 52,7 18,5
Mira investic? vV % 29,7 30,0 28,9 28,5 27,2
Vladni instituce
Vydaje Vadnich instituci yIy,v % -0,1 5,1 12,6 8,9 16,0
Pfijmy Mvadnich instituci yiy,v % 11,1 10,1 9,8 9,2 12,6
Saldo hospodareni v mid. K& -69,0 -8,7 -66,0 -103,8 -100,9
Dluh Vadnich instituci v mid. K& 2684,1 2793,6 2983,3 2997,1 3099,4
Domacnosti
Hruby disponibilni dichod® yiy, v % 1,8 -5,6 -4,0 47 34
a/q, v %?2 4,7 -1,0 -0,3 0,8 -2,0
Vydaje na kone&nou spotfebu®  yiy, v % 8,3 -0,4 -4,5 -5,5 -5,8
a/q, v %2 -1,3 -0,8 -2,1 -1,3 -1,8
Mira Uspor? v % 15,4 15,2 16,6 18,4 17,9
Twvorba hrubého fixniho kapitalu  y/y, v mid. 10,9 0,4 -9,2 -7,4 -5,5
Mira investic? v % 9,0 8,5 7,9 7,6 7,3
Nerezidenti
Saldo zahrani¢niho obchodu v mid. K& 50,9 6,9 5,6 25 1029
Cista pozice wigi zahranigi v mid. K& -4,8 -80,7 -141,6 -54,1 45,8

Neni-li uvedeno jinak, jsou v§echny tdaje v nominalnim vyjadfeni a bez sezénniho ocisténi
" o¢isténo o cenové vlivy deflatorem HPH 2 sezdénné ocisténé udaje
3 ocisténo o cenové vlivy deflatorem spotieby domacnosti
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