Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

Nastaveni
ménoveépolitickych sazeb
se v 1. ¢tvrtleti neménilo.

Mirné rostly vynosy
vladnich dluhopisu
s kratkodobou splatnosti.

Nefinanénim podnikiim
se dal zvySovalo uroceni
béznych i terminovanych
Geth.

Rostly urokové sazby
avéra na bydleni. Objem
poskytnutych uvért na
bydleni rostl nejpomaleji
za dobu méfeni.

Hlavni ménovépolitické sazby byly v 1. &tvrtleti 2023 ponechany na hodnotéach, které maji
uz od poloviny lofiského roku. Dvoutydenni repo sazba dosahovala 7,00 %', diskontni
sazba byla na 6,00 % a lombardni sazba na 8,00 %. Kurz koruny navazal na posilovani,
ke kterému doslo ve druhé poloviné roku 2022. Kurz vGgéi euru posilil z 24,18 CZK/EUR
na zacatku roku az na 23,49 CZK/EUR ke konci étvrtleti. V priméru tak kurz viéi euru
¢inil 23,79 korun, meziro¢né byl silngjSi o 3,5 % a mezictvrtletné o 2,5 %. Kurz koruny
vuci dolaru dosahoval na zacatku roku 22,88 CZK/USD a postupné posilil az na
21,60 CZK/USD k 31. 3. Pramérny kurz vuci dolaru v 1. &tvrtleti dosahl 22,17 korun.
Meziro¢né byl kurz slabsi o 0,8 %, ale mezi¢tvrtletné posilil o 7,3 %. Kurzové vlivy tak
celkové plsobily protiinflacné.

Vzhledem k nemé&nnému nastaveni ménovépolitickych urokovych sazeb se v 1. Etvrtleti
roku prakticky neménily ani sazby mezibankovniho trhu. Urokova sazba PRIBOR
s tfimési¢ni splatnosti ke konci Ctvrtleti dosahovala 7,19 %, coZ predstavovalo jen
nepatrné snizeni o 0,06 p. b.2 Velmi podobné se vyvijely i sazby ostatnich splatnosti
a zaroven se vSechny srovnaly na podobné vysi okolo 7,2 % (s vyjimkou mésicni
splatnosti, kde se sazba drzela na 7,11 %). Vynosy vladnich dluhopist v 1. Ctvrtleti
mirné narostly v pfipadé splatnosti do dvou let v€etné (+0,10 p. b. na 5,29 % v bfeznu).
U dluhopisu se stfednédobou (4,89 % v bfeznu) a dlouhodobou splatnosti (4,67 %
v bfeznu) vynosy prakticky stagnovaly.

Prakticky se zastavil i nariist urokovych sazeb na uctech domacnosti, ktery byl patrny
v lofiském roce. U jednodennich vkladl (zahrnujicich i nékteré spofici ucty, kde jsou
prostfedky okamzité dostupné k vybéru) doslo k navySeni o 0,21 p. b. na prumérnych
1,54 %. U béznych G¢tl domacnosti dosahovalo primérné uroCeni na konci bfezna
0,24 % (+0,02 p. b.). U&ty s dohodnutou splatnosti byly celkové primérné Groceny 6,04 %
(+0,05 p. b.). Vyraznéjsi navyseni (+1,04 p. b. na 5,84 %) bylo patrné pouze u vkladl se
splatnosti nad dva roky, které ale maiji v celkové skladbé malou vahu. Nefinanénim
podnik(im uro¢eni vkladi naopak rostlo i na za¢atku leto$niho roku. Jejich bézné udty tak
v priméru ke konci bfezna nesly urok 1,01 % (+0,20 p. b.) a vklady s dohodnutou
splatnosti byly uro€eny 6,49 % (+0,71 p. b.). Dal pokracoval trend, kdy za veSkerym
meziroénim narGstem vkladd (7,3 %, +453,0 mid. korun) staly vklady terminované
(41,4 %, +725,9 mid.). Naopak objem neterminovanych vkladd byl meziro¢né nizsi
06,2 % (-272,8 mld. korun) a podobné jako v minulych péti &tvrtletich u nich doslo k velmi
netypickému mezictvrtletnimu snizeni. Z hlediska sektor( v 1. C&tvrtleti ve vétsi mife
meziro¢né narudstaly vklady finanénich instituci (35,5 %), vladnich instituci (12,8 %)
i nefinanénich podnikd (9,9 %), zatimco domacnosti® sttadaly pomaleji (5,0 %).

Urokové sazby spotebitelskych uvérd pro domacnosti v 1. &tvrtleti po del$im obdobi
rustu opét vyraznéji klesly. Ke konci bfezna dosahovaly v priiméru 9,49 % (-0,17 p. b.).
Urod&eni uvéril na bydleni naopak v praméru rostlo. Ke konci biezna priimérna trokova
sazba cinila 5,19 %, coz predstavovalo narust o 0,30 p. b. ZvySovaly se predevsSim
urokové sazby uvérl se splatnosti do 1 roku. Objem Uvérd na spotfebu, které byly
domacnostem poskytnuty, v 1. &tvrtleti vzrostl o 6,7 %. PFiristek zpomalil a nadale
vyrazné zaostaval za rastem cenové hladiny. Meziro¢ni rlst objemu poskytnutych
uverd na bydleni v 1. Ctvrtleti zpomalil na 3,4 %, coz byl nejmensi zaznamenany
priristek. Ze statistik o novych smlouvach hypote¢nich avér( vyplyva, Ze objem
ostatnich novych ujednani (9,9 mld. korun) byl v 1. &tvrtleti mirné vySsi nez Cisté nové

" Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajl v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty smé&nnych kurz( jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 3. 2023 a 31. 12. 2022.
3 Obyvatelstvo véetné zivnostniku.
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Nefinanéni podniky celily
narlistu sazeb u uveérd

s malym a stfednim
objemem.

uvéry véetné navyseni* (9,2 mid.). Pokracuje tedy proces zmén Gvérovych podminek
(a narlst urokovych sazeb) uvéru sjednanych v obdobi hypote€niho boomu.

V pfipadé nefinan¢nich podniku se diferencoval vyvoj urokovych sazeb v zavislosti na
vySi uvéru. U nejmensi kategorie uvért do 7,5 mil. korun vzrostlo pramérné uroceni
01,12 p. b. na 8,66 %. V kategorii od 7,5 do 30 mil. korun se zvySily urokové sazby
00,10 p. b. na 9,14 %. Pfes pokles 0 0,11 p. b. ale zlstalo nejvyssi prGmérné uroceni
averd v objemu nad 30 mil. korun (9,20 %). Celkovy objem Gvérd a pohledavek
nefinan¢nich podnikl meziroéné vzrostl o 2,5 %. Dal pokraCoval prudky rast Gvérd
vcizi méné (30,9 %)% =zatimco ty korunové se propadaly (-13,9 %). Nejvice
v 1. Ctvrtleti meziro€né rostly uvéry poskytnuté v odvétvi penézZnictvi a pojiStovnictvi
(20,7 %), vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadnich vod
(13,3 %) a ve stavebnictvi (12,6 %). Mirné posilil rGst uvéra v €innostech v oblasti
nemovitosti (9,0 %). Oslabil narGst uvérd ve zpracovatelském primyslu (2,5 %) nebo
v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (4,9 %) a velkoobchodé, maloobchodé
a opravach a udrzbé& motorovych vozidel (0,5 %). Vyrazné se meziro¢né propadl| objem
uvera poskytnutych v informacnich a komunikaénich ¢innostech (-20,7 %) a v dopravé
a skladovani (-11,4 %).

Graf €. 17 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: ARAD, CNB

4V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuji stavajici smlouvy sjednané
noveé u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednant jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
5 Uvéry v cizi méné zacaly prudce rlst po zaatku op&tovného zvySovani ménovépolitickych sazeb v Eervnu 2021.
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