Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

3. Vykonnost odvétvi

Hruba pfidana hodnota
poprvé piekonala Uroven
z konce roku 2019. Jeji
mezikvartalni rist byl letos
tazen primyslem,
stavebnictvim a také
oZivenim v turismu.

Mirny meziroéni rast HPH
pokracoval zejména diky
Eastecnému uvolnéni
napéti v dodavatelskych
fetézcich u vyrobcl aut.

Navzdory nepfiznivym
vn&jSim i vnitinim
faktorim se primyslova
produkce na pfelomu let
2022 a 2023 vyznamné
nesnizila.

Za siinym mezirocnim
rstem automobilového
primyslu stala zejména
nizSi lonska zakladna.

| pfes soucasné zlepSeni
automobilky stale vnimaji
nedostupnost vyrobnich
komponent jako budouci
hrozbu.

PfestoZe se tuzemské hospodaistvi na pocatku letodniho roku pohybovalo na hrané
recese, pfedbé&zné udaje z nabidkové strany ekonomiky naznacluji, Ze ve srovnani
s 2. pololetim 2020 do$lo k mirnému oZiveni. Hruba pfidana hodnota (HPH)' totiz
v 1. Ctvrtleti 2023 mezictvrtletné vzrostla o 0,8 % a meziro¢né posilila o 1,1 %. HPH
v Cesku tak poprvé prekonalo své maximum z pfedpandemického obdobi, a to o pouha
0,3 % (v EU i eurozéné se tak stalo jiz ve 3. Gtvrtleti 2021). Mezictvrtletni rast tuzemského
HPH byl podpofen zejména vyvojem ve zpracovatelském pramysilu (pfispévek 0,5 p. b.),
polovi¢ni vliv mélo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. To bylo sice
stale negativné ovlivihiovano nizsimi vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti (jejich
mezikvartalni pokles se ale ve srovnani se zavérem roku 2022 zmirnil), pozitivné se
naopak patrné projevoval dopad pokracujiciho ozZiveni turismu. Po kratkodobém
mezictvrtletnim poklesu z konce roku 2022 se na dlouhodobou rastovou trajektorii
navratily informacni a komunikacni ¢innosti, oZil rovnéz vykon stavebnictvi.

K meziro€nimu rastu celkové HPH (trvajicimu osmy kvartal v fadé) prispél v 1. Ctvrtleti
2023 nejvice zpracovatelsky pramysl (+1,0 p. b.), jenz profitoval ze zlepSené situace
vyrobcl automobilt (Eastecného uvolnéni napéti v dodavatelskych fetézcich, rlstu
domaci i zahrani¢ni poptavky). Opacné plsobila nezpracovatelska ¢ast pramyslu (-0,6 p. b.,
a to vlivem klesajicich vykonl tézby a dobyvani ¢i uspor domacnosti a firem v oblasti
energii) a dale téZ uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (-0,5 p. b.).
Zbyvajicim odvétvim sluzeb se vSak dafilo (pfispévek k rastu celkové HPH +1,4 p. b.).
V Casti sluzeb jesté letos doznival efekt postpandemického oziveni. HPH v odvétvi
zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi v 1. Ctvrtleti 2023 po poklesech v pfedchozich dvou
letech (primarné vlivem klesaijici Zivelni téZby dfeva) mirné vzrostlaZ.

Také Udaje z podnikovych statistik potvrzuji, Ze tuzemsky prdmysl se dosud obstojné
vyporadaval se sloZitymi vnitfnimi i vné&jSimi ekonomickymi a politickymi podminkami.
K dobré odolnosti pramyslu pfispiva vedle vyhody plynouci zjeho wvnitfini oborové
diverzifikace také skute€nost, Ze investi¢ni aktivita v Ceské ekonomice i v EU nebyla po
vétdinu lofiského roku vyznamné omezovana. Primyslova produkce®, ktera loni ve
3. Ctvrtleti poprvé prekonala uroven vrcholu pfedpandemické konjunktury, se v nasleduijicich
obdobich snizila pouze mirmné (v 1. ¢tvrtleti 2023 zaostala za vySi z konce lonského roku
0 0,4 %). Na tomto relativné pfiznivém vyvoji méla vyznamny podil vyroba automobil(, ktera
z velké ¢asti tlumila dopad snizené produkce fady energeticky narocnych obort i dalSich
segmentl pramyslu zasazenych cyklickym utlumem poptavky.

V meziro¢nim pohledu pramyslova produkce v 1. Ctvrtleti 2023 velmi mimé vzrostla
(+1,2 %). Zasadni roli zde sehrali vyrobci motorovych vozidel (pfispévek + 4,9 p. b.), nebot
vykon vice nez dvou tfetin priimyslovych obord zlstal pod loriskou drovni. Produkce
v automobilovém pramyslu byla naopak o vice nez Ctvrtinu vyssi, z velké Casti Slo ovSem
o kompenzaci niz8i vyroby zobdobi na pocatku lofiského roku (kdy problémy
v dodavatelskych fetézcich eskalovaly vinou zmrazeni vyroby nékterych zdrojovych
komponent v Cin& i na Ukrajing). Znatelné zotaveni vyroby automobilti dokladaji i udaje

" Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogiténi o sezénni a kalendarni viivy.

2V zivogidné vyrobé pokracoval pokles fyzické vyroby masa na jatkach (jenz nastal loni v celém masném segmentu), hlavné u veprového
masa (v dasledku nizSich stavd prasat ve vykrmu i snizenim primérné porazkové hmotnosti). Naopak situace ve vyrobé hovéziho

a drlibeziho masa byla stabilizovana. Hruba tuzemska produkce hovéziho i drlibeziho meziro¢né nepatrné vzrostla, zarovern se ale
prohloubil schodek pohybu pres hranice CR s témito druhy masa. U vepiového se hluboky schodek obchodu meziro&né zmirnil, doslo

k poklesu vyvozu i dovozu. Pokragoval trend mimého riistu nakupt fyzického mnoZstvi mléka (od tuzemskych producentd). Zivogignou
vyrobu suzovaly dopady silného rlistu nakladt (krmiv, energii) i dusledky Sifeni chorob zvifat, coz se projevovalo klesajici rentabilitou

chov.

8 Zahmnuje odvétvi t&zby a dobyvani, zpracovatelského primyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro€ni tempa produkce jsou oCisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa i o vliv sezénnosti.
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Z vyznamnéjSich obor(
podpoily rist primyslové
produkce také strojirenstvi
a elektrotechnika,

z malych obort
odévnictvi, obuvnictvi

a farmacie.

Klesajici poptavka spolu
s prudkym rGstem
vyrobnich nakladt vedly
k pokracujicimu propadu
produkce v energeticky
zpracovatelskych
odvétvich.

Dvojciferny pokles
produkce postihl i fadu
mensich
zpracovatelskych obord.

Produkce energetiky se
propadla o desetinu,

k E¢emuz zasadné prispéla
teplejSi zima i ocekavané
Uspory u spotiebitelt
motivované zejména
finanénimi tlaky.

o fyzické produkci*. ZlepSeni dfive vaznoucich dodavek nékterych vyrobnich komponent(i se
odrazilo citelnym zvySenim vyuziti vyrobnich kapacit automobilového primyslu (to na
poCatku 2. Ctvrtleti 2023 presahlo 90 % a vratilo se na predkrizovou Uroven). Nedostatek
materidlu i zafizeni vSak velka vétSina firem v tomto oboru stale vnima jako dudlezZitou
rGstovou bariéru.

Oproti vyrobclm automobilt Fadové mensi, avSak stale relativné vyznamny vliv na rast
pramyslové produkce mélo letos v 1. Ctvrtleti strojirenstvi a také vyroba elektrickych zafizeni
(obé odvétvi shodné pfispéla 0,35 p. b., pfi vlastnim rlstu mirné presahujicim 4 %).
Elektrotechnice pomahala zvy3ena poptavka souvisejici s pokraCujicim posilovanim
automobilového pramysilu, diverzifikovany obor strojirenstvi se mohl opfit o solidni poptavku
ztuzemska i zahrani¢i. Miry 5% rast produkce zaznamenala také vyroba pocitacu,
elektronickych a optickych pfistroji. Tomuto tradiéné silné proexportnimu odvétvi letos
pomahala domaci poptavka souvisejici mj. i s dynamicky rostoucim trhem v oblasti
fotovoltaiky. Zejména tuzemska poptavka podporovala i odvétvi opravy stroju a zafizeni,
kde svizny rlist produkce pokracoval druhy rok v fadé. Z malych oboru vykazal letos nejvyssi
rlist produkce koZedélny a obuvnicky pramysl (14,3 %), v pozadi oZiveni zde stala, podobné
jako vloni, hlavné zahrani¢ni poptavka. Dafilo se i odévnictvi a farmacii, jejichz tempo ristu
produkce v8ak oproti loriskému roku zvolnilo.

odvétvi chemického, hutnického a kovodélného primyslu ¢i vyroby stavebnich hmot. Po
rychlém zotaveni v roce 2021, kdy vykon téchto obord diky svizné poptavce z tuzemska
i zahraniCi vystoupal nad uroven z pfedkrizového roku 2019, dochazelo vlivem prudkého
ristu cen vstupl k utlumu, jenz se béhem druhého lonského pololeti prohluboval. Tento
vyvoj pokraCoval rovnéz v 1. Ctvrtleti 2023, kdy v téchto oborech produkce mezirocné
propadla o vice nez 15 % (vyjimkou byla kovovyroba, kde mohl byt atlum energeticky
naroénych segmentl z&asti kompenzovan i rozvojem zbrojni vyroby). Radové méné
poklesla produkce v gumarenstvi a plastikarstvi (-2,3 %), kde se ovSem zatim pfili§
neprojevil dopad solidni poptavky v souvisejici vyrob& motorovych vozidel. S vysokym
ristem vyrobnich nakladd spolu se slabnouci poptavkou tuzemskych spotfebitell se
potykalo i potravinarstvi, jehoz pokles produkce se letos prohloubil na vyznamnych 4,2 %.

S poklesem poptavky se v 1. tvrtleti potykala i vétSina mensich zpracovatelskych obord.
V tiskarenstvi tak propadla produkce meziro¢né skoro o 18 %, v textilnim priimyslu o 14 %.
V dfevozpracujicim pramyslu pokracoval pokles produkce zapocaty loni. Efekt nizSi t€zby
dreva vlivem Ustupu kdrovcoveé kalamity tak pfevazil nad vlivem rostouci poptavky po drevé
béhem energetické krize. O vice nez desetinu se letos snizil také vykon v navazujicim
papirenském a nabytkarském pramysiu.

Produkce v nezpracovatelskych primyslovych odvétvich byla nadale vyrazné ovliviiovana
dopady energetického Soku uzce souvisejiciho s valkou na Ukrajiné. Vykon téchto odvétvi
v 1. Ctvrtleti 2023 mezirocné citelné poklesl a rdst produkce v celém prdmysiu se v Uhrnu
snizoval 0 1,2 p. b. Zasadni vliv mélo vahové vyznamné odvétvi energetiky, v némz produkce
propadla 0 9,3 %, a to v dlsledku pretrvavajiciho poklesu tuzemskeé poptavky (vlivem teplotné
nadpramérné zimy, jejiz vliv byl umocnén ocekavanymi Usporami ve spotfebé elektfiny,
zemniho plynu i tepla na strané domacnosti i firem)®. Skoro o desetinu se sniZila produkce
také v tézbé a dobyvani, zastavil se tak zfejmé trend doCasné ,renesance” tézby, patrny
v predchozich dvou letech. LetoSni pokles zrcadlil jak nizsi vykon ve vahové dominantnim
segmentu tézby uhli (-5,6 %), tak hlubSi utlum v tézbé stavebnich materiald (-13,2 %), coz

4 Dle Sdruzeni automobilového pramyslu bylo letos v Cesku od ledna do dubna vyrobeno 464 tis. osobnich automobilti (nejvice v tomto
obdobi za posledni ¢tyfi roky). Vyroba meziroéné posilila 0 29 %, drovné z rekordniho roku 2018 vSak stale nedosahovala (0 6 %). Jiz
vice nez osmina vyrobenych osobnich automobil( pfipadala na elektricka vozidla (v&. voz s hybridnim pohonem).

5 Dle pfedb&znych tdajd Energetického regulaéniho ufadu poklesla v 1. &tvrtleti 2023 celkova &ista spotfeba elektfiny v CR meziroéné
05,2 %. K vétSim usporam doslo u plynu — celkové o 13,2 %, po pfepoctu na dlouhodoby teplotni normal o 10,8 %.
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Pramyslovym podnikdm
rostly meziro¢né domaci
trzby vice nez trzby

z pfimého vyvozu.

V fadé oboru trzby
svizné rostly, navzdory
poklesu realné poptavky.

Meziro¢ni rist hodnoty
novych zakazek

v 1. Ctvrtleti vyrazné
zvolnil, mezikvartalné
doslo dokonce

k mirnému poklesu.

Pozitivni signaly rostouci
poptavky pretrvavaly
v odévnictvi a farmacii.

souviselo s oslabenim poptavky ze strany stavebnik( i s vy$Si energetickou naro¢nosti tohoto
oboru.

Graf ¢.4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné primyslové produkce
(ocisténo o kalendaini vlivy, rediné, v p. b.) a trzby* i produkce v celém priamysiu
(sezoénné ocisténo, uroven roku 2015=100, prava osa)
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Poznamka: Trzby jsou uvedeny v béznych cenach.

Zbyvajici zpracovatelsky pramysl

Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
Strojirenstvi (28)

Vyroba dopravnich prostfedkl (29, 30)

------ Trzby, pram. celkem (baze 2015=100)

Zdroj: CSU

Nominalni trzby pramyslovych podnikd® se v 1. tvrtleti 2023 zvysily meziroéné o rovnych
11 %. Rastové tempo trzeb slablo, coz Ize z velké ¢asti pripsat vlivu pozvolna odeznivajiciho
cenového rlistu na strané vyrobcl, zejména v samotném zpracovatelském primyslu.
Tuzemskeé trzby posilily o 13,7 % a jiz sedmy kvartal v fadé tak rostly dynamictéji nez trzby
z primého vyvozu. Tato diskrepance souvisi s prudkym cenovym ristem v odvétvich, jejichz
produkce tradi€né sméfuje primarné na domaci trh (energetika, t€zba a dobyvani Ci
potravinafsky pramysl). Celkové trzby se zvysily nejvice v t€zbé a uhli (+39 %) a vyrobé
motorovych vozidel (+32 %), naopak v hutnictvi propadly o 16 %. V fadé jinych obort
postizenych poklesem realné poptavky vSak trzby diky pfetrvavajicim cenovym vlivim svizné
rostly, napf. v potravinafstvi ¢i vyrobé napoji, mirnéjsi navySeni nastalo i ve vyrobé
stavebnich materialt ¢i kovovyrobé.

Rust nominalni hodnoty novych zakazek ve sledovanych pramyslovych odvétvich’
v 1. Ctvrtleti 2023 vyrazné zvolnil (na 2,1 %) a byl nejslabsi za posledni dva a pul roku.
Samotné zakazky ze zahraniCi se dokonce sniZily (0 2 %). Vyvoj celkovych zakézek byl
zasadné ovlivnén situaci v automobilovém prdmyslu, bez néj by hodnota prdmyslovych
zakazek mirné klesala. Rlst zakazek vyrobcl aut (9,2 %) byl ovlivnén nizsi zakladnou
z poc¢atku lonského roku, podobné plati i u objednavek ostatnich dopravnich prostredku.
S prihlédnutim k loriské zakladné i ristu cen mezivstupu Ize jako pozitivni signaly hodnotit
rist zakazek v odévnictvi a farmacii, na samotném tuzemském trhu pak ve vyrobé pocitacy,
elektronickych a optickych pfistroju, ve strojirenstvi a vyrobé dopravnich prostfedkd. Méné
optimismu pfinasi srovnani se 4. ¢tvrtletim 20228, naznacujici mirny pokles novych

6 Jde o trzby z pramyslové ¢innosti. Mezirocni tempa trzeb jsou ocisténa o kalendaini vlivy.

7 Zjistovani zakazek probiha jen ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabégjicich prevazné na zakazku, s dlouhodobg&j$im vyrobnim
cyklem a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezikvartalni tempa také o vliv sezénnosti.
8 Mezi¢tvrtletni srovnani by v 1. &tvrtleti 2023 jiz nemélo byt vyraznéji zatizeno rusivymi cenovymi vlivy, nebot na pfelomu let 2022

a 2023 stagnovaly ceny vyrobcu ve zpracovatelském pramyslu.
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Na pocatku roku stale
klesala diivéra
podnikatell v primysilu,
béhem jara kolisala.
Kli¢ovou rlistovou
bariérou je nedostate¢na
poptavka.

Stavebnictvi bylo stéle
zasazeno dopady silného
rustu nakladu, citelné se
projevovalo ochlazeni
trhu s novymi
rezidencnimi
nemovitostmi.

zakazek ze zahraniCi (-4,7 %) ituzemska (-1,5 %), stejné jako v klicové vyrobé
motorovych vozidel (4,7 %).

Graf €. 5 Nové zakazky v pramyslu (nominalné, meziroéné, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v pramyslu, vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa) asaldo divéry
podnikatelll v primyslu* (v p. b., prava osa)
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*Vyuiiti pramyslovych kapacit i bariéry rdstu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti, saldo divéry podnikatell je
vztazeno ke druhému mésici Ctvrtleti. Zakazky jsou ocistény o kalendarni vlivy, ostatni ukazatele jsou sezonné o€istény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich ristovych bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Duvéra podnikatelt v primyslu se ve druhé poloviné loriského roku v souvislosti se silicimi
dopady ,energetického Soku“ zhorSovala a letos vunoru tak zde zavladl nejvétsi
pesimismus od cervna 2020. Bé&hem jara nasledné nalada v odvétvi kolisala bez
vyraznéjsiho naznaku pozitivniho obratu. Letos v kvétnu prfeviadal v primyslu mirny
pesimismus ohledné sougasné poptavky, kterou jiz vice nez 40 % podniki® vnima jako
vyznamnou rustovou bariéru. Vyuziti vyrobnich kapacit ve zpracovatelském pramyslu
zUstava stale lehce pod primérem z konjunkturniho obdobi (2015-2019). Vaznouci odbyt
se projevuje ve vySSim stavu zasob. Pfibyvajici pocet firem oCekavajicich v kratkodobém
pohledu pokles vyroby (az na 15 %) doprovazely negativni vyhledy u zaméstnanosti'®.
Podniky vSak stale hodnotily mirné pozitivné svou oCekavanou celkovou ekonomickou
situaci v palroénim vyhledu. O¢ekavani rlstu cen vlastni produkce od pocatku letoSniho
roku znatelné slabla, coz odpovidalo skute€nosti, nebot’ v fadé priimyslovych obort jiz
z velké Casti odeznél nakladovy Sok.

Stavebnictvi se i na pocatku letoSniho roku vyporadavalo s nakladovymi tlaky. Pfestoze
meziroCni rdst cen stavebnich material(l slabl, znatelnéjSimu poklesu cen stavebni vyroby
branily silici pracovni naklady (umocnéné chronickym nedostatkem kvalifikované pracovni
sily). Rostouci naklady promitnuté do stavebni produkce nachazely stale mensi odezvu na
poptavkové strané, zejména u rezidencnich nemovitosti (k Cemuz vyznamné pfispély vysSi
urokové sazby). K revizi &i odkladu planovanych investi¢nich akci dochazelo patrné rovnéz
u vefejnych investor(, pfedevSim zfejmé u projektt nekrytych prostfedky z rozpoétu EU.

® Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné. Bariéry jsou ogistény o vliv sezonnosti.
1 Ty pFetrvavaiji od konce lofiského fijna. To se jiz za¢alo projevovat na ,tvrdych* datech — evidenéni poget zaméstnancd v pramyslu
v 1. Ctvrtleti 2023 meziro€né o 0,7 % poklesl.
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| pfes vySe uvedené
faktory se stavebni
produkce podruhé v fadé
mezikvartaliné mirné
zvysila.

Hodnota novych
stavebnich zakazek po
loriském svizném rdstu na
pocatku letoSniho roku
propadla. V celkové
zasobeé prace byl patrny
pokles soukromé
poptavky.

Celkova stavebni produkce'' na pocéatku roku 2023 pokracovala v mirném mezikvartalinim
rastu (zhruba o 2 % se zvySila podruhé v fadé). Meziro€né vSak vykon stavebnictvi mirmé
poklesl (0 1,2 %) a dosahl nejslabsiho tempa od 1. Ctvrtleti 2021. Projevil se zde efekt vyssi
loriské zakladny — specidlné v inZenyrském stavitelstvi (kde se letos produkce o vice nez
desetinu propadla). Vykon ve vahové dominantnim segmentu — pozemnim stavitelstvi — oproti
tomu meziro¢né stoupl o 1,6 %. Bytova vystavba vSak rlist produkce tohoto segmentu brzdila.
Poget zahajenych byt v CR v 1. &tvrtleti oproti rekordni vystavbé z pocatku lofiského roku
poklesl 0 12,2 %, a to téméF vyhradné vlivem propadu v oblasti zahajovanych byt v rodinnych
domech (RD), rostla naopak poptavka po nastavbach k bytovym domim. Pocet bytd v RD byl
utlum realitniho trhu projevil jen z&asti, pocet dokoncenych bytd se vSak i zde vyznamné snizil
(0 10,4 %), o coz se podobnou mérou ,zaslouzily“ byty v rodinnych i bytovych domech.

Hodnota novych stavebnich zakazek v tuzemsku (v podnicich s vice nez 50 zaméstnanci)
v 1. ¢tvrtleti 2023 poprvé po témér tfech letech mezirocné poklesla (o citelnych 11,8 %). Po
cely lonsky rok pfitom vykazovala dvojciferna ristova tempa. K letoSnimu snizeni o¢ekavané
poptavky pfispély podobnou intenzitou pozemni stavebnictvi i inZenyrské stavby. Celkova
zasoba prace (ve formé hodnoty dosud nerealizovanych stavebnich zakazek) byla letos na
tento negativni trend stavebni podniky letos na pocatku 2. Ctvrtleti odhadly, Ze sou€asna
zasoba zakazek jim zajiStuje praci v praméru na dalSich devét mésicu (podobné tomu bylo
i po cely lonsky rok). Za pozitivni Ize oznacit i pretrvavajici solidni zasobu vefejnych
tuzemskych zakazek (proti loriskému bfeznu byla vy3si 0 16 % a zaroven tvofila skoro dvé
tfetiny veSkeré zasoby prace stfednich a vétSich stavebnich firem). Pokles poptavky je
naopak patrny u soukromych zakazek a v mensim segmentu stavebnich zakazek v zahranici
(shodné o desetinu).

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k meziroéni zméné stavebni produkce (realingé, vp.b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, meziro¢né, v %), saldo divéry podnikatelti ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry ristu* (v %, prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 [2023

InZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
¢  Celkova stavebni produkce
— = = Bariéra rGstu: nedostate¢na poptavka
Bariéra rdstu: nedost. materialu a vybaveni O

Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
Nové stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rustu: nedostatek pracovniku
Saldo indikatoru divéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogidtény o kalendarni vlivy.
*Saldo dlivéry podnikatell i bariéry ristu jsou sezonné ocistény a vyjadfuji stav ve druhém meésici daného Ctvrtleti. Podniky mohly
uvést vice hlavnich bariér soucasné. Zdroj: CSU, Eurostat

" Udaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziroéni tempa jsou o¢isténa o kalendarni vlivy, meziétvrtletni té o vliv sezénnosti.
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Rust orienta¢ni hodnoty
povolenych staveb byl
tazen nebytovymi objekty
a dopravnimi stavbami.

Pesimismus podnikatel(
ve stavebnictvi se letos
dale prohluboval. Firmy
oCekavaly pokles
stavebni Cinnosti

i zaméstnanosti.

Pretrvaval mirny
mezikvartalni pokles
trzeb ve sluzbach
zapocaty loni ve

2. pololeti.

Meziro¢ni rlst trzeb ve
sluzbach se po sedmi
kvartalech zastavil.
Rozhodujici vliv na to
mél prohlubuijici se
pokles poptavky

v dopravé a skladovani.

Rast trzeb v ubytovani
diky oziveni turismu silil.
Naopak poptavka ve
stravovani a pohostinstvi
vlivem zhorsené finan¢ni

Relativné pfiznivé se na pocatku roku vyvijela stavebni povoleni, jeZ naznacuji investiéni
aktivitu ve stfednédobém horizontu. Hodnota vSech povolenych staveb vzrostla meziroéné
skoro o desetinu, a to hlavné diky nové vystavbé i rekonstrukci &i modernizaci nebytovych
budov a také inZenyrskych dopravnich staveb. Naopak u povoleni na novou vystavbu
bytovych budov Ize od poloviny lofiského roku sledovat utlum o&ekavané poptavky.

Trend slabnouci podnikatelské duvéry si stavebnictvi z 2. pololeti 2022 preneslo i do letoSniho
roku. V bfeznu byl tak pesimismus nejvyssi za poslednich pét a pul roku. | pfes prevazujici
nepfiznivy pohled na sou¢asnou poptavku hodnotily stavebni firmy svou aktualni ekonomickou
situaci mirné pozitivné, v palroénim vyhledu vSak previadal pesimismus. Negativni vyhledy ve
stavebni Cinnosti se letos prohlubovaly, v kvétnu oCekavala (v tfimésicnim vyhledu) pokles
vyroby Ctvrtina podnikll, pétina planovala snizovat zaméstnanost. Pfes 40 % firem
predpokladalo rust cen vlastni stavebni produkce. | za téchto okolnosti zlistava (fakticky jiz
vice nez Gtyfi roky) hlavni ristovou bariérou nedostatek pracovnika'2.

Zastaveni hospodarskeého rustu Uzce spojeného s poklesem soukromych spotfebnich vydaijl
se zacalo projevovat i ve sluzbach. Mezikvartalni rast jejich trzeb'3, trvajici od poc¢atku roku
2021, se ve druhé poloviné loriského roku zastavil a k oziveni nedoslo ani po za¢atku letoSniho
roku (-0,4 %). Na tento méné pfiznivy vyvoj mél zasadni vliv pokles trzeb v dopravé
a skladovani, prorustové naopak plsobil pretrvavajici mirny rast poptavky v odvétvi profesni,
védeckeé a technické ¢innosti, které typicky zahrnuje sofistikovanéjsi sluzby pro podniky.

V 1. Ctvrtleti 2023 se trzby ve sluzbach meziroéné nepatrné snizily (o 0,3 %), kdyz K jejich
poklesu doslo poprvé za posledni dva roky. Ve vétdiné odvétvi sluzeb se jiz patrné vyc€erpal
-efekt postpandemického ziveni“ poptavky a naopak se za€alo vyznamnéji projevovat to, ze
¢ast domacnosti omezovala své zbytné vydaje. Vedle toho neslo pfehlédnout, Ze podnikova
sféra byla vystavena zvySené potfebé optimalizace vyrobnich nakladl. Za snizenim trzeb stalo
zejména klicové odvétvi dopravy a skladovani (prispévek k rastu v§ech sluzeb -1,3 p. b.).
Trzby v pozemni a potrubni dopravé poklesly o rovna 4 %, k Eemuz pfispély slabsi vykony
potrubni dopravy. Trzby v silni¢ni dopravé stagnovaly (i viivem niz8i dynamiky zahrani¢niho
obchodu, hlavné dovozu), naopak vykony Zelezni¢ni dopravy dale rostly. Zpomalovani tempa
primyslové produkce se odrazilo i v pokraCujicim poklesu trzeb ve skladovani (-6,1 %).
Mirné&jsi, ale rovnéz opakovany meziro¢ni pokles trzeb registrovaly poStovni a kuryrni innosti
(fo Uzce souviselo s dlouhodobé&jSim a hlubsim poklesem poptavky po internetovém a
zasilkovém prodeiji). | tak zUstaly trzby téchto €innosti skoro o ¢tvrtinu nad Urovni z po€atku
roku 2019. Naopak trzby letecké a vodni dopravy setrvavaiji (i pres svizny letosni rast) pod
pfedkrizovou Urovni téméf o Ctvrtinu, resp. tfetinu.

V ubytovani, stravovani a pohostinstvi byly v 1. ¢tvrtleti (stejné jako na konci lofiského roku)
trzby meziro€né o desetinu vyssi a k souhrnnému rlstu sluzeb pfispély nejvice ze vSech
odvétvi (+0,5 p. b.). Vyrazné tomu pomohlo postupné zotavovani pfijezdového cestovniho
ruchu'. Poptavka ale stale citelné zaostavala za Urovni z pocatku roku 2019, a to hlavné

"2 Ten letos v dubnu uvedlo jako jednu z riistovych bariér 37 % stavebnich firem. Tento problém byl zviast palcivy v segmentu
specializovanych stavebnich €innosti (kde hraji vyznamnou roli malé a stfedni firmy) a také v inzenyrském stavitelstvi (s dominanci velkych
podnikd). Naopak ve vystavbé budov suzuje letos podniky nejvice nedostatecna poptavka (tyka se skoro poloviny firem).

'3 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V3echny udaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni data jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

4 Poget hostll i jejich prenocovani v hromadnych ubytovacich zafizenich (HUZ) v CR se meziro&né zvySoval osmy kvartal v fadé.

V 1. Etvrtleti 2023 tak pfijelo 0 36 % hostl vice a jejich pfenocovani pfibylo 0 26 %. K vy$S§imu poctu pfenocovani letos (stejné jako po celé
2. pololeti 2022) zasadné prispéli zahranicni hosté, nebot pfenocovani rezidentu pfibylo jen 0 2,9 % (nerezidentt o 81,9 %). O meziro¢ni
rast véech prenocovani v CR se ze tfi pétin zaslouzila vy$si navitévnost v samotné Praze, naopak v Libereckém, Kralovéhradeckém,
Olomouckém a Zlinském kraji pfenocovani nepatrné ubylo — vyhradné kvli slabSimu zajmu domacich hostl (v zimni lyzafské sezéng).
Silny rast turismu v metropoli je spojen i s oZivenim konferen&niho cestovniho ruchu. Ugastnikil konferenci (konanych v HUZ) bylo sice
meziro¢né o 86 % vice, ovSem jejich pocet stale nedosahl urovné z 1. &tvrtleti 2019 (-37 %). Méné dynamicky rozvoj zazilo zatim letos
lazenstvi. Byt se zde poptavka zahranicni klientely meziroéné zdvojnasobila, zajem ze strany tuzemskych hostd pouze stagnoval. Pocty
pfenocovani v laznich tak stouply celkové jen o necelou ¢tvrtinu, mj. i viivem mirného zkraceni priimérné délky pobytu. Ve srovnani s rokem
2019 byla letos ,lazefiska poptavka* ze strany hostl z Ceska o 6 % nizsi, u zahraniéni klientely dokonce o 32 %.

Analogické srovnani za véechny segmenty cestovniho ruchu v CR vyzniva o néco pozitivngji — pfenocovani nerezidentd bylo v 1. &tvrtleti
2023 oproti ,pfedcovidovému* roku méné o necelou pétinu, naopak poptavka domacich hostu tuto drovern jiz mirné prevysila (+5 %).
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situace tuzemskych
domacnosti slabla.

Rast trzeb v oblasti ICT
zvolnil, zejména vinou
informacnich ¢innosti.
Silna poptavka vSak
pretrvavala v oblasti
programovani.

Vyznamna &ast
podnikovych sluzeb,
zejména
administrativniho

v ubytovani (o 27,9 %), ve stravovani a pohostinstvi jen“ 0 17,4 %. V ubytovani rist trzeb silil,
v pohostinstvi a stravovani letos poptavka slabla vinou cenového ristu i zhorSené financni
situace tuzemskych spotfebitel(l. Trzby zde mezirocné vzrostly jen o 6,2 %, mezikvartainé se
snizily 0 2,2 %.

Dlouhodobé rozvijejici se odvétvi informacnich a komunikacnich innosti zaznamenalo
v 1. &tvrtleti mirny meziro€ni rist trzeb (2,2 %). Pozitivné se zde projevuje stabilné rostouci
poptavka v oblasti programovani ¢&i poradenstvi v IT, dafilo se i telekomunikacim. Naproti
tomu trzby v informacnich ¢innostech'se sniZily 0 6,1 % a registrovaly nejhlubsi pokles od
1. Ctvrtleti 2013. Trzby za tvorbu rozhlasovych a televiznich program0 a vysilani klesaji jiz
bezmala dva roky, meziro€né nizsi poptavku stale zaznamenaval tzv. filmovy a hudebni
primysl'®, jenz byl zvlast citelné zasaZen restrikcemi v obdobi pandemie.

Graf ¢.7 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlné, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2015=100, prava osa), saldo dlvéry
podnikatelti ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry ristu** (v %, prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 2023
Administr. a podpurné ¢in. (pfispévek v p. b.) Profesni, védecké a technické ¢€innosti (p. b.)
Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.) Informacni a komunikaéni ¢innosti (p. b.)
mmmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.) Doprava a skladovani (p. b.)
- Sluzby celkem (meziro¢ni rist v %) <o Saldo indikatoru diveéry ve sluzbach
Bariéra rustu: nedostate¢na poptavka Bariéra rustu: nedostatek pracovnik(
Trzby celkem (baze 2015=100, stalé ceny) = ====-=- Trzby celkem (baze 2015=100, bézné ceny)

Poznamka: vSechny Udaje jsou sezénné ocistény, pouze prispévky dilcich odvétvi k rustu trzeb jsou ocistény jen o kalendaini viivy.
*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

*Zahrnuje i finanéni sektor. Saldo dlvéry podnikatell i bariéry rustu vyjadfuji stav v prvnim (bariéry ristu), resp. ve druhém
mésici daného ctvrtleti (saldo duvéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Oslabeni poptavky postihlo vyznamnou ¢ast podnikovych sluzeb. Tykalo se primarné odvétvi
administrativnich a podplrnych ¢innosti, které pfitom jesté v prvni poloviné loriského roku
zazivaly dynamicky rast trzeb. Ty se vSak v 1. tvrtleti 2023 snizily (o meziro€nich 3,8 %),

Predkrizovou Uroven prekonala celkova poptavka v turismu (poCet pfenocovani) ve StfedoCeském i Plzeriském kraji a na Vysoc€iné (shodné
zhruba 0 10 %), v ramci celé CR pak v penzionech, kempech, chatovych osadach, ale i ve vahové nejvyznamnéjsi kategorii
&tyrhvézdickovych hotelli (+3 %). Z pohledu po&etné vyznamnéjich skupin zahraniénich hostd v CR platilo obdobné pro vétsinu nasich
sousedll — Slovensko (+8 %), Rakousko (+6 %), Némecko (+2 %), dale zejména pro Ukrajinu (+41 %), Rumunsko (+26 %), ale i pro hosty
ze vzdalengjsich zemi (Mexiko). Naopak poptavka hostd z Fady evropskych stat(i zatim vyznamnéji zaostava — Spanéisko o 20 %, Francie
0 28 % (jesté vice pak vétSina severskych statd). Citelnéji chybi pfenocovani hostu z Blizkého vychodu (vyjma Izraele) i ze vzdalenéjSich
asijskych zemi — Tchaj-wanu (-43 %), Jizni Korey (-57 %), Japonska (-67 %), Ciny (82 %). Turistické vztahy s Ruskem byly fakticky
prerudeny. Za cely rok 2019 pFitom tvofili Rusové 5,2 % vech v Cesku ubytovanych zahraniénich hosttl a na podtu pfenocovani se

analogicky podileli 8,6 %.

5 Ty zahrnuji ¢innosti souvisejici se zpracovanim dat a hostingem, webovymi portaly a dale zpravodajské tiskové kancelafe a agentury.
6 épe se vedlo segmentu filmové distribuce. Dle Gdaji Unie filmovych distributorti vzrostly v 1. &tvrtleti 2023 hrubé nominalni trzby
provozovateld tuzemskych kin mezirocné o 41 % a navstévnost o 26 %. Ve srovnani s rekordnim rokem 2019 ale trzby stale o &tvrtinu
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a podplrného
charakteru, Celila
cyklickému atlumu
poptavky.

Trzby za sofistikovanéjsi
sluzby pro podniky rostly
mirnym, ale stabilnim
tempem.

Mezikvartalni pokles
maloobchodnich trzeb
pokrac¢oval poSesté

v fadé.

Velmi silny pesimismus
spotiebitelll z konce
loriského roku se letos
postupné snizoval. Na
jafe odpadly obavy lidi
z riistu cen.

Duaveéra podnikatel
v obchodé byla mnohem
vy$$i nez u spotfebiteld.

Za hlubokym meziro¢nim
poklesem celého
maloobchodu staly nizsi
trzby za nepotravinarské
zbozi. Slabsi poptavku
pocitily takika vSechny
sortimentni skupiny.

K zastaveni poklesu
trzeb za pohonné hmoty
pomohl pfiznivy vyvoj
jejich cen pro motoristy.

zejména kvuli slabsi poptavce v oblasti cestovnich agentur a kancelafi (na rozdil od pocatku
loriského roku letos nenastal vyrazny zajem lidi o Casny nakup letnich dovolenych). Trzby
klesly také v oblastech reagujicich citivé na hospodaisky cyklus, napf. u prondjmu
a operativniho leasingu (zejména automobilll i stroji) o 3,9 %, hlubsi, vieklejsi utlum postihl
pracovni agentury. Poptavka po drtivé vétSiné dilich obor( vramci administrativnich
a podplrnych ¢innosti zUstava citelné pod vrcholem z pfedpandemické éry (nejvice
u pracovnich agentur, kde byly trzby oproti 1. Ctvrtleti 2019 o vice nez Ctvrtinu nizsi,
u cestovnich agentur skoro o ffetinu). Letos i za ,pandemického obdobi“ na tom byly I1épe
sofistikovanéjsi podnikové sluzby, jejichz jadro tvofi odvétvi profesni, védecké a technické
¢innosti. Trzby se v nich letos (podobné jako po cely lorisky rok) zvySovaly primamé diky
architektonickym a inZzenyrskym cinnostem. Mirny, ale stabilni rist poptavky je viditelny
i v pravnich a u€etnickych Cinnostech &i v poradenstvi v oblasti fizeni. Pozitivni bylo, Ze se
zastavil pokles trzeb v oblasti reklamy, trvajici po vétsinu lofiského roku (poptavka zde letos
rostla i ve srovnani s poslednim lofiskym kvartalem).

Trzby v maloobchodu'” se v 1. Gtvrtleti 2023 mezikvartalné mimé snizily (0 0,7 %), kdyz klesaly
ve vSech jeho vyznamnych segmentech, vyjma prodeje pohonnych hmot. Mezi¢tvrtletni utlum
poptavky v maloobchodu tak pokradoval Sesty kvartal v fadé (shodné jako celkové vydaje
domacnosti na kone¢nou spotfebu). Rostly naopak spotfebni vydaje nerezidentd souvisejici
s ozivenim turismu nebo uprchlickou vinou z Ukrajiny (jejich pomér k celkovym spotfebnim
vydanim tuzemskych domacnosti je vSak relativné maly a stale nedosahuje bézné urovné
z obdobi pied pandemii). Mezimésicni pokles maloobchodu pretrvaval i v dubnu (-0,3 %), kdy
celkové trzby dosahovaly realné jen urovné z ervna 2018, v segmentu potravinarského zbozi
dokonce pouze unora 2015 (zatimco v béznych cenach byly v roce 2023 v obou pfipadech
takika na svych historickych maximech). Indikator dGveéry spotfebiteld, jenz jesté loni v prosinci
dosahoval hodnoty blizké historického minima, doznal nasledné mirné pozitivhiho posunu.
I v kvétnu 2023 v8ak stale pfevaZzovalo negativni hodnoceni sou€asné i oCekavané finanéni
situace domacnosti a lidé tak zlstali dosti opatrni v oblasti planovani velkych nakupt (zejména
zboZi s dlouhodobé spotieby &i investic). Pozitivni bylo, Ze se razantné sniZila jejich oCekavani
dalsiho rastu cen. To ¢astecné sdileli i obchodnici. Jejich celkova davéra letos rostla, byla
znateln& vy3si neZ u spotiebitelt a blizila se dlouhodobému priméru’®.

Maloobchodni trzby byly letos v 1. &tvrtleti meziro€né o 7,8 % niz8i. Stejné jako ve 2. pololeti
2022 stala za jejich hlubokym poklesem predevsim slabsi poptavka po nepotravinaiském
zbozi. Ta se u tohoto zboZi projevila ve v8ech zakladnich sortimentnich skupinach (vyjma
odév(, obuvi a koZzeného zbozi, jejichZ prodeje vSak byly nejvice zasazeny restrikcemi béhem
pandemie, a letosni trzby u nich stale zaostavaly skoro o Ctvrtinu za Urovni z 1. Etvrtleti 2019).
Mezirotné zde nejvice propadly trzby za vyrobky prevazné pro domacnost'® (-16,8 %).
Naopak jen velmi mimy pokles (do 2 %) nastal u pocitacového a komunikacniho zafizeni,
farmaceutického a zdravotnického zbozi ¢i kosmetickych a toaletnich vyrobk( — ve vSech
téchto kategoriich letodni trzby soucasné zfetelné prevySovaly pfedpandemickou uroven. To
stale platilo i pro prodeje prostfednictvim internetu nebo zasilkové sluzby (+35 %), pfestoze
poptavka zde v poslednich osmi Etvrtletich nepretrzité mezikvartalné klesala. Podobné na tom
byli v poslednich dvou letech také prodejci potravin. Letos zde trzby zaostaly 0 8,3 % za Urovni
z 1. Ctvrtleti 2022 (obdobnym tempem klesly jak ve velkych potravinarskych fetézcich, tak
i v malych specializovanych prodejnach s potravinami). Pokles trzeb za prodej pohonnych

7 V&echna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a odidténa o kalendaini vlivy, meziGtvrtletni
i mezimésicni tempa jsou ocisténa o sezdénni vlivy (véetné vlivu potu pracovnich dnl). Maloobchod zahrnuje odvétvi CZ-NACE 47.

'8 Pozitivné se projevilo pFiznivéj§i hodnoceni soutasné i otekavané ekonomickeé situace podniki, kleslo také mnoZstvi zasob na
skladech. Obchodni firmy nadale planovaly dalSi nabor pracovniku.

% Ty zahrnuji zejména maloobchod s textilem, zelezarskym zbozim, barvami, sklem a potfebami pro kutily, koberci, podlahovymi
krytinami a nasténnymi obklady, elektrospotfebici a elektronikou, nabytkem a svitidly.
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hmot jiz letos v 1. Etvrtleti nepokracoval (+1 %). PFispél k tomu pfiznivy vyvoj cen pro motoristy
(podpoteny také docasné zavedenou nizsi sazbou spotiebni dané u motorové nafty)?°.

Poptavka

v motoristickém
segmentu obchodu ozila,
presto za rokem 2019
stale mirné zaostavala.

V motoristickém segmentu obchodu se v 1. Ctvrtleti 2023 po bezmala dvou letech zastavil
mezirocni pokles trzeb. K vyznamnéjSimu oZiveni doSlo u samotného obchodu s motorovymi
vozidly, kromé& motocykll (+11 %), naopak poptavka v obchodu s dily a pfisluSenstvim se
meziro¢né zhruba o desetinu snizila a podobné zaostala i za rokem 2019. Pfedpandemické

urovné trzeb v3ak dosud Zadné z kategorii z motoristického segmentu obchodu nedosahla,
byt samotny obchod s motorovymi vozidly se ji jiz tésné pfibliZil (—0,6 %).

Graf €. 8 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné trzeb v maloobchodu* (realné,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (realné, uroven
roku 2015=100, prava osa) a saldo celkové divéry spotiebiteld*** (v p. b., prava osa)
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1]2]3]4[1]2|3]4[1]2|3]4[1]2|3]4|1]2]|3]4|1]2]3]4]1]|2]3]4|1]|2]3]4]1]2
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 [2023

Maloobchodni prodej PHM (pfispévek)
Maloobchod s potravinami (pFispévek)

Maloobchod, bez motor. segm. (2015=100)

=+ z toho: maloobchod.prodej PHM (2015=100)

Mal. s nepotravinafskym zboz. (pfispévek)
Maloobchod celkem (meziro¢ni rust)

Obchod a opravy motor. vozidel (2015=100)
~~~~~ ©O---- Saldo indikatoru daveéry spotfebitell

----- #--—- Saldo indikatoru dtvéry obchodniku

* Trzby jsou o€istény o kalendarni vlivy.

** Trzby jsou sezonné i kalendainé ocistény.

*** Salda duvéry jsou sezdnné ocisténa a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti.

Rovnéz cena benzinu Natural 95 klesla na Uroveri z obdobi tésné pfed ruskou invazi na Ukrajinu.
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Zdroj: CSU
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