Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika
mezi¢tvrtletné stagnovala.

Hruby domaci produkt
v EU mirné rostl.

Objem mezd a platt
vyrazné mezirocné
nominalné rostl. Realné
vSak poklesl.

Ceska ekonomika v 1. &tvrtleti 2023 mezikvartalné stagnovala. Tato stagnace navazala
na predchozi dva poklesy hrubého domaciho produktu (HDP)'. Ve sméru
mezictvrtletniho rlstu HDP plsobila pfedev§im zahranini poptavka a také spotfeba
vladnich instituci. Dal ale trval propad spotfeby domacnosti a nizsi byly i kapitalové
vydaje. Meziroéné HDP zaostaval 0 0,4 %. Slo o prvni meziroéni pokles od 1. kvartalu
2021. Na snizeni mél nejvétsi podil propad vydajd na tvorbu hrubého kapitalu. Vlivem
propadajici se spotfeby domacnosti mezironé zaostavala i spotfeba, oproti tomu
spotfeba sektoru viladnich instituci naopak rostla. Meziro¢ni vyvoj HDP ovliviiovala
pozitivné také zahrani¢ni poptavka.

Hruby domaci produkt v EU v 1. kvartalu vzrostl mezictvrtletné o 0,1 %. Unie se tak
vyhnula technické recesi (na konci roku 2022 zde HDP meziCtvriletné poklesl)
a v fadé zemi doslo v 1. étvrtleti k oZiveni ekonomického ristu po pfedchozim poklesu.
Nejvice mezictvrtletné rostly ekonomiky Polska (3,8 %), Lucemburska (2,0 %)
a Portugalska (1,6 %). Naopak HDP klesal vlirsku (-4,6 %), Litvé (-2,1 %),
Nizozemsku (-0,7 %), Estonsku (-0,6 %), na Malté (-0,5 %), v Madarsku (-0,3 %),
Né&mecku (-0,3 %) a v Recku (0,1 %). Meziroéné HDP v EU narostl 0 1,0 %. VétSina
ekonomik EU dél alespori mirné rostla. Nejvyraznéji vzrostl HDP ve Spanélisku (3,8 %),
na Kypru (3,4 %) a na Malté (3,2 %). Meziro€né nizsi byl HDP v Estonsku (-3,7 %),
Litvé (2,7 %), Madarsku (-1,1 %), Némecku (-0,5 %), Lucembursku (-0,4 %), Cesku
(0,4 %), ve Finsku (-0,3 %) a v Irsku (-0,3 %).

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Pnuti na trhu prace a tlak na dorovnani inflace trval a nominalni dynamika objemu
vyplacenych mezd a platd v 1. étvrtleti zlistala silna. Meziro¢né se mzdy a platy zvysily
0 10,2 % za soutasného narGstu celkové zaméstnanosti o 1,4 %2 Po ogisténi o vliv

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexu (4. oCistén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 30. 5. 2023.
2 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢td (osoby), udaj je sezonné ocistén.
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Nominalni mzdy a platy
klesly jen v penéZnictvi
a pojistovnictvi.

Spotfeba domacnosti se
nadale snizovala.

Vyvoj investic nepfimo
ukazuje na zvySenou
investi¢ni aktivitu podniku.

silného rastu cenové hladiny mzdy a platy realné klesly o 4,7 %3. Mezera mezi
meziro¢nim nominalnim rdstem mezd a navySenim cen se tak oproti pfedchozim
Ctvrtletim zmirnila. Meziroéni dynamika mezd a platd byla silna napfi¢ celou
ekonomikou a s vyjimkou penéznictvi a pojistovnictvi (3,6 % pfi sou¢asném rdstu
zaméstnanosti o 1,9 %) se pFirdstek u véech ostatnich odvétvi pohyboval okolo 10 %
(dalsi vyjimkou v opaéném sméru byly ¢innosti v oblasti nemovitosti — 24,1 % pfi rastu
zaméstnanosti o 1,5 %). Nejvice k celkovému ristu objemu mezd a plata pfispivaly
obory s velkym po¢tem zaméstnancu — vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni
a socialni péce (10,2 %, zaméstnanost byla vyssi o 2,8 %), zpracovatelsky pramysl
(9,4 %, zaméstnanost vzrostla o 0,2 %) a uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (10,0 %, zaméstnanost byla vysSi o 0,3 %). Vyrazny riist zaméstnanosti
podpofil nardst objemu mezd a platd v informacnich a komunikaénich €innostech
(11,0 %, zaméstnanost o0 5,4 %) a stavebnictvi (10,0 %, zaméstnanost o0 3,5 %). Pfes
mirné klesajici zaméstnanost (-0,6 %) byl naopak vyrazny rGst mezd a platd
v ostatnich ginnostech?* (12,2 %).

Také mezictvrtletni nominalni pfirdstek mezd a platl byl rovnéz pomérné vysoky
(3,1 %). Celkova zaméstnanost mezictvrtletné vzrostla o 0,4 %. Silné navySeni mezd
a platl nejvice ovlivnila aktualizace platovych tarifa v odvétvich s pfevahou viadniho
sektoru® (4,8 %). Oproti tomu byla mzdova dynamika mirnéj$i ve zpracovatelském
pramyslu (2,2 %) iv uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (2,4 %).
V profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech vydélky narostly
0 3,1 %. Nadpramérny byl pfiristek mezd a platd v €innostech v oblasti nemovitosti
(10,8 %), v ostatnich €innostech (6,2 %) a ve stavebnictvi (4,9 %). Naopak mirny rast
vykazaly informacni a komunikacéni €innosti (1,5 %) a zemé&délstvi, lesnictvi a rybarstvi
(1,3 %). V penéznictvi a pojistovnictvi doSlo k mezi¢tvrtletnimu poklesu objemu
vyplacenych mezd a platt o 3,9 %.

Vydaje na konecnou spotfebu byly v 1. &tvrtleti meziro€né niz&i o 3,2 % a ve sméru
poklesu HDP pusobily 2,2 p. b.5. Propadala se jen spotfeba doméacnosti (6,4 %),
zatimco vladni vydaje byly meziro¢né vyssi (3,9 %). Trval netypicky hluboky meziro€ni
propad vydaju na piedméty kratkodobé spotfeby (8,4 %)’ a poprvé od 1. kvartalu 2021
mezirocni pokles stfednédobé (-5,0 %) i dlouhodobé (-14,4 %) spotfeby. MeziCtvrtletné
se celkové vydaje na konecnou spotfebu sniZily o 0,3 %. Pfitom spotfeba domacnosti
klesla 0 1,2 %, poSesté v fadé. V ramci dostupné €asové fady (od r. 1996) jde o nejdelSi
sekvenci poklesu. Spotfeba vliady byla mezictvrtletné vyssi o 1,9 %. V 1. Ctrtleti dal
mezictvrtletné klesala spotfeba netrvanlivého zbozi (-0,3 %) i sluzeb (-1,4 %).
U trvanlivého zbozi se ale spotfeba opét ozivila. V pfipadé zbozi dlouhodobé spotieby
byly vydaje vysSi o 1,3 % a u stfednédobé spotieby pfirlistek zrychlil na 1,3 %.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu byly v 1. ¢tvrtleti meziro¢né nizsi 0 8,4 % a k poklesu
HDP pfispély 2,8 p. b. Za hlubokym propadem stéla pfedevdim zména zasob. Na
zacatku letosniho roku totiz doslo k vyraznému rozpousténi zdsob naakumulovanych
loni®. Samotné vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investice) byly meziro¢né
vy8Si 0 0,3 %. Meziro&ni dynamika investi¢ni aktivity tak prudce oslabila. Z hlediska
vécneé struktury investic je patrné, Ze rostly pfevazné investice financované podniky do

3 Do realného vyjadfeni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

4 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spoleénych zajmu, opravy pocitacd a vyrobkd pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

5 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

5 Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro konecné uziti.

7 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

8 Zména zasob (v bé&Znych cenach a sezonné neocidténa) dosahla loni v 1. &tvrtleti 74,1 mid. korun. Zasoby se pak v priib&hu roku jesté
zvySovaly pod vlivem rostoucich zasob nedokoncené produkce a soucastek pro prdmyslovou vyrobu, zasobeni plynem i zasob zbozi

v maloobchodé. V letoSnim 1. étvrtleti zména zasob dosahla 43,2 mid. korun.

¢su
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Exportérdm se na
pocatku roku dafilo.

oblasti ICT a ostatnich stroji a zafizeni (10,9 %) a dopravnich prostfedkl a zafizeni
(0,5 %). Na druhé strané se ale propadaly investice do obydli (-9,2 %), kde jsou
hlavnimi investory domacnosti. NizSi byly také vydaje na ostatni budovy a stavby
(-1,6 %) a po sérii solidnich meziro€nich pfirastkd klesly také investice do produktud
dusevniho vlastnictvi (3,1 %). K mezictvrtletnimu propadu kapitalovych vydaja
(—8,1 %) pfispéla z vétSiny také zmeéna zasob. Investi¢ni aktivita ale také realné klesla,
a to 0 1,8 %. Investice do dopravnich prostfedkl a zafizeni (4,9 %) a ICT a ostatnich
stroju a zafizeni (4,8 %) rostly i meziCtvrtletné. Propad vydaji na produkty dusevniho
vlastnictvi ale dosahl 10,1 % a niz8i byly také investice do obydli (-3,2 %) a ostatnich
budov a staveb (-3,5 %).

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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Bilance zahrani¢niho obchodu

mmmm Tvorba hrubého kapitalu
Vydaje na kone€nou spotfebu vladnich instituci

mmmm \/ydaje na kone€nou spotfebu domacnosti (vE. nezisk. inst.)
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* po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

V 1. tvrtleti pfispéla zahrani¢ni poptavka ve sméru meziro¢niho ristu HDP 4,6 p. b.
Silny kladny pFispévek byl vysledkem vyrazného rustu exportu zbozi a sluzeb, ktery se
realné meziro¢né zvysil 0 9,5 %°. Pfitom vyvoz zbozi narostl 0 8,1 % a sluzeb 0 17,0 %.
Naproti tomu dovoz rostl méné vyrazné (3,3 %). Import zbozi byl meziro¢né vyssi jen
0 0,6 % a sluzeb o0 20,9 %. Mezictvrtletni pfirGstek exportu zboZzi a sluzeb v 1. &tvrtleti
posilil na 2,5 %. Za zrychlenim tempa stal vyvoz zbozi (2,7 %), zatimco u sluzeb
prirastek zmirnil na 1,4 %. Dovoz mezictvrtletné klesl o 1,3 % a nizSi byl dovoz zbozi
(-1,2 %) i sluzeb (-1,3 %). Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
v 1. ¢tvrtleti dosahla pfebytku 93,7 mld. korun a meziro€né se zlepSila 0 92,7 mld. Toto
prudké zlepSeni souviselo zejména s poklesem cen ropy a zemniho plynu
a dalSich surovin a také s narlistem exportu motorovych vozidel, ktery byl loni
negativné ovlivnén narusenim globalnich dodavatelskych fetézc. | proto bylo zlepSeni
celkové bilance spojeno vyhradné s obchodem se zbozim (+93,8 mld. korun), zatimco
u sluzeb se saldo mirné zhorsilo (-1,2 mld.). Mezi¢tvrtletné se bilance zahrani¢niho

% Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich G¢ta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach

a po sezénnim ocisténi.
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Hruba pfidana hodnota

rostla.

Zejména zpracovatelsky
pramysl pfispél
k meziro€nimu navyseni

HPH.

(@ 1
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obchodu zlepSila 0 82,2 mid. korun. Z toho se pFebytek bilance obchodu se zbozim
zvysSil o 75,7 mld. korun a se sluzbami o 6,5 mid.

Hruba pfidanad hodnota (HPH) v 1. &tvrtleti 2023 mezitvrtletné vzrostla o 0,8 %.
Vyrazny rozdil mezi dynamikou HDP a HPH v 1. kvartalu byl zpisoben vlivem rdzného
ocenéni HDP a HPH. Hlavni podil na tom mély rostouci dotace zachycuijici stropy cen
elektfiny. Zaroven v souvislosti s propadajici se spotfebou nadale klesaly dariové
vynosy, které také prohlubovaly rozdil mezi HPH a HDP. Meziétvrtletni rist HPH byl
vyrazné podporen vyvojem ve zpracovatelském prdmyslu (rdst o 2,0 %). ZlepSeni
pozice exportérli napomohlo zejména vyrob& motorovych vozidel, strojirenstvi nebo
elektrotechnice. Problémy ale pretrvavaly ve zbytku primyslovych odvétvi, zejména
téch energeticky narocnych. HPH v celém primyslu se tak zvySovala mezictvrtletné jen
0 0,7 %. K mezi¢tvrtletnimu rdstu HPH pfispivaly také sluzby. V uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi HPH vzrostla HPH po dvou mezi€tvrtletnich
poklesech (1,5 %). K rdstu v ramci tohoto uskupeni pfispivaly zejména sluzby spojené
s cestovnim ruchem — ubytovani a pohostinstvi. Naopak maloobchodu se i v souvislosti
s propadajici se spotfebou domacnosti nedafilo. Po mezi¢tvrtletnim poklesu z konce
roku 2022 znovu ozivily také informaéni a komunikacni ¢innosti (3,7 %). Mirny
mezictvrtletni pfispévek mély profesni, védecké, technické a administrativni Cinnosti
(0,9 %), Cinnosti v oblasti nemovitosti (0,5 %) a rostla i HPH ve stavebnictvi (1,9 %).
Jedinym oborem, kde HPH mezictvrtletné klesla, bylo penéZnictvi a pojiStovnictvi
(=7,0 %).

Graf €. 3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pfispévky v p. b., HPH v %)
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Hruba pfidana hodnota byla mezirocné vysSi o 1,1 %. Nejvice k meziro€nimu rustu
HPH pfispival pramysl jako celek (navyseni HPH o 1,6 %), ale z blizSiho pohledu je
opét patrné, ze za tim stoji vyhradné dobré vykony ve zpracovatelském pramyslu
(4,4 %). Naopak vyrazné negativné pusobilo uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi, kde doslo k dalSimu meziroénimu propadu HPH (-2,8 %, tfeti pokles
v fadé). V obou pfipadech se z€asti projevil vliv srovnavaci zakladny. Zatimco vykon
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primyslu v lofiském 1. kvartalu tlumily narusené globalni dodavatelské fetézce,
u obchodu a sluzeb byla poptavka na zaclatku roku 2022 jesté relativné silna.
Meziro¢né ale rostla HPH fady dalSich sluzeb v€etné téch navazanych na podnikovou
sféru nebo obecné celkovy ekonomicky rust. Vyrazné pfiznivy vliv na meziro¢ni
dynamiku HPH mély &innosti v oblasti nemovitosti (4,5 %), vefejna sprava a obrana,
vzdélavani, zdravotni a socialni péce (2,6 %) nebo informaéni a komunikacni €innosti
(5,1 %). Mezirocné vyssi byla i HPH v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich Cinnostech (2,9 %) nebo u ostatnich €innosti (3,7 %) zahrnujicich
mimo jiné rdzné sluzby osobni péce. Mezirocné klesala HPH ve stavebnictvi (-3,8 %,
z¢€asti kvuli vysoké srovnavaci zakladné) a v penéznictvi a pojistovnictvi (-3,3 %).
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