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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

e Hruby domaci produkt (HDP) se v 1. &tvrtleti 2023 meziroéné snizil 0 0,4 %'. Slo o prvni meziroéni pokles od
zacatku roku 2021. Meziro€né se propadala spotfeba domacnosti i kapitalové vydaje. Naopak spotfeba viadnich
instituci a zahrani¢ni poptavka pusobily ve sméru ristu HDP. Mezi¢tvrtletné HDP stagnoval, pfi¢emz podobné
jako v mezironim srovnani v protichidném sméru plsobila domaci a zahrani¢ni poptavka — klesala spotfeba
i kapitalové vydaje, ale reainé rostl vyvoz. Ceska ekonomika vramci EU patfila k zemim s podprimérmou
dynamikou HDP. Hruby doméci produkt v EU v 1. &tvrtleti meziro€né rostl o 1,0 % a mezictvrtletné se zvysil
00,1 %.

e Hruba pfidana hodnota (HPH) meziro¢né vzrostla o 1,1 %. Krlstu pfispival zejména zpracovatelsky
priimysl, kde HPH vzrostla o 4,4 %. Vyrazné negativné plsobilo uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi, kde doSlo k meziro€nimu propadu o 2,8 %. Kromé toho ale meziro&né rostla HPH fady sluzeb
véetné téch navazanych na podnikovou sféru nebo obecné celkovy ekonomicky rist. Mezictvrtletné se
HPH zvysila 0 0,8 %. Mezictvrtletni rist HPH byl vyrazné podporen vyvojem ve zpracovatelském primyslu (rist
0 2,0 %). K mezictvrtletnimu ristu HPH pfispivaly také sluzby. Jedinym oborem, kde HPH mezi¢tvrtletné klesla,
bylo penéznictvi a pojistovnictvi.

e Vyvoz zboZi a sluzeb v prvnim Gtvrtleti redliné meziroéné vzrostl o 9,5 %? a mezictvrtletné o 2,5 %.
Dynamika dovozu byla mirn&jSi — import byl realné mezirocné vyssi o 3,3 % a mezictvrtletné klesl
0 1,3 %. Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami v béznych cenach dosahla v 1. Ctvrtleti
prebytku 93,7 mid. korun a ten se tak meziroéné zlepSil o 92,7 mid. K meziro€nimu zlepSeni bilance
obchodu se zboZim nejvice pfispivalo zlepSeni pfebytku zahraniéniho obchodu s motorovymi vozidly
a zmirnéni deficitu obchodu s ropou a zemnim plynem. Naopak pokles cen ved| k meziro€nimu zhoreni
bilance obchodu s elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem.

e Celkovéa cenova hladina se v 1. Ctvrtleti (podle deflatoru HDP) mezirocné zvysila o 12,2 % a mezictvrtletné
vzrostla 0 5,7 %. Meziro¢ni rlst spotfebitelskych cen zrychlil na 16,4 % a mezictvrtletné byly ceny vyssi
06,9 %. K meziroénimu rustu spotfebitelskych cen, stejné jako k jeho zrychleni, nejvice pfispivaly ceny
bydleni a energii. Velmi silny pfispévek stale mély i potraviny a nealkoholické napoje. Vyznamné pfispélo
i stravovani a ubytovani a rekreace a kultura. U vétSiny oddili spotfebniho koSe ale meziro¢ni dynamika
vlivem vysoké srovnavaci zakladny spiSe zvolfiovala. Mirné&jsi byl meziro¢ni rast cen prumyslovych
vyrobcu (15,0 %), trznich sluzeb (5,8 %) i cen zemédélskych vyrobcu (19,4 %).

o Ménoveépolitické urokové sazby zUstaly v 1. ¢tvrtleti na stejné drovni, jakou mély ve druhé poloviné roku 2022. To
vedlo k zastaveni rastu trznich sazeb i k iro€eni vkladl. U spotfebitelskych tvér urokové sazby klesly, zatimco
uveéry na bydleni dal zdrazovaly. Pokracoval pfiliv prostfedkd na terminované vklady.

o Celkova zaméstnanost® v 1. Gtvrtleti meziroéné vzrostla o 1,4 % a mezictvrtletné doslo k oZiveni o 0,4 %. Na
zacCatku roku bylo patrné mirné navySeni obecné miry nezaméstnanosti na bfeznova 2,5 %, stale ale Slo
i mezinarodné o rekordné nizkou hodnotu. Priméma hruba mésicni nominaini mzda v 1. ¢tvrtleti nominalné
meziro¢né vzrostla o 8,6 % a dosahla 41 265 korun. Vzhledem k pokracujicimu silnému rlistu spotfebitelskych
cen se ale realné propadla 0 6,7 %. Mezictvrtletni nominalni navySeni primémé mzdy ¢inilo 2,2 %.

e Schodek hospodafeni statniho rozpoctu se v 1. Ctvrtleti prudce navysil na rekordnich 166,2 mid. korun. ZhorSeni
deficitu bylo z&asti ovlivnéno lofiskym omezenim Cerpani béznych i kapitalovych vydaji v rdamci rozpoctového
provizoria a letoSnim vySSim predfinancovanim u dotaci, zejména v socialni oblasti, Skolstvi & vyzkumu a vyvoiji.
Do silného rustu vydaji SR se na pocatku letoSniho roku promitala pomoc statu souvisejici s vysokymi cenami
energii i dopady pretrvavajici padivé inflace, tedy valorizace dichod, vys$si objem vyplacenych socialnich davek
nebo rostouci splatky statniho dluhu. Kromé toho mél na prohlubujici se schodek SR vliv i slabnouci vykon
tuzemské ekonomiky, ktery ovliviioval inkaso nékterych vahové vyznamnych rozpoctovych prijmu.

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocisténi o sezonni a kalendaini vlivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oistény o sezonni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Vyja- 2022 2023 cely rok
Ukazatel S

dreni 1q 2q 3q 4q 19 2021 2022
Vykon ekonomiky
Hruby domaci produkt v CR! yly,v % 4.7 3,5 1,5 0,3 0,4 3,5 2,5

q/q, v % 0,6 0,3 -0,3 -0,4 0,0 X X
Hruby domaci produkt v EU’ yiy, v % 5,7 4.4 2,6 1,7 1,0 54 3,5
Celkové wdaje na konecnou spotFebu1 yly,v % 5,9 0,5 -4.1 -3,4 -3,2 3,2 -0,4
Tvorba hrubého fixniho kapitéﬂu1 yly,v % 7.1 6,0 7,2 4.6 0,3 0,8 6,2
Vywz zboZi a sluzeb'? yiy, v % 0,4 1,7 111 9,7 9,5 6,8 57
Dovoz zbozi a sluzeb™® yyv% 53 22 76 76 33 132 57
Saldo zahr. obchodu se zbozim i sluz.?3 v md. K¢ 1,1 -23,1 23 11,5 93,7 179,3 -8,2
Saldo celkové duvéry v ekonomiku® v p.b. 4,4 6,3 -26 -3,3 1,2 33 -33
Vykon hlavnich odvétvi
Index primyslové produkce® yy,v% 03 07 6,1 32 12 66 25
Index stavebni produkce* yy,v% 11,3 4,0 -0,8 -0,1 -1,2 2,4 2,6
Index trzeb ve sluzbach* yly,v% 14,1 12,3 7,2 1,6 -0,3 7,5 8,5
Index maloobchodnich trzeb* yIy, v % 6,5 -3,0 -7,5 -9,2 -7,8 4,4 -3,8
Ceny
Index spotfebitelskych cen yly, v % 11,2 15,8 17,6 157 16,4 3,8 15,1
Harmoniz. index spotfebitel. cen vCR  yiy, v % 10,2 15,0 174 16,5 18,0 3,3 14,8
Harmoniz. index spotfebitel. cen vEU  yiy,v % 6,5 88 10,3 11,0 9,4 2,9 9,2
Index cen zemédélskych vyrobcu yly,v% 239 390 37,0 280 194 6,3 31,8
Index cen primyslowch wrobcl yly,v% 21,8 27,7 259 21,8 150 7,2 24,3
Index cen wyrobcll v trznich sluzbach yly, v % 4,2 5,8 6,5 6,7 5,8 1,3 5,8
Sménné relace v zahr. zboz. obchodu v % 96,4 959 943 98,2 103,0 99,7 96,2
Trh prace
Pog&et zaméstnanych v CR celkem? yIy, v % 1,5 2,3 1,8 1,3 1,4 04 1,7
Obecna mira nezaméstnanosti v CR® v % 2,3 2,2 2,2 2,2 2,5 2,8 2,2
Obecna mira nezaméstnanosti v EU® v % 6,5 6,0 6,1 6,1 6,0 7,1 6,2
Prim. mzda zaméstnance (nominalné) vy, v % 6,1 3,4 52 6,6 8,6 5,8 5,3
Prim. mzda zaméstnance (realné) yly, v % 46 -10,7 -10,5 -7,9 -6,7 1,9 -8,5
Ménové podminky
Dvoutydenni repo sazba® v % 450 700 700 700 700 375 7,00
Sménny kurz CZK / EUR 246 246 246 244 23,8 256 24,6
Sménny kurz CZK / USD 220 232 244 239 222 21,7 234
Statni rozpocet’
Saldo stéat. rozpo&tu v CR (nominalng) v mid. K& 59 124 -88 90 -166 420 -360
Statni dluh (nominalng)® vmd K& 2594 2708 2890 2895 2997 2466 2895

Zdroj dat: CSU, CNB, MF, Eurostat

* Neni-li uvedeno jinak, ukazatele se vztahuijik CR. 4 ocisténo o kalendarniviivy
1 sezonné a kalendainé ocisténé udaje ve stalych cenach 5 sezdénné ocisténo, vékova skupina 15-74 let
2 sezdénné a kalendainé ocisténé Gdaje v béznych cenach 6 stav na konci obdobf
3 v pojeti narodnich uétd, ve fyzickych osobéach 7 dle pokladniho pinéni
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2. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika
mezi¢tvrtletné stagnovala.

Hruby domaci produkt
v EU mirné rostl.

Objem mezd a platt
vyrazné mezirocné
nominalné rostl. Realné
vSak poklesl.

Ceska ekonomika v 1. &tvrtleti 2023 mezikvartalné stagnovala. Tato stagnace navazala
na predchozi dva poklesy hrubého domaciho produktu (HDP)*. Ve sméru
mezictvrtletniho rlstu HDP plsobila pfedev§im zahranini poptavka a také spotfeba
vladnich instituci. Dal ale trval propad spotfeby domacnosti a nizsi byly i kapitalové
vydaje. Meziroéné HDP zaostaval 0 0,4 %. Slo o prvni meziroéni pokles od 1. kvartalu
2021. Na snizeni mél nejvétsi podil propad vydajd na tvorbu hrubého kapitalu. Vlivem
propadajici se spotfeby domacnosti mezironé zaostavala i spotfeba, oproti tomu
spotfeba sektoru viladnich instituci naopak rostla. Meziro¢ni vyvoj HDP ovliviiovala
pozitivné také zahrani¢ni poptavka.

Hruby domaci produkt v EU v 1. kvartalu vzrostl mezictvrtletné o 0,1 %. Unie se tak
vyhnula technické recesi (na konci roku 2022 zde HDP meziCtvriletné poklesl)
a v fadé zemi doslo v 1. étvrtleti k oZiveni ekonomického ristu po pfedchozim poklesu.
Nejvice mezictvrtletné rostly ekonomiky Polska (3,8 %), Lucemburska (2,0 %)
a Portugalska (1,6 %). Naopak HDP klesal vlirsku (-4,6 %), Litvé (-2,1 %),
Nizozemsku (-0,7 %), Estonsku (-0,6 %), na Malté (-0,5 %), v Madarsku (-0,3 %),
Né&mecku (-0,3 %) a v Recku (0,1 %). Meziroéné HDP v EU narostl 0 1,0 %. VétSina
ekonomik EU dél alespori mirné rostla. Nejvyraznéji vzrostl HDP ve Spanélisku (3,8 %),
na Kypru (3,4 %) a na Malté (3,2 %). Meziro€né nizsi byl HDP v Estonsku (-3,7 %),
Litvé (2,7 %), Madarsku (-1,1 %), Némecku (-0,5 %), Lucembursku (-0,4 %), Cesku
(0,4 %), ve Finsku (-0,3 %) a v Irsku (-0,3 %).

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Pnuti na trhu prace a tlak na dorovnani inflace trval a nominalni dynamika objemu
vyplacenych mezd a platd v 1. étvrtleti zlistala silna. Meziro¢né se mzdy a platy zvysily
0 10,2 % za soucasného narustu celkové zaméstnanosti o 1,4 %°®. Po ocisténi o vliv

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexu (4. oCistén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 30. 5. 2023.
5 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢td (osoby), udaj je sezonné ocistén.
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Nominalni mzdy a platy
klesly jen v penéZnictvi
a pojistovnictvi.

Spotfeba domacnosti se
nadale snizovala.

Vyvoj investic nepfimo
ukazuje na zvySenou
investi¢ni aktivitu podniku.

silného rastu cenové hladiny mzdy a platy realné klesly o 4,7 %°. Mezera mezi
meziro¢nim nominalnim rdstem mezd a navySenim cen se tak oproti pfedchozim
Ctvrtletim zmirnila. Meziroéni dynamika mezd a platd byla silna napfi¢ celou
ekonomikou a s vyjimkou penéznictvi a pojistovnictvi (3,6 % pfi souCasném rdstu
zaméstnanosti o 1,9 %) se pFirdstek u véech ostatnich odvétvi pohyboval okolo 10 %
(dalsi vyjimkou v opaéném sméru byly ¢innosti v oblasti nemovitosti — 24,1 % pfi rastu
zaméstnanosti o 1,5 %). Nejvice k celkovému ristu objemu mezd a plata pfispivaly
obory s velkym po¢tem zaméstnancu — vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni
a socialni péce (10,2 %, zaméstnanost byla vyssi o 2,8 %), zpracovatelsky pramysl
(9,4 %, zaméstnanost vzrostla o 0,2 %) a uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (10,0 %, zaméstnanost byla vysSi o 0,3 %). Vyrazny riist zaméstnanosti
podpofil nardst objemu mezd a platd v informacnich a komunikaénich €innostech
(11,0 %, zaméstnanost o0 5,4 %) a stavebnictvi (10,0 %, zaméstnanost o0 3,5 %). Pfes
mirné klesajici zaméstnanost (-0,6 %) byl naopak vyrazny rGst mezd a platd
v ostatnich éinnostech’ (12,2 %).

Také mezictvrtletni nominalni pfirdstek mezd a platl byl rovnéz pomérné vysoky
(3,1 %). Celkova zaméstnanost mezictvrtletné vzrostla o 0,4 %. Silné navySeni mezd
a platl nejvice ovlivnila aktualizace platovych tarifa v odvétvich s pfevahou viadniho
sektoru® (4,8 %). Oproti tomu byla mzdova dynamika mirnéj$i ve zpracovatelském
pramyslu (2,2 %) iv uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (2,4 %).
V profesnich, védeckych, technickych a administrativnich €innostech vydélky narostly
0 3,1 %. Nadpramérny byl pfiristek mezd a platd v €innostech v oblasti nemovitosti
(10,8 %), v ostatnich €innostech (6,2 %) a ve stavebnictvi (4,9 %). Naopak mirny rast
vykazaly informacni a komunikacéni €innosti (1,5 %) a zemé&délstvi, lesnictvi a rybarstvi
(1,3 %). V penéznictvi a pojistovnictvi doSlo k mezi¢tvrtletnimu poklesu objemu
vyplacenych mezd a platt o 3,9 %.

Vydaje na konecnou spotfebu byly v 1. &tvrtleti meziro€né niz&i o 3,2 % a ve sméru
poklesu HDP pusobily 2,2 p. b.°. Propadala se jen spotieba doméacnosti (6,4 %),
zatimco vladni vydaje byly meziro¢né vyssi (3,9 %). Trval netypicky hluboky meziro€ni
propad vydajt na predméty kratkodobé spotieby (-8,4 %)'® a poprvé od 1. kvartalu 2021
mezirocni pokles stfednédobé (-5,0 %) i dlouhodobé (-14,4 %) spotfeby. MeziCtvrtletné
se celkové vydaje na konecnou spotfebu sniZily o 0,3 %. Pfitom spotfeba domacnosti
klesla 0 1,2 %, poSesté v fadé. V ramci dostupné ¢asové fady (od r. 1996) jde o nejdelSi
sekvenci poklesu. Spotfeba vliady byla mezictvrtletné vyssi o 1,9 %. V 1. Ctrtleti dal
mezictvrtletné klesala spotfeba netrvanlivého zbozi (-0,3 %) i sluzeb (-1,4 %).
U trvanlivého zbozi se ale spotfeba opét ozivila. V pfipadé zbozi dlouhodobé spotieby
byly vydaje vysSi o 1,3 % a u stfednédobé spotieby pfirlistek zrychlil na 1,3 %.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu byly v 1. ¢tvrtleti meziro¢né nizsi 0 8,4 % a k poklesu
HDP pfispély 2,8 p. b. Za hlubokym propadem stéla pfedevdim zména zasob. Na
zacatku letosniho roku totiz doslo k vyraznému rozpousténi zdsob naakumulovanych
loni'". Samotné vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investice) byly meziro¢né
vy8Si 0 0,3 %. Meziro&ni dynamika investi¢ni aktivity tak prudce oslabila. Z hlediska
vécneé struktury investic je patrné, Ze rostly pfevazné investice financované podniky do

5 Do realného vyjadfeni pievedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

7 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za U¢elem prosazovani spolecnych zajmd, opravy pocitact a vyrobki pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

8 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

% Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro konecné uziti.

10 Jdaje o spotiebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

1 Zména zasob (v b&Znych cenach a sezénné neodidténa) dosahla loni v 1. &tvrtleti 74,1 mid. korun. Zasoby se pak v pribéhu roku
jesté zvysovaly pod vlivem rostoucich zasob nedokonéené produkce a sou¢astek pro primyslovou vyrobu, zasobeni plynem i zasob
zbozi v maloobchodé. V letoSnim 1. étvrtleti zména zasob dosahla 43,2 mid. korun.

¢su
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Exportérdm se na
pocatku roku dafilo.

oblasti ICT a ostatnich stroji a zafizeni (10,9 %) a dopravnich prostfedkl a zafizeni
(0,5 %). Na druhé strané se ale propadaly investice do obydli (-9,2 %), kde jsou
hlavnimi investory domacnosti. NizSi byly také vydaje na ostatni budovy a stavby
(-1,6 %) a po sérii solidnich meziro€nich pfirastkd klesly také investice do produktud
dusevniho vlastnictvi (3,1 %). K mezictvrtletnimu propadu kapitalovych vydaja
(—8,1 %) pfispéla z vét3iny také zména zasob. Investi¢ni aktivita ale také realné klesla,
a to 0 1,8 %. Investice do dopravnich prostfedkl a zafizeni (4,9 %) a ICT a ostatnich
stroju a zafizeni (4,8 %) rostly i meziCtvrtletné. Propad vydaji na produkty dusevniho
vlastnictvi ale dosahl 10,1 % a niz8i byly také investice do obydli (-3,2 %) a ostatnich
budov a staveb (-3,5 %).

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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Bilance zahrani¢niho obchodu

mmmm Tvorba hrubého kapitalu
Vydaje na kone€nou spotfebu vladnich instituci

mmmm \/ydaje na kone€nou spotfebu domacnosti (vE. nezisk. inst.)
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Zdroj: CSU

* po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

V 1. tvrtleti pfispéla zahrani¢ni poptavka ve sméru meziro¢niho ristu HDP 4,6 p. b.
Silny kladny pFispévek byl vysledkem vyrazného rustu exportu zbozi a sluzeb, ktery se
realiné meziroéné zvysil o 9,5 %'. Pfitom vyvoz zboZi narostl o 8,1 % a sluzeb
0 17,0 %. Naproti tomu dovoz rostl méné vyrazné (3,3 %). Import zbozi byl meziro¢né
vySSi jen 0 0,6 % a sluzeb o 20,9 %. Mezictvrtletni pfirdstek exportu zbozi a sluzeb
v 1. Ctvrtleti posilil na 2,5 %. Za zrychlenim tempa stal vyvoz zbozi (2,7 %), zatimco
u sluzeb pfirGstek zmirnil na 1,4 %. Dovoz mezi¢tvrtletné klesl o 1,3 % a nizSi byl dovoz
zbozi (-1,2 %) i sluzeb (-1,3 %). Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
v 1. ¢tvrtleti dosahla pfebytku 93,7 mld. korun a meziro€né se zlepSila 0 92,7 mld. Toto
prudké zlepSeni souviselo zejména s poklesem cen ropy a zemniho plynu
a dalSich surovin a také s narlistem exportu motorovych vozidel, ktery byl loni
negativné ovlivnén narusenim globalnich dodavatelskych fetézc. | proto bylo zlepSeni
celkové bilance spojeno vyhradné s obchodem se zbozim (+93,8 mld. korun), zatimco
u sluzeb se saldo mirné zhorsilo (-1,2 mld.). Mezi¢tvrtletné se bilance zahrani¢niho

2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich Géth (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach

a po sezénnim ocisténi.
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Hruba pfidana hodnota

rostla.

Zejména zpracovatelsky
pramysl pfispél
k meziro€nimu navyseni

HPH.

(@ 1
(7,]

c.

obchodu zlepSila 0 82,2 mid. korun. Z toho se pFebytek bilance obchodu se zbozim
zvysSil o 75,7 mld. korun a se sluzbami o 6,5 mid.

Hruba pfidanad hodnota (HPH) v 1. &tvrtleti 2023 mezitvrtletné vzrostla o 0,8 %.
Vyrazny rozdil mezi dynamikou HDP a HPH v 1. kvartalu byl zpisoben vlivem rdzného
ocenéni HDP a HPH. Hlavni podil na tom mély rostouci dotace zachycuijici stropy cen
elektfiny. Zaroven v souvislosti s propadajici se spotfebou nadale klesaly dariové
vynosy, které také prohlubovaly rozdil mezi HPH a HDP. Meziétvrtletni rist HPH byl
vyrazné podporen vyvojem ve zpracovatelském prdmyslu (rdst o 2,0 %). ZlepSeni
pozice exportérli napomohlo zejména vyrob& motorovych vozidel, strojirenstvi nebo
elektrotechnice. Problémy ale pretrvavaly ve zbytku primyslovych odvétvi, zejména
téch energeticky narocnych. HPH v celém primyslu se tak zvySovala mezictvrtletné jen
0 0,7 %. K mezi¢tvrtletnimu rdstu HPH pfispivaly také sluzby. V uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi HPH vzrostla HPH po dvou mezi€tvrtletnich
poklesech (1,5 %). K rdstu v ramci tohoto uskupeni pfispivaly zejména sluzby spojené
s cestovnim ruchem — ubytovani a pohostinstvi. Naopak maloobchodu se i v souvislosti
s propadajici se spotfebou domacnosti nedafilo. Po mezi¢tvrtletnim poklesu z konce
roku 2022 znovu ozivily také informaéni a komunikacni ¢innosti (3,7 %). Mirny
mezictvrtletni pfispévek mély profesni, védecké, technické a administrativni Cinnosti
(0,9 %), Cinnosti v oblasti nemovitosti (0,5 %) a rostla i HPH ve stavebnictvi (1,9 %).
Jedinym oborem, kde HPH mezictvrtletné klesla, bylo penéZnictvi a pojiStovnictvi
(=7,0 %).

Graf €. 3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pfispévky v p. b., HPH v %)
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Zdroj: CSU

Hruba pfidana hodnota byla mezirocné vysSi o 1,1 %. Nejvice k meziro€nimu rustu
HPH pfispival pramysl jako celek (navyseni HPH o 1,6 %), ale z blizSiho pohledu je
opét patrné, ze za tim stoji vyhradné dobré vykony ve zpracovatelském pramyslu
(4,4 %). Naopak vyrazné negativné pusobilo uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi, kde doslo k dalSimu meziroénimu propadu HPH (-2,8 %, tfeti pokles
v fadé). V obou pfipadech se z€asti projevil vliv srovnavaci zakladny. Zatimco vykon

1. Ctvrtleti 2023 9
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primyslu v lofiském 1. kvartalu tlumily narusené globalni dodavatelské fetézce,
u obchodu a sluzeb byla poptavka na zaclatku roku 2022 jesté relativné silna.
Meziro¢né ale rostla HPH fady dalSich sluzeb v€etné téch navazanych na podnikovou
sféru nebo obecné celkovy ekonomicky rust. Vyrazné pfiznivy vliv na meziro¢ni
dynamiku HPH mély &innosti v oblasti nemovitosti (4,5 %), vefejna sprava a obrana,
vzdélavani, zdravotni a socialni péce (2,6 %) nebo informaéni a komunikacni €innosti
(5,1 %). Mezirocné vyssi byla i HPH v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich Cinnostech (2,9 %) nebo u ostatnich €innosti (3,7 %) zahrnujicich
mimo jiné rdzné sluzby osobni péce. Mezirocné klesala HPH ve stavebnictvi (-3,8 %,
z¢€asti kvuli vysoké srovnavaci zakladné) a v penéznictvi a pojistovnictvi (-3,3 %).
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3. Vykonnost odvétvi

Hruba pfidana hodnota
poprvé piekonala Uroven
z konce roku 2019. Jeji
mezikvartalni rist byl letos
tazen primyslem,
stavebnictvim a také
oZivenim v turismu.

Mirny meziroéni rast HPH
pokracoval zejména diky
Eastecnému uvolnéni
napéti v dodavatelskych
fetézcich u vyrobcl aut.

Navzdory nepfiznivym
vn&jSim i vnitinim
faktorim se primyslova
produkce na pfelomu let
2022 a 2023 vyznamné
nesnizila.

Za siinym mezirocnim
rstem automobilového
primyslu stala zejména
nizSi lonska zakladna.

| pfes soucasné zlepSeni
automobilky stale vnimaji
nedostupnost vyrobnich
komponent jako budouci
hrozbu.

PfestoZe se tuzemské hospodaistvi na pocatku letodniho roku pohybovalo na hrané
recese, pfedbé&zné udaje z nabidkové strany ekonomiky naznacluji, Ze ve srovnani
s 2. pololetim 2020 do$lo k mirnému oZiveni. Hruba pfidana hodnota (HPH)'" totiz
v 1. Ctvrtleti 2023 mezictvrtletné vzrostla o 0,8 % a mezironé posilila o 1,1 %. HPH
v Cesku tak poprvé prekonalo své maximum z pfedpandemického obdobi, a to o pouha
0,3 % (v EU i eurozéné se tak stalo jiz ve 3. Gtvrtleti 2021). Mezictvrtletni rist tuzemského
HPH byl podpofen zejména vyvojem ve zpracovatelském pramysilu (pfispévek 0,5 p. b.),
polovi¢ni vliv mélo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. To bylo sice
stale negativné ovlivihiovano nizsimi vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti (jejich
mezikvartalni pokles se ale ve srovnani se zavérem roku 2022 zmirnil), pozitivné se
naopak patrné projevoval dopad pokracujiciho ozZiveni turismu. Po kratkodobém
mezictvrtletnim poklesu z konce roku 2022 se na dlouhodobou rdstovou trajektorii
navratily informacni a komunikaéni ¢innosti, oZil rovnéz vykon stavebnictvi.

K meziro€nimu rastu celkové HPH (trvajicimu osmy kvartal v fadé) prispél v 1. Ctvrtleti
2023 nejvice zpracovatelsky pramysl (+1,0 p. b.), jenz profitoval ze zlepSené situace
vyrobcl automobilt (Eastecného uvolnéni napéti v dodavatelskych fetézcich, rlstu
domaci i zahrani¢ni poptavky). Opacné plsobila nezpracovatelska ¢ast pramyslu (-0,6 p. b.,
a to vlivem klesajicich vykonl tézby a dobyvani ¢i uspor domacnosti a firem v oblasti
energii) a dale téZ uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (-0,5 p. b.).
Zbyvajicim odvétvim sluzeb se vSak dafilo (pfispévek k rastu celkové HPH +1,4 p. b.).
V Casti sluzeb jesté letos doznival efekt postpandemického oziveni. HPH v odvétvi
zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi v 1. Ctvrtleti 2023 po poklesech v pfedchozich dvou
letech (primarné vlivem klesaijici Zivelni téZby dfeva) mirné vzrostla™.

Také Udaje z podnikovych statistik potvrzuji, Ze tuzemsky prdmysl se dosud obstojné
vyporadaval se sloZitymi vnitfnimi i vné&jSimi ekonomickymi a politickymi podminkami.
K dobré odolnosti pramyslu pfispiva vedle vyhody plynouci zjeho wvnitfini oborové
diverzifikace také skute€nost, Ze investi¢ni aktivita v Ceské ekonomice i v EU nebyla po
vétSinu loriského roku vyznamné omezovana. Primyslova produkce's, ktera loni ve
3. Ctvrtleti poprvé prekonala uroven vrcholu pfedpandemické konjunktury, se v nasleduijicich
obdobich snizila pouze mirmné (v 1. ¢tvrtleti 2023 zaostala za vySi z konce lonského roku
0 0,4 %). Na tomto relativné pfiznivém vyvoji méla vyznamny podil vyroba automobill, ktera
z velké casti tlumila dopad snizené produkce fady energeticky narocnych obort i dalSich
segmentl pramyslu zasazenych cyklickym utlumem poptavky.

V meziro¢nim pohledu pramyslova produkce v 1. Ctvrtleti 2023 velmi mimé vzrostla
(+1,2 %). Zasadni roli zde sehrali vyrobci motorovych vozidel (pfispévek + 4,9 p. b.), nebot
vykon vice nez dvou tfetin priimyslovych obord zlstal pod loriskou drovni. Produkce
v automobilovém pramyslu byla naopak o vice nez Ctvrtinu vyssi, z velké Casti Slo ovSem
o kompenzaci niz8i vyroby zobdobi na pocatku lofiského roku (kdy problémy
v dodavatelskych fetézcich eskalovaly vinou zmrazeni vyroby nékterych zdrojovych
komponent v Cin& i na Ukrajing). Znatelné zotaveni vyroby automobilti dokladaji i udaje

"3 Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogiténi o sezénni a kalendaini vlivy.

4V zivogidné vyrobé pokraGoval pokles fyzické vyroby masa na jatkach (jenz nastal loni v celém masném segmentu), hlavné u veprového
masa (v dasledku nizSich stavd prasat ve vykrmu i snizenim primérné porazkové hmotnosti). Naopak situace ve vyrobé hovéziho

a drlibeziho masa byla stabilizovana. Hruba tuzemska produkce hovéziho i drlibeziho meziro¢né nepatrné vzrostla, zarovern se ale
prohloubil schodek pohybu pres hranice CR s témito druhy masa. U vepiového se hluboky schodek obchodu meziro&né zmirnil, doslo

k poklesu vyvozu i dovozu. Pokragoval trend mimého riistu nakupt fyzického mnoZstvi mléka (od tuzemskych producentd). Zivogignou
vyrobu suzovaly dopady silného rlistu nakladt (krmiv, energii) i dusledky Sifeni chorob zvifat, coz se projevovalo klesajici rentabilitou

chov(.

15 Zahrnuje odvétvi tézby a dobyvani, zpracovatelského primyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektiiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro€ni tempa produkce jsou oCisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa i o vliv sezénnosti.

¢su
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Z vyznamnéjSich obor(
podpoily rist primyslové
produkce také strojirenstvi
a elektrotechnika,

z malych obort
odévnictvi, obuvnictvi

a farmacie.

Klesajici poptavka spolu
s prudkym rGstem
vyrobnich nakladt vedly
k pokracujicimu propadu
produkce v energeticky
zpracovatelskych
odvétvich.

Dvojciferny pokles
produkce postihl i fadu
mensich
zpracovatelskych obord.

Produkce energetiky se
propadla o desetinu,

k E¢emuz zasadné prispéla
teplejSi zima i ocekavané
Uspory u spotiebitelt
motivované zejména
finanénimi tlaky.

o fyzické produkci'®. Zlepseni dfive vaznoucich dodavek nékterych vyrobnich komponentt
se odrazilo citelnym zvySenim vyuziti vyrobnich kapacit automobilového prdmysiu (to na
poCatku 2. Ctvrtleti 2023 presahlo 90 % a vratilo se na predkrizovou Uroven). Nedostatek
materidlu i zafizeni vSak velka vétSina firem v tomto oboru stale vnima jako dudlezZitou
rGstovou bariéru.

Oproti vyrobclm automobilt Fadové mensi, avSak stale relativné vyznamny vliv na rast
pramyslové produkce mélo letos v 1. Ctvrtleti strojirenstvi a také vyroba elektrickych zafizeni
(obé odvétvi shodné pfispéla 0,35 p. b., pfi vlastnim rlstu mirné presahujicim 4 %).
Elektrotechnice pomahala zvy3ena poptavka souvisejici s pokraCujicim posilovanim
automobilového pramysilu, diverzifikovany obor strojirenstvi se mohl opfit o solidni poptavku
ztuzemska i zahrani¢i. Miry 5% rast produkce zaznamenala také vyroba pocitacu,
elektronickych a optickych pfistroji. Tomuto tradiéné silné proexportnimu odvétvi letos
pomahala domaci poptavka souvisejici mj. i s dynamicky rostoucim trhem v oblasti
fotovoltaiky. Zejména tuzemska poptavka podporovala i odvétvi opravy stroju a zafizeni,
kde svizny rlist produkce pokracoval druhy rok v fadé. Z malych oboru vykazal letos nejvyssi
rlist produkce koZedélny a obuvnicky pramysl (14,3 %), v pozadi oZiveni zde stala, podobné
jako vloni, hlavné zahrani¢ni poptavka. Dafilo se i odévnictvi a farmacii, jejichz tempo ristu
produkce v8ak oproti loriskému roku zvolnilo.

odvétvi chemického, hutnického a kovodélného primyslu ¢i vyroby stavebnich hmot. Po
rychlém zotaveni v roce 2021, kdy vykon téchto obord diky svizné poptavce z tuzemska
i zahraniCi vystoupal nad uroven z pfedkrizového roku 2019, dochazelo vlivem prudkého
ristu cen vstupl k utlumu, jenz se béhem druhého lonského pololeti prohluboval. Tento
vyvoj pokraCoval rovnéz v 1. Ctvrtleti 2023, kdy v téchto oborech produkce mezirocné
propadla o vice nez 15 % (vyjimkou byla kovovyroba, kde mohl byt atlum energeticky
naroénych segmentl z&asti kompenzovan i rozvojem zbrojni vyroby). Radové méné
poklesla produkce v gumarenstvi a plastikarstvi (-2,3 %), kde se ovSem zatim pfili§
neprojevil dopad solidni poptavky v souvisejici vyrob& motorovych vozidel. S vysokym
ristem vyrobnich nakladd spolu se slabnouci poptavkou tuzemskych spotfebitell se
potykalo i potravinarstvi, jehoz pokles produkce se letos prohloubil na vyznamnych 4,2 %.

S poklesem poptavky se v 1. tvrtleti potykala i vétSina mensich zpracovatelskych obord.
V tiskarenstvi tak propadla produkce meziro¢né skoro o 18 %, v textilnim priimyslu o 14 %.
V dfevozpracujicim pramyslu pokracoval pokles produkce zapocaty loni. Efekt nizSi t€zby
dreva vlivem Ustupu kdrovcoveé kalamity tak pfevazil nad vlivem rostouci poptavky po drevé
béhem energetické krize. O vice nez desetinu se letos snizil také vykon v navazujicim
papirenském a nabytkarském pramysiu.

Produkce v nezpracovatelskych primyslovych odvétvich byla nadale vyrazné ovliviiovana
dopady energetického Soku uzce souvisejiciho s valkou na Ukrajiné. Vykon téchto odvétvi
v 1. Ctvrtleti 2023 mezirocné citelné poklesl a rdst produkce v celém prdmysiu se v Uhrnu
snizoval 0 1,2 p. b. Zasadni vliv mélo vahové vyznamné odvétvi energetiky, v némz produkce
propadla 0 9,3 %, a to v dlsledku pretrvavajiciho poklesu tuzemskeé poptavky (vlivem teplotné
nadpramérné zimy, jejiz vliv byl umocnén ocekavanymi Usporami ve spotfebé elektfiny,
zemniho plynu i tepla na strané domacnosti i firem)'”. Skoro o desetinu se sniZila produkce
také v tézbé a dobyvani, zastavil se tak ziejmé trend doCasné ,renesance” tézby, patrny
v predchozich dvou letech. LetoSni pokles zrcadlil jak nizsi vykon ve vahové dominantnim
segmentu tézby uhli (-5,6 %), tak hlubSi utlum v tézbé stavebnich materiald (-13,2 %), coz

'8 Dle Sdruzeni automobilového primyslu bylo letos v Cesku od ledna do dubna vyrobeno 464 tis. osobnich automobilé (nejvice v tomto
obdobi za posledni ¢tyfi roky). Vyroba meziroéné posilila 0 29 %, drovné z rekordniho roku 2018 vSak stéle nedosahovala (o0 6 %). Jiz
vice nez osmina vyrobenych osobnich automobil(i pfipadala na elektricka vozidla (v&. voz( s hybridnim pohonem).

"7 Dle predbé&znych tdaji Energetického regulaéniho Gfadu poklesla v 1. &tvrtleti 2023 celkova &ista spotfeba elektfiny v CR meziro&né
05,2 %. K vétSim usporam doslo u plynu — celkové o 13,2 %, po pfepoctu na dlouhodoby teplotni normal o 10,8 %.
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Pramyslovym podnikdm
rostly meziro¢né domaci
trzby vice nez trzby

z pfimého vyvozu.

V fadé oboru trzby
svizné rostly, navzdory
poklesu realné poptavky.

Meziro¢ni rist hodnoty
novych zakazek

v 1. Ctvrtleti vyrazné
zvolnil, mezikvartalné
doslo dokonce

k mirnému poklesu.

Pozitivni signaly rostouci
poptavky pretrvavaly
v odévnictvi a farmacii.

souviselo s oslabenim poptavky ze strany stavebnik( i s vy$Si energetickou naro¢nosti tohoto
oboru.

Graf ¢.4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné primyslové produkce
(ocisténo o kalendaini vlivy, rediné, v p. b.) a trzby* i produkce v celém priamysiu
(sezoénné ocisténo, uroven roku 2015=100, prava osa)
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Poznamka: Trzby jsou uvedeny v béznych cenach.

Zbyvajici zpracovatelsky pramysl

Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
Strojirenstvi (28)

Vyroba dopravnich prostfedkl (29, 30)

------ Trzby, pram. celkem (baze 2015=100)

Zdroj: CSU

Nominalni trzby pramyslovych podnikd'® se v 1. &tvrtleti 2023 zvysily meziroéné o rovnych
11 %. Rastové tempo trzeb slablo, coz Ize z velké ¢asti pfipsat vlivu pozvolna odeznivajiciho
cenového rlistu na strané vyrobcl, zejména v samotném zpracovatelském primyslu.
Tuzemskeé trzby posilily o 13,7 % a jiz sedmy kvartal v fadé tak rostly dynamictéji nez trzby
z primého vyvozu. Tato diskrepance souvisi s prudkym cenovym ristem v odvétvich, jejichz
produkce tradi€né sméfuje primarné na domaci trh (energetika, t€zba a dobyvani Ci
potravinafsky pramysl). Celkové trzby se zvysily nejvice v t€zbé a uhli (+39 %) a vyrobé
motorovych vozidel (+32 %), naopak v hutnictvi propadly o 16 %. V fadé jinych obort
postizenych poklesem realné poptavky vSak trzby diky pfetrvavajicim cenovym vlivim svizné
rostly, napf. v potravinafstvi ¢i vyrobé napoji, mirnéjsi navySeni nastalo i ve vyrobé
stavebnich materialt ¢i kovovyrobé.

Rust nominalni hodnoty novych zakazek ve sledovanych priimyslovych odvétvich'®
v 1. Ctvrtleti 2023 vyrazné zvolnil (na 2,1 %) a byl nejslabsi za posledni dva a pul roku.
Samotné zakazky ze zahraniCi se dokonce sniZily (0 2 %). Vyvoj celkovych zakézek byl
zasadné ovlivnén situaci v automobilovém prdmyslu, bez néj by hodnota prdmyslovych
zakazek mirné klesala. Rlst zakazek vyrobcl aut (9,2 %) byl ovlivnén nizsi zakladnou
z poc¢atku lonského roku, podobné plati i u objednavek ostatnich dopravnich prostredku.
S prihlédnutim k loriské zakladné i ristu cen mezivstupu Ize jako pozitivni signaly hodnotit
rist zakazek v odévnictvi a farmacii, na samotném tuzemském trhu pak ve vyrobé pocitacy,
elektronickych a optickych pfistroju, ve strojirenstvi a vyrobé dopravnich prostfedkd. Méné
optimismu pfinasi srovnani se 4. étvrtletim 20222°, naznacujici mirny pokles novych

'8 Jde o trzby z pramyslové ¢innosti. Mezirocni tempa trzeb jsou o¢idténa o kalendaini vlivy.

19 Zjistovani zakazek probiha jen ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabéjicich prevazné na zakazku, s dlouhodobg&j$im vyrobnim
cyklem a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezikvartalni tempa také o vliv sezénnosti.
2 Mezictvrtletni srovnani by v 1. &tvrtleti 2023 jiz nemélo byt vyraznéji zatizeno rusivymi cenovymi vlivy, nebot na prelomu let 2022

a 2023 stagnovaly ceny vyrobcu ve zpracovatelském pramyslu.
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Na pocatku roku stale
klesala diivéra
podnikatell v primysilu,
béhem jara kolisala.
Kli¢ovou rlistovou
bariérou je nedostate¢na
poptavka.

Stavebnictvi bylo stéle
zasazeno dopady silného
rustu nakladu, citelné se
projevovalo ochlazeni
trhu s novymi
rezidencnimi
nemovitostmi.

zakazek ze zahraniCi (-4,7 %) ituzemska (-1,5 %), stejné jako v klicové vyrobé
motorovych vozidel (4,7 %).

Graf €. 5 Nové zakazky v pramyslu (nominalné, meziroéné, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v pramyslu, vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa) asaldo divéry
podnikatelll v primyslu* (v p. b., prava osa)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Pramyslové zakazky celkem ¢  ztoho: zakazky z tuzemska
Vyuziti vyrob. kapacit v prdmyslu celkem — =====- Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. pram.
Bariéra rUstu: nedostateéna poptavka ~  ====-- Bariéra rUstu: nedostatek pracovnik(
— — — Bariéra rdstu: nedost. materidlu a zafizeni O---- Saldo souhrn. indik. ddvéry v primyslu

*Vyuiiti pramyslovych kapacit i bariéry rdstu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti, saldo divéry podnikatell je
vztazeno ke druhému mésici Ctvrtleti. Zakazky jsou ocistény o kalendarni vlivy, ostatni ukazatele jsou sezonné o€istény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich ristovych bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Duvéra podnikatelt v primyslu se ve druhé poloviné loriského roku v souvislosti se silicimi
dopady ,energetického Soku“ zhorSovala a letos vunoru tak zde zavladl nejvétsi
pesimismus od cervna 2020. Bé&hem jara nasledné nalada v odvétvi kolisala bez
vyraznéjsiho naznaku pozitivniho obratu. Letos v kvétnu prfeviadal v primyslu mirny
pesimismus ohledné souc¢asné poptavky, kterou jiz vice nez 40 % podniki?! vnima jako
vyznamnou rustovou bariéru. Vyuziti vyrobnich kapacit ve zpracovatelském pramyslu
zUstava stale lehce pod pramérem z konjunkturniho obdobi (2015-2019). Vaznouci odbyt
se projevuje ve vySSim stavu zasob. Pfibyvajici pocet firem oCekavajicich v kratkodobém
pohledu pokles vyroby (az na 15 %) doprovazely negativni vyhledy u zaméstnanosti??.
Podniky vSak stale hodnotily mirné pozitivné svou oCekavanou celkovou ekonomickou
situaci v palroénim vyhledu. O¢ekavani rlstu cen vlastni produkce od pocatku letoSniho
roku znatelné slabla, coz odpovidalo skute€nosti, nebot’ v fadé priimyslovych obort jiz
z velké Casti odeznél nakladovy Sok.

Stavebnictvi se i na pocatku letoSniho roku vyporadavalo s nakladovymi tlaky. Pfestoze
meziroCni rdst cen stavebnich material(l slabl, znatelnéjSimu poklesu cen stavebni vyroby
branily silici pracovni naklady (umocnéné chronickym nedostatkem kvalifikované pracovni
sily). Rostouci naklady promitnuté do stavebni produkce nachazely stale mensi odezvu na
poptavkové strané, zejména u rezidencnich nemovitosti (k Cemuz vyznamné pfispély vysSi
urokové sazby). K revizi &i odkladu planovanych investi¢nich akci dochazelo patrné rovnéz
u vefejnych investor(, pfedevSim zfejmé u projektt nekrytych prostfedky z rozpoétu EU.

21 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné. Bariéry jsou ocitény o vliv sezénnosti.
2 Ty pretrvavaji od konce lofiského fijna. To se jiz zacalo projevovat na ,tvrdych“ datech — evidenéni pocet zaméstnanct v pramyslu
v 1. Ctvrtleti 2023 meziro€né o 0,7 % poklesl.
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| pfes vySe uvedené
faktory se stavebni
produkce podruhé v fadé
mezikvartaliné mirné
zvysila.

Hodnota novych
stavebnich zakazek po
loriském svizném rdstu na
pocatku letoSniho roku
propadla. V celkové
zasobeé prace byl patrny
pokles soukromé
poptavky.

Celkova stavebni produkce® na pocéatku roku 2023 pokrac¢ovala v mirném mezikvartalinim
rastu (zhruba o 2 % se zvySila podruhé v fadé). Meziro€né vSak vykon stavebnictvi mirmé
poklesl (0 1,2 %) a dosahl nejslabsiho tempa od 1. Ctvrtleti 2021. Projevil se zde efekt vyssi
loriské zakladny — specidlné v inZenyrském stavitelstvi (kde se letos produkce o vice nez
desetinu propadla). Vykon ve vahové dominantnim segmentu — pozemnim stavitelstvi — oproti
tomu meziro¢né stoupl o 1,6 %. Bytova vystavba vSak rlist produkce tohoto segmentu brzdila.
Poget zahajenych byt v CR v 1. &tvrtleti oproti rekordni vystavbé z pocatku lofiského roku
poklesl 0 12,2 %, a to téméF vyhradné vlivem propadu v oblasti zahajovanych byt v rodinnych
domech (RD), rostla naopak poptavka po nastavbach k bytovym domim. Pocet bytd v RD byl
utlum realitniho trhu projevil jen z&asti, pocet dokoncenych bytd se vSak i zde vyznamné snizil
(0 10,4 %), o coz se podobnou mérou ,zaslouzily“ byty v rodinnych i bytovych domech.

Hodnota novych stavebnich zakazek v tuzemsku (v podnicich s vice nez 50 zaméstnanci)
v 1. ¢tvrtleti 2023 poprvé po témér tfech letech mezirocné poklesla (o citelnych 11,8 %). Po
cely lonsky rok pfitom vykazovala dvojciferna ristova tempa. K letoSnimu snizeni o¢ekavané
poptavky pfispély podobnou intenzitou pozemni stavebnictvi i inZenyrské stavby. Celkova
zasoba prace (ve formé hodnoty dosud nerealizovanych stavebnich zakazek) byla letos na
tento negativni trend stavebni podniky letos na pocatku 2. Ctvrtleti odhadly, Ze sou€asna
zasoba zakazek jim zajiStuje praci v praméru na dalSich devét mésicu (podobné tomu bylo
i po cely lonsky rok). Za pozitivni Ize oznacit i pretrvavajici solidni zasobu vefejnych
tuzemskych zakazek (proti loriskému bfeznu byla vy3si 0 16 % a zaroven tvofila skoro dvé
tfetiny veSkeré zasoby prace stfednich a vétSich stavebnich firem). Pokles poptavky je
naopak patrny u soukromych zakazek a v mensim segmentu stavebnich zakazek v zahranici
(shodné o desetinu).

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k meziroéni zméné stavebni produkce (realingé, vp.b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, meziro¢né, v %), saldo divéry podnikatelti ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry ristu* (v %, prava osa)
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InZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
¢  Celkova stavebni produkce
— = = Bariéra rGstu: nedostate¢na poptavka
Bariéra rdstu: nedost. materialu a vybaveni O

Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
Nové stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rustu: nedostatek pracovniku
Saldo indikatoru divéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogidtény o kalendarni vlivy.
*Saldo dlivéry podnikatell i bariéry ristu jsou sezonné ocistény a vyjadfuji stav ve druhém meésici daného Ctvrtleti. Podniky mohly
uvést vice hlavnich bariér soucasné. Zdroj: CSU, Eurostat

2 (Jdaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziro&ni tempa jsou o&idténa o kalendaini vlivy, meziStvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
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Rust orienta¢ni hodnoty
povolenych staveb byl
tazen nebytovymi objekty
a dopravnimi stavbami.

Pesimismus podnikatel(
ve stavebnictvi se letos
dale prohluboval. Firmy
oCekavaly pokles
stavebni Cinnosti

i zaméstnanosti.

Pretrvaval mirny
mezikvartalni pokles
trzeb ve sluzbach
zapocaty loni ve

2. pololeti.

Meziro¢ni rlst trzeb ve
sluzbach se po sedmi
kvartalech zastavil.
Rozhodujici vliv na to
mél prohlubuijici se
pokles poptavky

v dopravé a skladovani.

Rast trzeb v ubytovani
diky oziveni turismu silil.
Naopak poptavka ve
stravovani a pohostinstvi
vlivem zhorsené finan¢ni

Relativné pfiznivé se na pocatku roku vyvijela stavebni povoleni, jeZ naznacuji investiéni
aktivitu ve stfednédobém horizontu. Hodnota vSech povolenych staveb vzrostla meziroéné
skoro o desetinu, a to hlavné diky nové vystavbé i rekonstrukci &i modernizaci nebytovych
budov a také inZenyrskych dopravnich staveb. Naopak u povoleni na novou vystavbu
bytovych budov Ize od poloviny lofiského roku sledovat utlum o&ekavané poptavky.

Trend slabnouci podnikatelské duvéry si stavebnictvi z 2. pololeti 2022 preneslo i do letoSniho
roku. V bfeznu byl tak pesimismus nejvyssi za poslednich pét a pul roku. | pfes prevazujici
nepfiznivy pohled na sou¢asnou poptavku hodnotily stavebni firmy svou aktualni ekonomickou
situaci mirné pozitivné, v palroénim vyhledu vSak previadal pesimismus. Negativni vyhledy ve
stavebni Cinnosti se letos prohlubovaly, v kvétnu oCekavala (v tfimésicnim vyhledu) pokles
vyroby Ctvrtina podnikll, pétina planovala snizovat zaméstnanost. Pfes 40 % firem
predpokladalo rust cen vlastni stavebni produkce. | za téchto okolnosti zlistava (fakticky jiz
vice nez Gtyfi roky) hlavni ristovou bariérou nedostatek pracovnika?.

Zastaveni hospodarskeého rustu Uzce spojeného s poklesem soukromych spotfebnich vydaijl
se zacalo projevovat i ve sluzbach. Mezikvartalni rast jejich trzeb?®, trvajici od poc¢atku roku
2021, se ve druhé poloviné loriského roku zastavil a k oziveni nedoslo ani po za¢atku letoSniho
roku (-0,4 %). Na tento méné pfiznivy vyvoj mél zasadni vliv pokles trzeb v dopravé
a skladovani, prorustové naopak plsobil pretrvavajici mirny rast poptavky v odvétvi profesni,
védeckeé a technické ¢innosti, které typicky zahrnuje sofistikovanéjsi sluzby pro podniky.

V 1. Ctvrtleti 2023 se trzby ve sluzbach meziroéné nepatrné snizily (o 0,3 %), kdyz K jejich
poklesu doslo poprvé za posledni dva roky. Ve vétdiné odvétvi sluzeb se jiz patrné vyc€erpal
-efekt postpandemického ziveni“ poptavky a naopak se za€alo vyznamnéji projevovat to, ze
¢ast domacnosti omezovala své zbytné vydaje. Vedle toho neslo pfehlédnout, Ze podnikova
sféra byla vystavena zvySené potfebé optimalizace vyrobnich nakladl. Za snizenim trzeb stalo
zejména klicové odvétvi dopravy a skladovani (prispévek k rastu v§ech sluzeb -1,3 p. b.).
Trzby v pozemni a potrubni dopravé poklesly o rovna 4 %, k Eemuz pfispély slabsi vykony
potrubni dopravy. Trzby v silni¢ni dopravé stagnovaly (i viivem niz8i dynamiky zahrani¢niho
obchodu, hlavné dovozu), naopak vykony Zelezni¢ni dopravy dale rostly. Zpomalovani tempa
primyslové produkce se odrazilo i v pokraCujicim poklesu trzeb ve skladovani (-6,1 %).
Mirné&jsi, ale rovnéz opakovany meziro¢ni pokles trzeb registrovaly poStovni a kuryrni innosti
(fo Uzce souviselo s dlouhodobé&jSim a hlubsim poklesem poptavky po internetovém a
zasilkovém prodeiji). | tak zUstaly trzby téchto €innosti skoro o ¢tvrtinu nad Urovni z po€atku
roku 2019. Naopak trzby letecké a vodni dopravy setrvavaiji (i pres svizny letosni rast) pod
pfedkrizovou Urovni téméf o Ctvrtinu, resp. tfetinu.

V ubytovani, stravovani a pohostinstvi byly v 1. ¢tvrtleti (stejné jako na konci lofiského roku)
trzby meziro€né o desetinu vyssi a k souhrnnému rlstu sluzeb pfispély nejvice ze vSech
odvétvi (+0,5 p. b.). Vyrazné tomu pomohlo postupné zotavovani pfijezdového cestovniho
ruchu®®. Poptavka ale stale citelné zaostavala za Urovni z pocatku roku 2019, a to hlavné

2 Ten letos v dubnu uvedlo jako jednu z ristovych bariér 37 % stavebnich firem. Tento problém byl zviast palcivy v segmentu
specializovanych stavebnich €innosti (kde hraji vyznamnou roli malé a stfedni firmy) a také v inzenyrském stavitelstvi (s dominanci velkych
podnikd). Naopak ve vystavbé budov suzuje letos podniky nejvice nedostatecna poptavka (tyka se skoro poloviny firem).

% Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V3echny udaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni data jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

2 Poget hosttl i jejich pfenocovani v hromadnych ubytovacich zafizenich (HUZ) v CR se mezirodné zvySoval osmy kvartal v fadé.

V 1. Etvrtleti 2023 tak pfijelo 0 36 % hostl vice a jejich pfenocovani pfibylo 0 26 %. K vy$S§imu poctu pfenocovani letos (stejné jako po celé
2. pololeti 2022) zasadné prispéli zahranicni hosté, nebot pfenocovani rezidentu pfibylo jen 0 2,9 % (nerezidentt o 81,9 %). O meziro¢ni
rast véech prenocovani v CR se ze tfi pétin zaslouzila vy$si navitévnost v samotné Praze, naopak v Libereckém, Kralovéhradeckém,
Olomouckém a Zlinském kraji pfenocovani nepatrné ubylo — vyhradné kvli slabSimu zajmu domacich hostl (v zimni lyzafské sezéng).
Silny rast turismu v metropoli je spojen i s oZivenim konferen&niho cestovniho ruchu. Ugastnikil konferenci (konanych v HUZ) bylo sice
meziro¢né o 86 % vice, ovSem jejich pocet stale nedosahl urovné z 1. &tvrtleti 2019 (-37 %). Méné dynamicky rozvoj zazilo zatim letos
lazenstvi. Byt se zde poptavka zahranicni klientely meziroéné zdvojnasobila, zajem ze strany tuzemskych hostd pouze stagnoval. Pocty
pfenocovani v laznich tak stouply celkové jen o necelou ¢tvrtinu, mj. i viivem mirného zkraceni priimérné délky pobytu. Ve srovnani s rokem
2019 byla letos ,lazefiska poptavka*“ ze strany hostl z Ceska o 6 % nizsi, u zahraniéni klientely dokonce o 32 %.

Analogické srovnani za véechny segmenty cestovniho ruchu v CR vyzniva o néco pozitivngji — pfenocovani nerezidentd bylo v 1. &tvrtleti
2023 oproti ,pfedcovidovému* roku méné o necelou pétinu, naopak poptavka domacich hostu tuto drover jiz mirné prevysila (+5 %).
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situace tuzemskych
domacnosti slabla.

Rast trzeb v oblasti ICT
zvolnil, zejména vinou
informacnich ¢innosti.
Silna poptavka vSak
pretrvavala v oblasti
programovani.

Vyznamna &ast
podnikovych sluzeb,
zejména
administrativniho

v ubytovani (o 27,9 %), ve stravovani a pohostinstvi jen“ 0 17,4 %. V ubytovani rist trzeb silil,
v pohostinstvi a stravovani letos poptavka slabla vinou cenového ristu i zhorSené financni
situace tuzemskych spotfebitel(l. Trzby zde mezirocné vzrostly jen o 6,2 %, mezikvartainé se
snizily 0 2,2 %.

Dlouhodobé rozvijejici se odvétvi informacnich a komunikacnich innosti zaznamenalo
v 1. &tvrtleti mirny meziro€ni rist trzeb (2,2 %). Pozitivné se zde projevuje stabilné rostouci
poptavka v oblasti programovani ¢&i poradenstvi v IT, dafilo se i telekomunikacim. Naproti
tomu trzby v informacnich ¢innostech?”se sniZily 0 6,1 % a registrovaly nejhlubsi pokles od
1. Ctvrtleti 2013. Trzby za tvorbu rozhlasovych a televiznich program0 a vysilani klesaji jiz
bezmala dva roky, meziro€né nizsi poptavku stale zaznamenaval tzv. filmovy a hudebni
primysl?8, jenz byl zvlast citelné zasaZen restrikcemi v obdobi pandemie.

Graf ¢.7 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlné, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2015=100, prava osa), saldo dlvéry
podnikatelti ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry ristu** (v %, prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 2023
Administr. a podpurné ¢in. (pfispévek v p. b.) Profesni, védecké a technické ¢€innosti (p. b.)
Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.) Informacni a komunikaéni ¢innosti (p. b.)
mmmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.) Doprava a skladovani (p. b.)
- Sluzby celkem (meziro¢ni rist v %) <o Saldo indikatoru diveéry ve sluzbach
Bariéra rustu: nedostate¢na poptavka Bariéra rustu: nedostatek pracovnik(
Trzby celkem (baze 2015=100, stalé ceny) = ====-=- Trzby celkem (baze 2015=100, bézné ceny)

Poznamka: vSechny Udaje jsou sezénné ocistény, pouze prispévky dilcich odvétvi k rustu trzeb jsou ocistény jen o kalendaini viivy.
*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

*Zahrnuje i finanéni sektor. Saldo dlvéry podnikatell i bariéry rustu vyjadfuji stav v prvnim (bariéry ristu), resp. ve druhém
mésici daného ctvrtleti (saldo duvéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Oslabeni poptavky postihlo vyznamnou ¢ast podnikovych sluzeb. Tykalo se primarné odvétvi
administrativnich a podplrnych ¢innosti, které pfitom jesté v prvni poloviné loriského roku
zazivaly dynamicky rast trzeb. Ty se vSak v 1. tvrtleti 2023 snizily (o meziro€nich 3,8 %),

Predkrizovou Uroven prekonala celkova poptavka v turismu (poCet pfenocovani) ve StfedoCeském i Plzeriském kraji a na Vysoc€iné (shodné
zhruba 0 10 %), v ramci celé CR pak v penzionech, kempech, chatovych osadach, ale i ve vahové nejvyznamnéjsi kategorii
&tyrhvézdickovych hotelli (+3 %). Z pohledu po&etné vyznamnéjich skupin zahraniénich hostd v CR platilo obdobné pro vétsinu nasich
sousedll — Slovensko (+8 %), Rakousko (+6 %), Némecko (+2 %), dale zejména pro Ukrajinu (+41 %), Rumunsko (+26 %), ale i pro hosty
ze vzdalengjsich zemi (Mexiko). Naopak poptavka hostd z Fady evropskych stat(i zatim vyznamnéji zaostava — Spanéisko o 20 %, Francie
0 28 % (jesté vice pak vétSina severskych statd). Citelnéji chybi pfenocovani hostu z Blizkého vychodu (vyjma Izraele) i ze vzdalenéjSich
asijskych zemi — Tchaj-wanu (-43 %), Jizni Korey (-57 %), Japonska (-67 %), Ciny (82 %). Turistické vztahy s Ruskem byly fakticky
prerudeny. Za cely rok 2019 pFitom tvofili Rusové 5,2 % vech v Cesku ubytovanych zahraniénich hosttl a na podtu pfenocovani se

analogicky podileli 8,6 %.

27 Ty zahrnuji &innosti souvisejici se zpracovanim dat a hostingem, webovymi portaly a dale zpravodajské tiskové kancelare a agentury.
28 |épe se vedlo segmentu filmové distribuce. Dle udajii Unie filmovych distributord vzrostly v 1. &tvrtleti 2023 hrubé nominaini trzby
provozovateld tuzemskych kin mezirocné o 41 % a navstévnost o 26 %. Ve srovnani s rekordnim rokem 2019 ale trzby stale o &tvrtinu
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a podplrného
charakteru, Celila
cyklickému atlumu
poptavky.

Trzby za sofistikovanéjsi
sluzby pro podniky rostly
mirnym, ale stabilnim
tempem.

Mezikvartalni pokles
maloobchodnich trzeb
pokrac¢oval poSesté

v fadé.

Velmi silny pesimismus
spotiebitelll z konce
loriského roku se letos
postupné snizoval. Na
jafe odpadly obavy lidi
z riistu cen.

Duaveéra podnikatel
v obchodé byla mnohem
vy$$i nez u spotfebiteld.

Za hlubokym meziro¢nim
poklesem celého
maloobchodu staly nizsi
trzby za nepotravinarské
zbozi. Slabsi poptavku
pocitily takika vSechny
sortimentni skupiny.

K zastaveni poklesu
trzeb za pohonné hmoty
pomohl pfiznivy vyvoj
jejich cen pro motoristy.

zejména kvuli slabsi poptavce v oblasti cestovnich agentur a kancelafi (na rozdil od pocatku
loriského roku letos nenastal vyrazny zajem lidi o Casny nakup letnich dovolenych). Trzby
klesly také v oblastech reagujicich citivé na hospodaisky cyklus, napf. u prondjmu
a operativniho leasingu (zejména automobilll i stroji) o 3,9 %, hlubsi, vieklejsi utlum postihl
pracovni agentury. Poptavka po drtivé vétSiné dilich obor( vramci administrativnich
a podplrnych ¢innosti zUstava citelné pod vrcholem z pfedpandemické éry (nejvice
u pracovnich agentur, kde byly trzby oproti 1. Ctvrtleti 2019 o vice nez Ctvrtinu nizsi,
u cestovnich agentur skoro o ffetinu). Letos i za ,pandemického obdobi“ na tom byly I1épe
sofistikovanéjsi podnikové sluzby, jejichz jadro tvofi odvétvi profesni, védecké a technické
¢innosti. Trzby se v nich letos (podobné jako po cely lorisky rok) zvySovaly primamé diky
architektonickym a inZzenyrskym cinnostem. Mirny, ale stabilni rist poptavky je viditelny
i v pravnich a u€etnickych Cinnostech &i v poradenstvi v oblasti fizeni. Pozitivni bylo, Ze se
zastavil pokles trzeb v oblasti reklamy, trvajici po vétsinu lofiského roku (poptavka zde letos
rostla i ve srovnani s poslednim lofiskym kvartalem).

Trzby v maloobchodu?® se v 1. Gtvrtleti 2023 mezikvartalné mimé snizily (0 0,7 %), kdyz klesaly
ve vSech jeho vyznamnych segmentech, vyjma prodeje pohonnych hmot. Mezi¢tvrtletni utlum
poptavky v maloobchodu tak pokradoval Sesty kvartal v fadé (shodné jako celkové vydaje
domacnosti na kone¢nou spotfebu). Rostly naopak spotfebni vydaje nerezidentd souvisejici
s ozivenim turismu nebo uprchlickou vinou z Ukrajiny (jejich pomér k celkovym spotfebnim
vydanim tuzemskych domacnosti je vSak relativné maly a stale nedosahuje bézné urovné
z obdobi pied pandemii). Mezimésicni pokles maloobchodu pretrvaval i v dubnu (-0,3 %), kdy
celkové trzby dosahovaly realné jen urovné z ervna 2018, v segmentu potravinarského zbozi
dokonce pouze unora 2015 (zatimco v béznych cenach byly v roce 2023 v obou pfipadech
takika na svych historickych maximech). Indikator dGveéry spotfebiteld, jenz jesté loni v prosinci
dosahoval hodnoty blizké historického minima, doznal nasledné mirné pozitivhiho posunu.
I v kvétnu 2023 v8ak stale pfevaZzovalo negativni hodnoceni sou€asné i oCekavané finanéni
situace domacnosti a lidé tak zlstali dosti opatrni v oblasti planovani velkych nakupt (zejména
zboZi s dlouhodobé spotieby &i investic). Pozitivni bylo, Ze se razantné sniZila jejich oCekavani
dalsiho rastu cen. To ¢astecné sdileli i obchodnici. Jejich celkova davéra letos rostla, byla
znateln& vy3si neZ u spotiebitelt a blizila se dlouhodobému priméru®.

Maloobchodni trzby byly letos v 1. &tvrtleti meziro€né o 7,8 % niz8i. Stejné jako ve 2. pololeti
2022 stala za jejich hlubokym poklesem predevsim slabsi poptavka po nepotravinaiském
zbozi. Ta se u tohoto zboZi projevila ve v8ech zakladnich sortimentnich skupinach (vyjma
odév(, obuvi a koZzeného zbozi, jejichZ prodeje vSak byly nejvice zasazeny restrikcemi béhem
pandemie, a letosni trzby u nich stale zaostavaly skoro o Ctvrtinu za Urovni z 1. Etvrtleti 2019).
Mezirotné zde nejvice propadly trzby za vyrobky prevazné pro domacnost’' (-16,8 %).
Naopak jen velmi mimy pokles (do 2 %) nastal u pocitacového a komunikacniho zafizeni,
farmaceutického a zdravotnického zbozi ¢i kosmetickych a toaletnich vyrobk( — ve vSech
téchto kategoriich letodni trzby soucasné zfetelné prevySovaly pfedpandemickou uroven. To
stale platilo i pro prodeje prostfednictvim internetu nebo zasilkové sluzby (+35 %), pfestoze
poptavka zde v poslednich osmi Etvrtletich nepretrzité mezikvartalné klesala. Podobné na tom
byli v poslednich dvou letech také prodejci potravin. Letos zde trzby zaostaly 0 8,3 % za urovni
z 1. Ctvrtleti 2022 (obdobnym tempem klesly jak ve velkych potravinarskych fetézcich, tak
i v malych specializovanych prodejnach s potravinami). Pokles trzeb za prodej pohonnych

2 V&echna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendafni vlivy, mezictvrtletni
i mezimésiéni tempa jsou ocisténa o sezdénni vlivy (véetné vlivu potu pracovnich dnl). Maloobchod zahrnuje odvétvi CZ-NACE 47.

30 Pozitivné se projevilo pfiznivéj§i hodnoceni sougasné i otekavané ekonomické situace podnikd, kleslo také mnozstvi zasob na
skladech. Obchodni firmy nadale planovaly dalSi nabor pracovniku.

31 Ty zahrnuji zejména maloobchod s textilem, Zelezaiskym zboZzim, barvami, sklem a potfebami pro kutily, koberci, podlahovymi
krytinami a nasténnymi obklady, elektrospotfebici a elektronikou, nabytkem a svitidly.
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hmot jiz letos v 1. Etvrtleti nepokracoval (+1 %). PFispél k tomu pfiznivy vyvoj cen pro motoristy
(podpoteny také docasné zavedenou nizsi sazbou spotiebni dané u motorové nafty)?2.

Poptavka

v motoristickém
segmentu obchodu ozila,
presto za rokem 2019
stale mirné zaostavala.

V motoristickém segmentu obchodu se v 1. Ctvrtleti 2023 po bezmala dvou letech zastavil
mezirocni pokles trzeb. K vyznamnéjSimu oZiveni doSlo u samotného obchodu s motorovymi
vozidly, kromé& motocykll (+11 %), naopak poptavka v obchodu s dily a pfisluSenstvim se
meziro¢né zhruba o desetinu snizila a podobné zaostala i za rokem 2019. Pfedpandemické

urovné trzeb v3ak dosud Zadné z kategorii z motoristického segmentu obchodu nedosahla,
byt samotny obchod s motorovymi vozidly se ji jiz tésné pfibliZil (—0,6 %).

Graf €. 8 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné trzeb v maloobchodu* (realné,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (realné, uroven
roku 2015=100, prava osa) a saldo celkové divéry spotiebiteld*** (v p. b., prava osa)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 [2023

Maloobchodni prodej PHM (pfispévek)
Maloobchod s potravinami (pFispévek)

Maloobchod, bez motor. segm. (2015=100)

=+ z toho: maloobchod.prodej PHM (2015=100)

Mal. s nepotravinafskym zboz. (pfispévek)
Maloobchod celkem (meziro¢ni rust)

Obchod a opravy motor. vozidel (2015=100)
~~~~~ ©O---- Saldo indikatoru daveéry spotfebitell

----- #--—- Saldo indikatoru dtvéry obchodniku

* Trzby jsou o€istény o kalendarni vlivy.

** Trzby jsou sezonné i kalendainé ocistény.

*** Salda duvéry jsou sezdnné ocisténa a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti.

Rovnéz cena benzinu Natural 95 klesla na Uroveri z obdobi tésné pfed ruskou invazi na Ukrajinu.
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4. Vn&jsi vztahy

Vyvoz zbozi v 1. Ctvrtleti
mezirocné rostl.

Silné se zvySoval export
do Némecka.

Za meziro¢nim rustem
vyvozu vétsinou stala
motorova vozidla.

Meziro¢ni rlist dovozu se
zmirnil.

Hodnota vyvozu zbozi*3 v 1. &tvrtleti 2023 dosahla 1 153,6 mid. korun a mezirocné se
zvysila o 105,7 mid. (10,1 %). Rast cen zahrani¢niho obchodu se oproti konci roku 2022
zmirnil a s nim i meziro¢ni prirdstek exportu®*. K ristu hodnoty vyvozu zbozi pfispivaly
solidni vysledky v oblasti vyroby motorovych vozidel a souvisejicich primyslovych oboru.
Zaroven ale vysoka srovnavaci zakladna branila vy$Sim pfirlstkdm exportu u zbozi,
u kterého loni prudce rostly ceny — tedy rGznych surovin a energii. Podle sezénné ocisténych
Gdaja vyvoz zbozi mezictvrtletné klesl o 1,5 %.

V 1. tvrtleti 2023 silngji meziro&né rostl export zboZi do zemi EU (+90,6 mid. korun, 10,7 %),
zatimco export mimo EU byl vy$Si 0 15,1 mid. (7,7 %). Nejvyraznéjsi byl mezirocni pfirlistek
vyvozu do Némecka (+43,9 mld. korun, 13,7 %)%, ktery tak zna&né prekonal ostatni exportni
destinace. Silné mezirocné rostl také vyvoz do Francie (+10,1 mid. korun, 19,3 %) a do
Polska (+7,1 mid. korun, 9,6 %). Vyznamnéjsi pfirGstky byly zaznamenany také u exportu
do Spanélska (+4,6 mid. korun, 15,1 %), Spojeného kralovstvi (4,5 mid., 11,3 %),
Nizozemska (+4,0 mid., 11,1 %), Italie (4,0 mid., 8,6 %), Belgie (+3,6 mid., 15,7 %), Turecka
(+4,3 mid., 40,0 %), Rakouska (+3,2 mld., 6,9 %), Ukrajiny (+2,6 mid., 57,2 %), Svédska
(+2,5 mid., 14,1 %), Svycarska (+2,3 mld., 13,9 %) nebo Madarska (+2,3 mid., 6,9 %).
K poklesu vyvozu doslo u menSiny zemi, pfiCemz nejvyraznéjsi byl mezirocni propad
exportu zbozi do Ruska (-9,7 mid. korun, =67,9 %) a na Slovensko (-3,1 mid., =3,0 %)%.

Na rastu hodnoty exportu zbozi v 1. tvrtleti 2023 se vyrazné podilelo meziroéni oziveni u tfi
silnych exportnich odvétvi — motorovych vozidel (+72,9 mid. korun, 30,5 %), elektrickych
zarizeni (+26,7 mid., 28,1 %) a stroju a zafizeni (+17,4 mid., 14,7 %). Zejména v pfipadé
motorovych vozidel pomohla i nizka srovnavaci zakladna zacatku lonského roku. Silny byl
meziro€ni narUst vyvozu potravinarskych vyrobki (+8,4 mid. korun, 25,4 %). Vyvoz
ostatnich vyznamnych artiklG rostl mirné nebo spiSe stagnoval. To byl pfipad pryZovych
a plastovych vyrobk( (+3,5 mid. korun, 6,8 %), pocitacu, elektronickych a optickych pfistrojl
a zafizeni (+2,0 mid., 2,1 %) nebo kovodélnych vyrobkd (+1,4 mid., 2,1 %). Hlavné pod
vlivem vysoké srovnavaci zakladny v 1. Ctvrtleti 2023 meziroéné nejvice klesala hodnota
vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (-8,7 mid. korun, —-33,0 %),
zakladnich kovud (-6,3 mlid., -12,1 %), chemickych latek a pfipravkd (-5,5 mid., 9,2 %)
a dreva a dievénych vyrobkul (-4,0 mid., —24,6 %). Vyrazné nizSi byl i vyvoz v oblasti sbéru,
pfipravy Kk likvidaci a likvidace odpadu (-2,9 mid. korun, -22,4 %) nebo produktl
zemédeélstvi a myslivosti (-2,6 mid., -14,9 %).

Meziro¢ni pfirlistek hodnoty dovozu zbozi se v 1. Ctvrtleti propadl na 52,4 mid. korun
(4,9 %). Celkové tak import zbozi dosahl 1 112,2 mid. korun. Vyrazné zpomaleni mezirocni
dynamiky bylo jednoznacné ovlivnéno vysokou srovnavaci zakladnou lofiského 1. kvartalu,
pfedevSim u ropy a zemniho plynu. Meziro¢ni rast cen byl mirné nizSi nez nominalni
navy$eni hodnoty dovozu zbozi®’. Podle sezonné odisténych Udajd import zboZi klesl
04,7 %. Pod vlivem vysoké srovnavaci zakladny vyrazné zmirnil mezirocni pfirGstek
dovozu zboZi ze zemi mimo EU (+25,5 mld. korun, 6,5 %) a mirné klesl pod uroveri navySeni
importu zEU (+26,9 mid., 4,1 %). Nejvice rostla hodnota dovozu zboZi z Norska3®
(+19,9 mld. korun, 849,5 %) a Ciny (+18,2 mld., 14,1 %). Vyznamné ptirastky mél dovoz
z Némecka (+9,5 mld. korun, 3,9 %), Polska (+5,8 mid., 6,1 %), Spojenych statd (+5,1 mid.,

33 Udaje za zahraniéni obchod se zboZim od roku 2020 jsou prepoé&itavany aktualizovanou metodou zaloZenou na vy$si mite detailu,
viz https://www.czso.cz/csu/czso/aktualizace-metody-propoctu-zahranicni-obchod-se-zbozim. Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny tdaje

sezénné neocisténé a v béZnych cenach.
34 Ceny vyvozu zbozi se v 1. tvrtleti 2023 meziroéné zvysily o 6,3 % a mezictvrtletné klesly o 1,3 %.
35 V&tSinu pfirtistku tvofilo navy$eni exportu motorovych vozidel (+24,1 mid. korun) a elektrickych zafizeni (+14,8 mid.). Naopak odeznél

3 Slo o prvni meziro&ni snizeni od 3. &tvrtleti 2020. Nejvétsi podil na ném mél propad vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného

vzduchu (-9,6 mid. korun).

37 Ceny dovozu zbozi v 1. &tvrtleti meziroéné vzrostly o 3,2 % a mezictvrtletné se propadly o 4,3 %.
38 Norsko pfedstavuje ,novy“ zdroj zemniho plynu a nahradu za vypadek u dovozu této komodity z Ruska.
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Klesal import ropy
a zemniho plynu
i dalSich surovin.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim se
meziro¢né zlepsila.

21,0 %), Japonska (+3,9 mld., 20,2%), Spojeného kralovstvi (+3,7 mid,,
23,5 %), Azerbajdzanu (+3,2 mld., 67,7 %) nebo Jizni Koreje (+3,2 mid., 13,7 %). Prudce
meziroéné poklesl dovoz z Ruska (-35,7 mild. korun, -69,0 %) a niz8i byl i import
z Rakouska (-2,8 mid., —8,0 %).

ZboZzova struktura dovozu se v 1. Ctvrtleti vyvijela podobné jako export. Nejvice meziroéné
vzrostla hodnota importu motorovych vozidel (+29,7 mid. korun, 22,1 %), elektrickych
zarizeni (+29,4 mld., 31,6 %) a stroju a zafizeni (+10,5 mid., 11,1 %). Vyrazny byl také
prirastek dovozu potravinarskych vyrobku (+7,5 mid. korun, 16,1 %). Mirné se zvysil dovoz
kovodélnych vyrobku (+2,3 mid. korun, 4,9 %). Propad hodnoty dovozu byl zaznamenan
u vyrobkd, které loni nejvice ovlivnil prudky cenovy rGst — ropy a zemniho plynu
(=11,6 mid. korun, 21,7 %), zakladnich kovl (-10,5 mid., -10,5 %), chemickych latek
a pripravkd (-7,7 mid., =7,9 %) nebo elekifiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
(-2,8 mid., -31,4 %).

Graf ¢. 10 Bilance zahrani¢éniho obchodu se zbozim ve statistice zahranic¢niho
obchodu (kumulace 1. Etvrtleti, v mid. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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Vyrazny previs dynamiky vyvozu nad dovozem vedl k opé&tovnému navratu bilance
zahrani¢niho obchodu se zbozim k prvnimu pfebytku od 2. Ctvrtleti 2021. Kladné saldo
v 1. kvartalu 2023 doséahlo 41,4 mid. korun a meziro¢né se zlepsilo o0 53,4 mid. Pfi srovnani
se stejnym obdobim pfedchozich let ale letosni prebytek zlistava relativné nizky?®. Bilance
zahrani¢niho obchodu se zbozim (sezénné ocisténa) se mezictvrtletné vyrazné zlepsila.
Meziro¢ni zlepSeni bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim Ize pfiist Cisté obchodu s EU
(+63,8 mid. korun). Deficit obchodu s mimounijnimi zemémi se opét mezirocné prohloubil
(-=10,4 mid. korun), avSak vyrazné mirnéji nez v pfedchozich kvartalech. Nejvice ve sméru
mezirocniho zlepSeni bilance pusobil obchod s Némeckem (+34,3 mid. korun)
a k vyraznému zmirnéni deficitu doslo u obchodu s Ruskem (+25,9 mid.). Zlep3ovala se
také bilance obchodu s Francii (+9,5 mld. korun), Rakouskem (+6,0 mid.), Tureckem
(+4,6 mld.), Nizozemskem (+4,7 mid.), Belgii (+4,3 mld.), Kazachstdnem (+3,3 mid.),

3% Za obdobi let 2014-2022 bylo dosazeno horsiho vysledku bilance obchodu se zboZim jen v letech 2020 (+36,2 mid. korun) a 2022

(-12,0 mid.).
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Ke zlepSeni bilance
prispival nejvice obchod
s motorovymi vozidly.

22

Svycarskem (+2,7 mid.), Spanélskem (+2,7 mid.), Itali (+2,5 mid.) nebo Ukrajinou
(+2,0 mid.) a Izraelem (2,0 mid.). Nejvice se mezirocné propadla bilance zahrani¢niho
obchodu s Norskem (-18,9 mid. korun) a Cinou (-18,6 mid. korun). Vyznamné zhoreni
bylo zaznamenano také u bilance obchodu se Slovenskem (-4,6 mid. korun), Japonskem
(-4,6 mid.), Spojenymi staty (-3,8 mld.), Jizni Koreou (-2,9 mid.) nebo Azerbajdzanem
(=2,7 mid.).

K meziroénimu zlepSeni celkové bilance zahraniéniho obchodu se zbozZim v 1. Ctvrtleti
pfispéla nejvice s velkym pFedstihem pfed ostatnimi druhy zboZi motorova vozidla
(+43,3 mld. korun). Pfiznivé plsobil také obchod s ropou a zemnim plynem (+11,3 mid.
korun), stroji a zafizenimi (+6,9 mld.), zakladnimi kovy (+4,2 mld.), pryZovymi a plastovymi
vyrobky (+3,7 mild.), papirem a vyrobky znéj (+2,6 mld.) nebo chemickymi latkami
a pfipravky (+2,3 mild.). Naopak se mezirotné zhorsila bilance obchodu s elektfinou,
plynem, parou a klimatizovanym vzduchem (-5,9 mid. korun), s produkty zemédélstvi
a myslivosti (—4,8 mld.), elektrickymi zafizenimi (-2,7 mld.), se dfevem a dfevénymi vyrobky
(-2,5 mid.), v oblasti sbéru, pfipravy klikvidaci a likvidace odpadu (-2,1 mld.),
u lesnictvi a tézby dfeva (2,0 mid.) nebo s ¢ernym a hnédym uhlim a lignitem (-2,0 mid.).
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5. Ceny

Celkovy rast cenové
hladiny v 1. tvrtleti
zrychlil.

Meziro€ni rast
spotfebitelskych cen
zpomalil, ale
mezictvrtletné se ceny
vyrazné zvysily.

Bydleni a energie
prispivaly k meziro€nimu
rdstu nejvice.

Ceny potravin si pfes
mirné oslabeni drzely
vysoké meziro€ni tempo
rdstu.

Vyrazné rostly ceny

v oddilech zahrnujicich
rizné sluzby, jako je
stravovani a ubytovani
nebo rekreace a kultura.

Meziro¢ni rist cenové hladiny méfeny deflatorem HDP zrychlil v 1. &tvrtleti na
rekordnich 12,2 %. Silné se zvySovaly ceny spotfeby (13,0 %), pfiCemz u domacnosti
narGst mirné zpomalil na 15,6 %, zatimco u cen viladni spotfeby dosSlo k posileni
meziro¢niho tempa na 7,9 %. Také ceny kapitalovych vydaji dal silné rostly (8,6 %),
ztoho investiéni statky zdrazily mezirocné o 6,3 %. K celkovému meziroénimu
navySeni cenové hladiny v 1. &tvrtleti nové pfispival i vyvoj sménnych relaci
(101,3 %), které se do kladnych hodnot dostaly po Sesti Ctvrtletich. Kladné byly sménné
relace zahrani¢niho obchodu se zbozim (101,5 %) i sluzbami (100,5 %). Mezi¢tvrtletné
se cenova hladina celkové zvysSila 0 5,7 %. Na prudké posileni mély vliv zejména ceny
spotieby (5,5 %), z toho spotfeba domacnosti zdrazila 0 6,7 %. | mezi¢tvrtletni sménné
relace byly pod vlivem zahrani¢niho obchodu se zbozim silné kladné (102,5 %).
Celkovy narust cen kapitalovych vydajua byl mirny (0,5 %), ale vyrazné posilovaly ceny
hrubého fixniho kapitalu (2,7 %).

Meziro¢ni rUst indexu spotfebitelskych cen v 1. &tvrtleti 2023 zrychlil a dosahl 16,4 %.
Projevilo se na tom zejména ukonceni platnosti usporného energetického tarifu, ktery
ovlivhoval vyvoj spotfebitelskych cen v zavéru lofiského roku. K meziro€nimu ristu
celkového indexu v 1. Ctvrtleti, stejné jako k jeho zrychleni, nejvice pfispivaly ceny
bydleni a energii. Velmi silny pfispévek stale mély i potraviny a nealkoholické napoje.
Vyznamné pfispélo i stravovani a ubytovani a rekreace a kultura. U vétSiny oddild
spotiebniho kode meziro€ni dynamika spiSe zvolhovala, na éemz méla podil i vysoka
srovnavaci zakladna lofiského roku. Ceny zbozi uhrnem vzrostly meziro¢né o 19,1 %,
zatimco u sluzeb pfirGstek dosahl 11,9 %. Mezi¢tvrtletni narlst spotfebitelskych cen
v 1. kvartalu dosahl vyraznych 6,9 %, pficemz ceny rostly napfi¢ spotfebnim koSem.

Ceny bydleni, vody, energii a paliv se v 1. &tvrtleti 2023 meziro&né zvySily 0 22,2 %.
To pFedstavuje vyrazné posileni ve srovnani s pfedchozim kvartalem (14,9 % ve
4. ¢tvrtleti 2022). Mezictvrtletné se ceny bydleni a energii zvySily 0 17,6 %. Nejvice se
meziro€né zvySily ceny elektrické a tepelné energie, plynu a ostatnich paliv (46,1 %),
u kterych rovnéz v ramci oddilu bydleni a energii doslo k nejmarkantnéjSimu posileni
prirdstku. Bézna udrzba a drobné opravy zdrazily mezirocné o 17,8 % a ceny ostatnich
sluzeb souvisejicich s bydlenim byly vy3si o 16,1 %. Na 7,8 % oslabil meziro¢ni
priristek imputovaného najemného*® a naopak rast najemného z bytu posilil na 6,4 %.

Velmi vyrazna zGstalaiv 1. ¢tvrtleti meziro¢ni dynamika cen potravin a nealkoholickych
napoju. Ty vzrostly o 24,1 %, cozZ pfedstavovalo jen mirné oslabeni tempa v porovnani
s koncem roku 2022. Mezi¢tvrtletné se ceny potravin a nealkoholickych napoja zvysily
0 5,3 %. Dal trval pfenos vysokych cen zemédélskych vyrobct do spotfebitelskych cen,
coz vyrazné ovlivnilo meziro¢ni pFirdstek cen mléka, syri a vajec (32,7 %),
pekarenskych vyrobk( a obilovin (26,5 %) nebo masa (24,4 %). Vyrazné vyssi byly také
ceny cukru, marmelady, medu, ¢okolady, cukrovinek a cukrafskych vyrobkud (23,7 %),
oleju a tukud (23,5 %) a zeleniny (22,3 %).

Vyznamny pfispévek k meziroénimu ristu indexu spotfebitelskych cen mély také ceny
stravovani a ubytovani, které v 1. ¢tvrtleti meziro¢né vzrostly o0 22,4 % a mezictvrtletné
se zvysSily o 3,0 %. Ceny stravovacich sluzeb byly v 1. Ctvrtleti meziroéné vyssi
0 22,7 % a ubytovacich sluzeb 0 19,7 %. Rovnéz ceny rekreaci a kultury dal silné rostly.
Jejich meziro¢ni pfirlistek mirné posilil na 14,0 % a oproti 4. Ctvrtleti 2022 se zde ceny
zvySily o 5,8 %. Silny meziro€ni pfiristek mély ceny dovolenych s komplexnimi

4% Imputované najemné vyjadfuje naklady vlastnického bydleni. Kromé& samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dal$i poplatky. Vice na: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-

najemne.
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Meziroéni riist cen
odivani a obuvi oslabil.

Meziro¢ni dynamika cen
dopravy pod vlivem cen
pohonnych hmot
oslabila.

sluzbami (21,5 %), ostatnich pfedmétd pro rekreaci a volny ¢as (17,6 %), novin, knih
a papirenského zbozi (12,2 %) a rekreacnich a kulturnich sluzeb (10,9 %).

Graf €. 11 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (mezirocné v %)
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Ceny ostatniho zbozi a sluzeb*' se v 1. &tvrtleti mezirotné zvysily o 13,5 %
a dynamika tak mirné zrychlila. Mezi¢tvrtletni pfirGstek zde dosahl 3,9 %. Vyrazny
meziro¢ni rdst si udrzely ceny bytového vybaveni, zafizeni domacnosti a oprav
(12,6 %). Mezictvrtletné byly vysSi o 2,1 %. Mirné zrychlil meziro€ni rist cen zbozi
a sluzeb pro béznou udrzbu domacnosti (20,7 %), ale mirnéjsi byly pfirastky cen zbozi
z tohoto oddilu — bytového textilu (14,7 %) nebo nabytku a dalSiho zafizeni (12,9 %)
a dalSich. Vyraznéji oslabil meziro€ni rdst cen odivani a obuvi (15,3 %), které se jen
mirné zvySovaly i v porovnani s pfedchozim kvartalem (0,6 %). Ceny alkoholickych
napoju a tabaku byly mezirocné vyssi o 6,8 % a mezictvrtletné o 3,8 %.

V 1. Ctvrtleti vyrazné oslabila meziro€ni dynamika cen dopravy (4,5 %), takze oddil
oproti minulému roku mirnéji pfispival k celkovému rlastu cen. Mezictvrtletné ceny
dopravy klesly o 2,4 %. Na zpomaleni meziroéni dynamiky mély nejvétsi vliv ceny
provozu osobnich dopravnich prostfedku, které byly meziro¢né vyssi jen o0 0,8 % (ve
4. ¢tvrtleti 2022 to bylo 13,6 %). Mirngji rostly i ceny nakupt automobilt, motocykl
a jizdnich kol (zpomaleni na 5,9 % z pfedchozich 11,7 %). Meziro¢ni pfirlstek cen
dopravnich sluzeb ale zrychlil na 20,0 %. Ceny v oblasti zdravi si drzely silny meziro¢ni
priristek (9,5 %) a vyrazné bylo i jejich meziCtvrtletni navySeni (3,7 %).
Nezanedbatelné bylo také mezirocni navySeni nakladld na vzdélavani (7,3 %),
mezictvrtletné ale oddil spiSe stagnoval (0,3 %). VysSi byly i ceny post a telekomunikaci
(2,5 % mezirocné a 0,5 % mezictvrtletné), které meély v pfedchozich letech spiSe
tendenci stagnovat €i klesat. V 1. &tvrtleti ale prudce meziroéné rostly ceny postovnich
sluZzeb (8,8 %) i telefonnich a faxovych zafizeni (7,2 %). Telefonické a faxové sluzby
byly meziro&né drazsi o 1,8 %.

41 Zahrnuje sluzby osobni péée a osobni potfeby a doplriky, socialni pééi, pojisténi a dalsi finanéni sluzby apod.
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Rust spotrebitelskych
cen v EU zpomalil.

Dynamika cen bytd
v 1. Ctvrtleti prudce
zpomalila.

Meziro¢ni riist harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen (HICP) v EU* v 1.
Ctvrtleti zpomalil na 9,4 %. Dlvodem byl hlavné vyvoj cen bydleni a energii (zpomaleni
na 11,1 %) a dopravy (5,3 %), které narazily na vysokou srovnavaci zakladnu zacatku
lofiského roku. Nejvice se v 1. ¢tvrtleti v EU meziro€né zvySovaly ceny potravin
a nealkoholickych napoji (18,8 %). Nejsilngj§i meziro¢ni prirlstek mél v 1. &tvrtleti
HICP v Madarsku (25,9 %), Lotysku (19,5 %) a Cesku (18,0 %). Naopak nejmirngji
ceny narustaly vLucembursku (4,5 %), Spanélsku (5,0 %) a Belgii (59 %).
Mezictvrtletné se spotrebitelské ceny v EU zvySily o 0,9 %. NizSi byly ceny odévi
a obuvi (-6,7 %) a bydleni a energii (-1,8 %). Naopak vyrazné mezictvrtletné rostly
ceny potravin a nealkoholickych napoju (4,4 %). Nejvyssi mezictvrtletni pfirlstek cen
mélo podle HICP Cesko (7,7 %) a dale Madarsko (5,0 %) a Slovensko (4,5 %). Ceny
klesly v osmi statech EU, nejvyraznéji v Belgii (-1,9 %), Nizozemsku (-1,8 %) a na
Kypru (-1,1 %).

Graf €. 12 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Zdroj: CSU

Nabidkové ceny bytd v Cesku v 1. étvrtleti 2023 meziroéné vzrostly o 9,8 %. Ve
srovnani s pfedchozim kvartalem tempo vyrazné zpomalilo. Mirnéjsi byl pfirlistek
nabidkovych cen bytd v CR bez Prahy (9,3 %), v Praze se nabidkové ceny bytl
meziro€né zvysily o0 10,3 %. Meziro€ni index nabidkovych cen za Prahu byl v 1. &tvrtleti
2023 vy$si nez v Cesku poprvé od 1. kvartalu 2019. Meziétvrtletné nabidkové ceny
bytd klesly o 1,9 %, coz byl prvni pokles od 4. Ctvrtleti 2014. Z toho ceny v Praze byly
nizS§i o 1,8 % a ceny mimo Prahu o 1,9 %. Ochlazeni realitniho trhu souvisejici
patrnéjSi na vyvaoji realizovanych cen starSich bytld. Ty se meziro€né zvySily o 3,7 %,
coz bylo nejméné od 2. ¢tvrtleti 2014. Pritom pfirGstek realizovanych cen v Praze klesl
az na 1,2 %, nejméné od konce roku 2013. V 1. &tvrtleti 2023 se mezictvrtletni pokles
realizovanych cen starSich bytl prohloubil na -3,2 %. Ceny silné klesaly v Praze
(3,4 %) i ve zbytku Ceska (-3,1 %). Poprvé od konce roku 2013 a rovnou pomé&rné

42 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro &eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coZ byva
zdrojem rozdili mezi HICP a Indexem spotiebitelskych cen.

¢su

1. Ctvrtleti 2023 25



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Meziro€ni rust cen
pramyslovych vyrobct
zpomalil.

Prudce posilila meziro¢ni
dynamika cen tézby
a dobyvani.

Meziro€ni rust cen
pramyslovych vyrobct
v EU vyrazné zpomalil.

hluboce se meziro¢né snizily ceny realizovanych cen novych bytl v Praze (-6,0 %).
Mezictvrtletné tento index klesl potfeti v fadé a to 0 1,2 %.

Ceny prumyslovych vyrobcl v 1. &tvrtleti 2023 meziroéné vzrostly o 15,0 %. Meziro¢ni
dynamika tak vyrazné zpomalila ve srovnani s pfedchozim ¢tvrtletim (21,8 %), za &imz
stala zejména vysoka srovnavaci zakladna lofiského roku. MeziCtvrtletné se totiz ceny
pramyslovych vyrobcu v 1. kvartalu navysily o vyraznych 4,2 %. K meziroénimu ristu
cen pramyslovych vyrobcu ale zaroven i k jeho zmirnéni v 1. Ctvrtleti nejvice pfispival
vyvoj cen vyrobkl a sluzeb zpracovatelského priimyslu (10,3 %). Meziro€ni dynamika
cen zpomalila u vétSiny oddili v této sekci. Vyrazny byl nadale pfirdstek cen
potravinarskych vyrobkl (26,5 %) nebo ostatnich nekovovych mineralnich vyrobku
(24,2 %). Zminéné oslabeni meziro¢niho tempa se tykalo zejména papiru a vyrobku
z néj (11,0 %), pryzovych a plastovych vyrobku (9,3 %), kovodélnych vyrobku (7,9 %),
dfeva a dfevénych vyrobku (7,5 %), chemickych latek a pfipravkl (7,2 %) a zakladnich
kovl (5,1 %). Meziro¢né klesly pouze ceny koksu a rafinovanych ropnych vyrobka*3.

Ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu v 1. ¢tvrtleti meziro&né vzrostly
0 28,4 %. PrirGstek vyrazné zpomalil, na ¢emz méla podil i vysoka srovnavaci zakladna
loriského 1. kvartalu. Naopak prudce zrychlil meziroéni rast cen tézby a dobyvani
(54,0 %). Stalo za tim hlavné vyraznégjSi navySeni cen Cerného a hnédého uhli a lignitu
(81,3 %) a pak ropy a zemniho plynu (73,2 %). Vysoké meziro€ni tempo si drzely ceny
ostatni tézby (24,1 %). Ceny zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi
vodami se meziro¢né zvysily o0 16,3 %.

Graf €.13 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobc (meziro¢ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Meziro¢ni rast cen pramyslovych vyrobcd v EU* v 1. &tvrtleti 2022 dosahl 12,5 %

2021 a pod 20 % klesl po péti kvartalech. Meziro¢ni pfirlstek cen v EU zpomalil
v pfipadé tézby a dobyvani (28,5 %), vyrobkl a sluzeb zpracovatelského primyslu

43 Pfesné hodnoty ukazatele nejsou uvedeny kvuli ochrané individualnich dat.
44 Bez cen zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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Pokracovalo zmirfiovani
meziro¢niho rlistu cen
stavebnich praci.

Vyvoj u cen dopravy,
skladovani

a souvisejicich sluzeb
pfispél ke zmirnéni
meziro¢niho pfirlistku
cen trznich sluzeb.

Zatimco u rostlinné
vyroby pfirdstek cen
zmirnil, u ZivoCiSné
vyroby pokracoval silny
rust.

Meziro€ni rust cen
exportu zpomalil.

(9,4 %) i elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (16,4 %). Meziro¢ni rist cen
pramyslovych vyrobcl byl nejsilngjsi v Madarsku (54,9 %), na Slovensku (34,2 %)
a v LotySsku (33,6 %). Jen v Irsku byl zaznamenan meziro¢ni pokles cen primyslovych
vyrobctl (14,0 %), nejméné pak rostly ceny v Recku (1,9 %) a Portugalsku (2,9 %).
Podruhé v fadé ceny prlimyslovych vyrobcl klesly mezictvrtletné (-2,6 %). SniZeni se
odehralo celkem ve 14 zemich EU, nejvyraznéjSi bylo v Bulharsku (-10,7), Italii
(—8,0 %) a Irsku (=7,7 %). O 11,3 % mezictvrtletné vzrostly ceny primyslovych vyrobcu
na Slovensku, druhy nejvy$si prispévek mélo Cesko (4,2 %) a nasledovala Francie (3,7
%).

Ceny stavebnich praci v 1. ¢tvrtleti podle odhad(i meziro¢né vzrostly o 10,3 %. Jejich
meziroCni pfirlstek tak dal zpomaloval. Mezictvrtletné se ceny stavebnich praci zvySily
0 1,7 %. Ceny material( a vyrobkl spotfebovavanych ve stavebnictvi byly mezirocné
vy88i 0 12,7 % a meziCtvrtletné vzrostly o 1,9 %.

Ceny trznich sluzeb se v 1. ¢étvrtleti 2023 meziroéné zvysily o 5,8 %. PfirGstek tak
podobné jako u ostatnich indexd zpomalil ve srovnani s koncem roku 2022.
Mezitvrtletné ceny trznich sluzeb vzrostly o 1,4 %. Za zpomalenim celkového
meziro¢niho ristu stal v 1. kvartalu 2023 zejména vyvoj cen skladovani a podplrnych
sluzeb v dopravé (snizeni pfirlstku na 3,6 % z 15,2 % ve 4. Ctvrtleti 2022), reklamnich
sluzeb a prizkumu trhu (na 4,8 % z 15,0 % ve 4. Ctvrtleti) a pozemni a potrubni dopravy
(na 4,9 % ze 7,7 % ve 4. Ctvrtleti). Naopak posiloval a k celkovému rdstu vyznamné
prispival pfirlstek cen sluzeb v oblasti programovani a souvisejiciho poradenstvi
(8,5 %), sluzeb v oblasti zaméstnani (25,9 %) a sluzeb v oblasti nemovitosti (5,2 %).
Dilezity byl i pfispévek meziro¢niho rastu cen architektonickych a inZenyrskych sluzeb
a technickych zkouSek aanalyz (5,1 %), informacnich sluzeb (13,1 %), sluzeb
souvisejicich se stavbami a Upravou krajiny (12,5 %), sluzeb v oblasti pronajmu
a operativniho leasingu (8,2 %) nebo postovnich a kuryrnich sluzeb (7,3 %).

Ceny zemédélské vyroby (v€etné ryb) se v 1. Ctvrtleti 2023 meziroéné zvysily
0 19,4 %. Tempo tak vyrazné zpomalilo oproti pfedchozimu kvartalu, svou roli ale hrala
také vysoka srovnavaci zakladna lorfiského roku. Mezictvrtletné se ceny zemédélskych
vyrobcu zvySily 0 2,6 %. Meziro€ni rist cen rostlinné vyroby v 1. Ctvrtleti zpomalil na
9,8 %. Vyrazné se na tom podilel vyvoj dynamiky cen obilovin (16,3 %). Mirné&ji
meziro¢né narlstaly ceny pSenice (13,7 %), zita (37,5 %), jeCmene (18,0 %), ovsa
(22,3 %) i kukurfice (24,6 %). Do meziro¢niho poklesu se dostaly priamyslové plodiny
(=7,0 %), pfedevSim pod vlivem olejnin (-8,6 %). Krmné plodiny meziro&né zdrazily
0 2,0 %. Vyrazny pfirGstek cen si naopak zachovala zelenina a zahradnické produkty
(18,1 %) a posilil rist cen brambor (37,3 %). Meziro¢né nizsi byly ceny ovoce (-8,7 %).
Meziro¢ni rlist cen ZivociSné vyroby polevil v 1. &tvrtleti jen mirné a pfirastek dosahl
34,8 %. Ceny hospodarskych zvifat byly vyssi o 32,2 %, z toho u skotu doSlo ke
zmirnéni tempa na 16,2 %. Naopak dal velmi silné rostly ceny prasat a selat (51,1 %)
a drubeze (29,8 %). V pfipadé zivociSnych vyrobkid se udrzelo vysoké meziro¢ni
navyseni cen (36,5 %). Ceny mléka byly v 1. ¢tvrtleti vys$Si o0 31,6 % a u vajec tempo
prudce narostlo na 82,9 %.

Na meziro¢nim vyvoji cen zahraniéniho obchodu se v 1. &tvrtleti projevovala vysoka
srovnavaci zakladna lonského roku. PFirlstek cen exportu zbozi zpomalil na 6,3 %.
Kurzové vlivy pusobily na ceny na obou stranach zahrani¢niho obchodu protiinflaéné?s,
hlavné diky meziro€nimu posileni kurzu vigéi euru. Oslabovala meziroéni dynamika cen
vyvozu u veétsiny tfid zbozi. Nejvice meziro€né rostly ceny vyvozu mineralnich paliv

45 Podle udaji CNB byl v 1. &tvrtleti 2023 pramérny kurz koruny viéi euru 23,785 CZK/EUR. V roce 2022 to bylo 24,653 CZK/EUR. Kurz
dolaru meziro¢né oslaboval. V 1. ¢tvrtleti 2022 ¢inil primér 21,989 CZK/USD a letos 22,169 CZK/USD.
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Sménné relace byly
kladné.

(40,5 %), napoju a tabaku (pfirdstek posilil na 19,9 %) a potravin a zivych zvifat
(12,1 %). Meziro¢né vyssi byly i ceny polotovard*® (6,9 %), pramyslového spotiebniho
zbozi (4,2 %), mirné posilil riist cen stroji a dopravnich prostfedk (2,9 %) a rostly ceny
chemikalii a pfibuznych vyrobku (2,5 %). Vyrazné klesly jen ceny ostatnich surovin*’
(9,9 %). Mezictvrtletné byly ceny vyvozu zbozi niz8i o 1,3 %.

Ceny importu se v 1. Ctvrtleti mezirocné zvysily o 3,2 %. To pfedstavuje velmi vyrazné
zpomaleni tempa oproti pfedchozimu &tvrtleti. S vyjimkou napoju a tabaku (meziroéni
rast o 23,9 %) zpomalil pfiristek u vSech tfid zbozi. Dovoz napoju a tabaku zdrazoval
nejvice, ale silné se zvySovaly i ceny importu potravin a zivych zvifat (15,8 %)
a vyrazny byl pfirdstek u pramyslového spotfebniho zbozi (8,4 %). Prudce zpomalil
meziro¢ni rast cen dovozu mineralnich paliv (5,6 %), mirné vyssi byly ceny ostatnich
surovin (1,4 %), polotovart (1,2 %) i stroji a dopravnich prostfedki (0,9 %). Mezirocné
klesly ceny dovozu chemikalii a pfibuznych vyrobkl (-0,3 %). MeziCtvrtletni snizeni
cen dovozu zbozi dosahlo 4,3 %. Meziroéni sménné relace se po sedmi Ctvrtletich opét
dostaly do pozitivnich hodnot (103,0 %). Vyrazné kladné byly sménné relace obchodu
s mineralnimi palivy (133,0 %) a pozitivni byly také relace u polotovart (105,6 %),
chemikalii a pfibuznych vyrobku (102,8 %) a stroji a dopravnich prostfedkd (102,0 %).
Naopak zaporné byly sménné relace obchodu s ostatnimi surovinami (88,9 %),
primyslovym spotfebnim zbozim (96,1 %), potravinami a zivymi zvifaty (96,8 %)
a napoji a tabakem (96,8 %).

46 SITC 6 — trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu.
47 SITC 2 — suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv.
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6. Trh prace

Dopady hospodarské
recese na trh prace
nebyly dosud vyrazné,
v fadé oblasti sluzeb
prevazil efekt
postpandemického
zotavovani.

Mezikvartalni pokles
zaméstnanosti se zastavil
diky narGstu poctu
drobnych podnikatel(l na
pocatku roku.

K meziro¢nimu rlistu
zaméstnanosti pfispély
predevsim vefejné
sluzby, v priimyslu pocty
pracovnik( stagnovaly.

Ruast odpracovanych
hodin byl ovlivnén
meziro¢nim poklesem
nemocnosti.

Tuzemsti zaméstnavatelé
dale poptavali pracovniky
ze zahraniéi. Od ledna do
dubna 2023 se vsak jiz
pocet zaméstnanych
cizincu pfili§ nemeénil, coz

Tuzemsky trh prace reagoval na mélkou hospodafskou recesi, patrnou ve druhé poloviné
lonského roku, se zpozdénim a vfadé ohledd navic dosud nejednoznaéné. Dopady
energetického Soku i pfedchazejicich pandemickych restrikci byly z pohledu odvétvi &i
postaveni pracovnikll v zaméstnani znac¢né nerovnomérné. Produkce v fadé energeticky
naro¢nych oboru loni i letos klesala, na cozZ podniky postupné reagovaly sniZzenou poptavkou
po praci. Slabsi byly také kratkodobé vyhledy u zaméstnanosti. Na druhou stranu mnoha
trzni odvétvi sluzeb pokracovala v postpandemickém zotavovani podpofeném posilenim
prijezdového cestovniho ruchu i uprchlickou vinou z Ukrajiny. Pocet evidovanych volnych
pracovnich mist se sice mezirocné snizil (i vlivem postupné absorpce zZen z Ukrajiny na
pracovni trh), obecna mira nezaméstnanosti vSak vyraznéji nevzrostla a setrvavala blizko
historického minima. Obavy lidi z ristu nezaméstnanosti od poc¢atku letoSniho roku slably.
PFiznivé postaveni zaméstnanct na pracovnim trhu prace doprovazené nebyvale silnym
ristem Zivotnich nakladi domacnosti zvySovalo tlak na rdst mezd v ekonomice.

Celkova zaméstnanost*® se letos v 1. &tvrtleti mezikvartalné mimé zvysila o 0,4 % a fakticky
tak kompenzovala mélky pokles z 2. pololeti 2022. Pocet pracovniki v ekonomice (5,47 mil.)
jen tésné zaostal za absolutnim maximem. LetoSni ozZiveni souviselo s citelnym ristem poctu
drobnych podnikatell, resp. sebezaméstnanych*® (mezictvrtletné o 3,4 %), k némuz doslo
napfi¢ takrka vSemi hlavnimi odvétvimi (vyjma oblasti nemovitosti). Sebezaméstnanych
pfibylo i v meziro¢nim srovnani (+17 tis.), za vrcholem z éry pfedpandemické konjunktury ale
jejich pocet stale znatelné zaostaval®®. Meziro¢ni rust celkové zaméstnanosti ovéem i letos
tahli zejména zaméstnanci (+59 tis.), na rozdil od pfedchozich let dochazelo k rozSifovani
pracovnich mist z drtivé Casti jen v terciarnim sektoru. V ném se nejvice projevilo zrychleni
riistu zaméstnanosti ve vefejnych sluzbach, kde vznikaly nové pozice v oblastech tradi¢né
spojenych s vysokym zastoupenim Zen (vzdélavani, zdravotni a socialni péce). Relativné
nejvice (obdobné jako za cely lorisky rok) ale narlistaly stavy zaméstnanc( v informacnich
a komunikacnich ¢innostech (+4,3 %), vySSi poptavku po praci signalizovaly i sofistikovanéjsi
sluzby pro podniky (pfibyvalo zaméstnancu i drobnych podnikatelt). Naopak ve zpracovatelském
pramyslu pod vlivem pretrvavajicich problému s dodavatelskymi fetézci umocnénych silnymi
nakladovymi tlaky vyvolanymi rdstem energii a dalSimi mezivstupy celkovy pocet pracovniku
meziro¢né pouze stagnoval a dosahl nejslabsi dynamiky od poloviny roku 2021. Na loriské
urovni setrvala zaméstnanost i v t€zbé a energetice. Za vy$Sim letoSnim poétem pracovniku
ve stavebnictvi (+3,5 %) i v primarnim sektoru (+1,5 %) stali pfevazné drobni podnikatelé.

Celkovy pocet odpracovanych hodin v ekonomice se v 1. Ctvrtleti meziro€né zvysil 0 1,6 %,
rostl tak mirné vysSim tempem nez celkova zaméstnanost. Za vyssi odpracovanou dobou
stal pokles nemocnosti (1. Etvrtleti 2022 bylo jesté negativné ovlivnéno doznivajici pandemii),
v opacném smeéru patrné puasobilo rozsifovani zkracenych pracovnich Uvazkl (souvisejici
s rostouci zaméstnanosti zen podpofenou uprchlickou vinou i nové zavedenym danovym
zvyhodnénim zkracenych Uvazk(). Rast odpracované doby predbihal dynamiku
zaméstnanosti zejména ve vefejnych sluzbach a v oblasti sluZzeb pro podniky.

Vzhledem k znaéné omezenému rezervoaru volnych pracovnich sil v Cesku i sinému tlaku na
optimalizaci vyrobnich naklad( poptavali tuzemsti zaméstnavatelé nadale ve zvySené mire
noveé pracovniky ze zahraniCi. PfileZitost zde nepochybné predstavovali uprchlici z Ukrajiny,
ktefi se sice svou demografickou skladbou (vysoké zastoupeni Zen s détmi) i motivaci pfichodu
odliSuji od tradi¢nich skupin pracovnich migrant( z vychodu, jejich nabor je vSak pro firmy

8 Jdaje o zaméstnanosti vychazeji z pojeti narodnich Gétd. Jsou vyjadreny ve fyzickych osobach a ogistény o sezénni viivy. Na rozdil od
dajhi z podnikové statistiky & z vyb&rového etfeni pracovnich sil (VSPS) zahrnuji napt. i odhad vlivu $edé ekonomiky.

49 7 detailngjsich Gdajt z VSPS plyne, Ze podet zaméstnavateltl (podnikateltl se zaméstnanci) se nadale snizoval (patym rokem v fadé).
Tato skupina podnikatelQ je v metodice narodnich Uc¢ta fazena do kategorie zaméstnancu.

50 Ve vahové nejvyznamnéjsich segmentech ekonomiky — zpracovatelském pramyslu &i uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi —
byl letos oproti po¢atku roku 2019 nizSi zhruba o Sestinu.
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mohlo souviset se
slabsimi vysledky
tradi¢nich vyrobnich
odvétvi v Cesku.

Ocekavani podnikl
v oblasti zaméstnanosti

se postupné zhorSovala.

Obchodnici si stale
udrzovali mirny
optimismus.

Mirné poklesla role
nedostatku pracovniku
jako dulezité rastové
bariéry v hlavnich
odvétvich.

spojen s relativné nizSimi administrativnimi naklady. Celkovy pocCet cizich statnich pfislusniki
v zaméstnaneckém postaveni na tzemi CR dosahl (dle evidence ufadii prace) letos v dubnu
776 tis. a oproti lofskému lednu vzrostl o 78,9 tis. K tomu zasadné pfispéli ob&ané Ukrajiny
(+57,6 tis., z toho Zeny +47,5 tis.), s odstupem Slovaci (+5,1 tis.), Filipinci (+2,1 tis.) a Polaci
(+1,8 tis.), dale Indové, Vietnamci, Rusové a Madafi. Mirné ale klesly stavy zaméstnancu
z Béloruska i Bulharska. Pocet vSech pracujicich cizincl se vSak béhem letoSnich mésicl jiz
témér neménil, zaméstnancd z Ukrajiny dokonce mirmné ubylo (z 261,7 tis. v lednu na 256,1 tis.
v dubnu), coz mohlo souviset se zastavenim riistu celkové zaméstnanosti v pramysilu.

zaméstnanosti

Kratkodoba ocekavani podniki v celé ekonomice v oblasti se po
postupné mirné zhorSovala. Tento nepfiznivy vyvoj souvisel zejména s trendy v prdmyslu
a stavebnictvi. Pozitivni vyhled v oblasti zaméstnanosti si i pfes klesajici spotfebu
domacnosti udrzovaly podniky v obchodu. Dle Udaji z dubna 2023 naopak planovalo
v nejblizSich tfech mésicich snizovat poéty zaméstnancut 14 % podnikd v pramyslu, 18 % ve
stavebnictvi a 27 % ve sluzbach. Situace na uUrovni dil€ich odvétvi v ramci pramysiu i sluzeb
se pfirozené odliSovala®’. Vlivem zhorSeni celkovych ekonomickych vyhledd
i neoCekavaného vétSiho pfilivu osob z Ukrajiny na tuzemsky pracovni trh klesl oproti
pocatku loriského roku ve vétSiné hlavnich odvétvi podil podnikd, pro néz predstavuje
nedostatek pracovni sily jednu z vyznamnych rlstovych bariér — nejvice patrné to bylo ve
stavebnictvi (kde vSak stale tento problém predstavoval hlavni bariéru), nejméné v primyslu.

Graf ¢. 13 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %), prispévky odvétvi k mezirocni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a oéekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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Ostatni odvétvi*

Profesni, védec., techn. a admin. &in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost.
Zpracovatelsky pramysl
Zaméstnanost celkem

Ocekavani zameéstnanosti (primysl)
Ocekavani zaméstnanosti (obchod)

Vef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce|
Informacni a komunikag. €in.
Stavebnictvi

Zeméd@lstvi, lesnictvi a rybarstvi

~~~~~~~~~~~ Ocekavani zaméstnanosti (stavebnictvi)
----------- Ocekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* Tézba a energetika; Penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekrea&ni &innosti.

meésicich. Udaje jsou sezonné ocistény a vztahuji se k druhému mésici daného Ctvrtleti.
Zdroj: CSU (narodni ucty), Eurostat (konjunkturalni prazkumy)

51 Redukci poétu zaméstnancl ogekavaly (dle Setfeni z dubna 2023) podniky ve vyrazné vétsing pramyslovych obord — jak energeticky
naro¢nych (hutnictvi, kovovyroba, vyroba stavebnich materialti, chemicky primysl ¢i potravinarstvi), tak i v fadé mensich obor (textilni,
odévni, papirensky a nabytkarsky pramysl). Naopak mirné pozitivni vyhledy pretrvavaly ve vyrobé dopravnich prostfedkd, vyrobé pocitaca,
elektronickych a optickych pfistrojii, z menSich obord pak ve farmacii, tiskarenstvi ¢i obuvnictvi).

Ve sluzbach byla negativni ocekavani patrna ve vSech druzich dopravy, u cestovnich kancelafi a agentur, ve vydavatelskych Cinnostech,

v penéznictvi, telekomunikacich &i v oblasti reklamy. Naopak u fady jinych podnikovych sluzeb (pravni a U¢etnické ¢innosti, sluzby pracovnich
agentur) ¢i v oblasti pojistovnictvi, programovani, v kurymich ¢innostech, pohostinstvi a skladovani podniky spiSe ocekavaji vyssi

zaméstnanost.
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Obecna mira
nezaméstnanosti i pocet
dlouhodobé
nezaméstnanych se letos
mirmé zvysily.

Obavy lidi z riistu
nezaméstnanosti
v 1. Ctvrtleti slably, presto

Obecna mira nezaméstnanosti®?, jez po vétSinu loriského roku stagnovala blizko
historického minima, se od pocatku letoSniho roku zacala mirné zvySovat. V dubnu tak bylo
bez prace 2,3 % ekonomicky aktivnich muz{i (ve véku 15 az 64 let), resp. 3,5 % zen. V obou
pfipadech cinilo mezirocni navySeni miry 0,3 p. b. Stim koresponduji také udaje
o uchazeg&ich o zaméstnani registrovanych na ufadech prace (UP), jejichz priib&h odpovidal
béznym sezdénnim vlivim®3. Rovnéz pocéet dlouhodobé nezaméstnanych se meziro¢né
navysil jen mimé&. V 1. &tvrtleti 2023 dle udajt VSPS ¢inil necelych 40 tis. a tvofil zhruba
tvrtinu v8ech nezaméstnanych. Zen nezaméstnanych déle neZ rok meziro&né ubylo
(zejména vlivem poklesu ve skupiné 3044 let, coz mize naznaCovat lepSi moznosti
pracovniho uplatnéni zen s malymi détmi), u muzd doslo naopak k mirnému ristu (hlavné
vlivem vysSi dlouhodobé nezaméstnanosti ve vyS$Sim produktivnim véku). Nezaméstnanost
v CR ma pii pretrvavajici vysoké zasobé& volnych pracovnich mist® do zna&né miry stale
frik&ni charakter. Na druhou stranu v 1. &tvrtleti poprvé po dvou letech vyraznéji vzrostl pocet
ekonomicky neaktivnich osob deklarujicich ochotu pracovat, ale v sou€asnosti praci aktivné
nehledajicich (z 50 tis. v pfedchozim &tvrtleti na 74 tis., €asto kvlli nemoznosti okamzitého
nastupu do zaméstnani).

Graf €. 14 Obecna mira nezaméstnanosti a mira ekonomické aktivity (v %, vék 15 az
64 let), ekonomicky neaktivni chtéjici pracovat (v tis. osob)*, volna pracovni mista
(v tis.) a o€ekavani nezaméstnanosti od domacnosti (v p. b.)**
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Mira nezaméstnanosti muza Mira nezaméstnanosti Zen
Mira ekonomické aktivity muzu Mira ekonomické aktivity Zzen
Ekon. neaktivni chtéjici pracovat = = = Ocekavani vyvoje nezaméstnanosti
VPM pro vyuéené a SS bez mat. ¢ VPM pro SS s mat.,, VOS a VS

Pozn.: Miry nezameéstnanosti i ekonomické aktivity jsou sezénné ocistény. VPM = volna pracovni mista (stav na konci ¢tvrtleti)
*Jde o osoby, které nepracuiji, aktivné praci nehledaji, ale pfitom uvadeéji, Ze by chtély pracovat.

**Sezonné ocisténé saldo oCekavani nezaméstnanosti v nejblizsich 12 mésicich (rozdil mezi procentudlni Cetnosti odpovédi
domacnosti, riist a pokles vyjadreny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného ¢tvrtleti.
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni priizkum), MPSV (volna pracovni mista registrovana na tradech prace v CR)

Obavy lidi z ristu nezaméstnanosti, jez se po vétsinu loriského roku zvySovaly, patrné
kulminovaly ve 4. Ctvrtleti. Sou€asné s nizSim negativnim o¢ekavanim celkové ekonomické

52 Neni-li uvedeno jinak, vychazeji véechny tidaje o mirach nezaméstnanosti z VSPS (dle metodiky ILO) a jsou oitény o sezénni vivy.
53 Dle Gdaju MPSV &inil sezonné neogistény podil dosazitelnych uchaze¢i o zaméstnani ve véku 15 az 64 let na obyvatelstvu stejného véku
loni v lednu 3,6 %, v €ervnu 3,1 % a v prosinci 3,7 %. Letos v lednu vystoupal na 3,9 % (nejvyse od kvétna 2021), v dubnu klesl na 3,6 %.

54 Na konci dubna nabizely UP v CR 285 tis. volnych mist (z toho méné nez Sest mésicli v nabidce bylo 129 tis. mist). Celkovy podet

mist letos od pocatku roku nepatrné roste (efekt sezénni nabidky volnych mist se zhruba vyrovnal vlivu zhor§enych oekavani firem
v oblasti zaméstnanosti). Meziro¢né ubylo mist o Sestinu, coz Ize ¢aste¢né spojit s postupnou integraci ukrajinskych uprchlik na

pracovni trh. Snizil se hlavné pocet mist vyzadujicich pouze zakladni vzdélani (-45 tis), v mensi mife doslo ale k poklesu u vSech tfid
zameéstnani a drtivé vétsiny skupin dle pozadovaného vzdélani (nizsi procentni ubytky nastaly u pozic vyzadujicich alespon maturitni

vzdalan).
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z(staly nad dlouhodobym
primérem.

Mezikvartalni nominalni
rGst pramérné mzdy
mirné zrychloval.

Hluboky meziro&ni
propad redlnych mezd
pokracoval Sesty kvartal
v fadé. Koupéschopnost
pramérnych vydelka
dosahla pouze drovné
roku 2017.

Mzdovy rust stimulovalo
pietrvavajici napéti na
pracovnim trhu posilené
snahou zaméstnancul

0 kompenzaci
pokracujiciho propadu
redlnych vydélku.

V odvétvich s dominanci
statu pfevazoval vliv
uspornych opatfeni.

Mzdovy rast byl mezi
odvétvimi znacné
rlznorody.

PFiznivé hospodarské
vysledky se odrazily

v rekordnim mzdovém
rGstu v energetice.

Dynamicky rist vydélku
v ¢innostech v oblasti

situace od pocatku roku 2023 postupné slably i pfedpokladané viastni finanéni kondice
domacnosti. | presto byl pocet lidi oCekavajicich v nejblizSich dvanacti mésicich rast
nezaméstnanosti znateln& vyssi nez v konjunkturnim obdobi na konci minulé dekady.

Pramérna hruba mésiéni nominaini mzda (na zaméstnance, pfi zohlednéni délky uvazku)
Cinila v 1. ¢tvrtleti 2023 na 41 265 tis. korun a meziro€né byla vy33i o 8,6 %. Mzda po ocisténi
od sezonnich vlivi se mezikvartalné navysila o 2,2 % — tedy nejvice za poslednich sedm
Ctvrtleti. Ani mirna mzdova akcelerace ale zdaleka nestacila zaméstnancdm pokryt prudce
rostouci zivotni naklady. Meziro¢ni dynamika spotrebitelskych cen se totiz v 1. Ctvrtleti ve
srovnani s koncem lonského roku jesté mirné zvysila a realna mzda se tak na po¢atku roku
propadla o 6,7 %. Snizeni kupni sily prdmérnych zaméstnaneckych vydélki pokracovalo jiz
Sesty kvartal v fadé (nejdéle v sou¢asném miléniu) a intenzita tohoto ,znehodnoceni” byla
natolik vysokd, Ze letodni redlna mzda zhruba odpovidala urovni z roku 2017. Meziro¢ni
pokles redliné mzdy nastal letos téméf ve vSech sledovanych odvétvovych sekcich (vyjma
energetiky) i u veskerych hlavnich pramyslovych obord, shodné jako napti¢ véemi kraji CR.
Mzdovy vyvoj v 1. Ctvrtleti 2023 (shodné jako po cely lorisky rok) tak byl patrné rozhodujicim
faktorem sniZeni celkové kupni sily tuzemskych domacnosti®®.

Mzdovy rUst odrazel pretrvavajici nerovnovahy na pracovnim trhu spojené se stale nizkou
nezaméstnanosti, vysokym poctem volnych mist i tim, Ze nedostatek zaméstnanct vyznamné
limitoval produkci v nékterych odvétvich. To bylo posileno dopadem silného ristu zivotnich
nakladl domacnosti, jenz motivoval zaméstnance k odpovidajicimu posileni pracovnich
pFijmu (tlakem na stavajici zaméstnavatele, popf. vy$Si ekonomickou aktivitou — napf. formou
vedlejsich pracovnich Gvazkd). Casteéné, byt patmé v mensi mite, plsobilo v nékterych
odvétvich na vysi vydélka pokracujici navy$ovani minimalni mzdy®¢. Mezi nejvyznamnéjsi
faktory tlumici mzdovy rdst v ekonomice patfila zhorSena financni situace nékterych podnikd
(z divodu klesaijici poptavky po produkci a silného ristu nemzdovych vyrobnich nakladud),
Usporna opatfeni ve verejném sektoru projevuijici se nastavenim platovych tarif v rozpoctové
sféfe (zmrazeni ¢i jen velmi mirny rust u vétiny skupin pracovnik(1)®’. Zatim ziejmé omezeny
a nejednoznacny dopad na uroveri pramérnych mezd mél pfichod ukrajinskych uprchlik(®®.

Mzdovy rlst se v 1. Etvrtleti 2023 mezi hlavnimi odvétvimi zna¢né odliSoval, a to jak v trzni
sféfe, tak voblasti, kde o vySi vydélkd rozhoduje primarné stat. Nejrychleji rostla
zaméstnanclm primérna mzda v malém a na kvalifikaéni pozadavky naroéném odvétvi
energetiky®® (+23,1 %). V rekordnim mzdovém tempu se zde promitly zejména mimoradné
odmény vazané na priznivé hospodarské vysledky. Prlmérna hruba mésiéni mzda
pracovnik(l v tomto odvétvi tak pfesahla 79 tis. korun a poprvé v historii pfevysila uroven
vydélkd jak v oblasti finanénictvi, tak IT. V informacnich a komunika¢nich ¢innostech se
mzdy zvySily vprdméru o 84 % (pfi pokracujicim svizném rdstu evidencniho poctu
zaméstnancu), v penéznictvi a pojistovnictvi jen 0 4,8 % (Castecné i vlivem loriské zakladny
navySené o mimoradné odmeény). | tak Cinil letos priimérny absolutni rist mési¢nich mezd
ve finan€nictvi 3 466 korun a byl skoro o desetinu vy3Si nez v celé ekonomice. Z trznich
odvétvi sluzeb vykazalo svizny mzdovy rlst ubytovani, stravovani a pohostinstvi (+11,4 %).
SpiSe nez o dopad navySené minimalni mzdy zde Slo o dusledek pokrizového oZiveni

%5 Hruby disponibilni diichod (HDD) domacnosti se v redlném vyjadreni ve 4. &tvrtleti 2022 meziro&né snizil o 3,2 % (objem mezd a platd

v pojeti narodnich Uctl se ve stejném obdobi realné propadl o 7,7 %). Mzdy a platy zohledriuji (na rozdil od podnikové statistiky) i dalSi
faktory, napf. Sedou ekonomiku, mozné zvySeni ekonomické aktivity obyvatel, napf. formou druhych zaméstnani ¢i dohod o provedeni prace.
HDD zahrnuje vedle mezd a plati i pfijmy plynouci z podnikani ¢i z vlastnictvi kapitalu a také socialni transfery od statu, v¢. donedavna plné
valorizovanych starobnich dichodu (efekt Upravy valorizaéniho schématu z dGvodu Uspornych opatfeni se poprvé projevil v éervnu 2023).

% Od ledna 2023 doslo k navy3eni minimalni mzdy o 6,8 % (srovnatelné jako v pfedchozim roce). Na rozdil od praxe z minulych let viak
nebyl posun minimalni mzdy doprovazen zvySenim hranice u tzv. zaru¢enych mezd (ta letos vzrostla jen v kvalifikacné nejvyssi skupiné praci,
v niz ale minimalni mzdu patrné pobira jen zlomek zaméstnancu).

57 Vyjimkou bylo odvétvi vefejné spravy, obrany a socialniho zabezpeceni. Od 1. zafi 2022 doslo k 10% navyseni platovych tarifa

u zaméstnancl spadajicich pod sluzebni zakon. Od ledna 2023 se zvysily i platové tarify u vojaku a pfislusnikt bezpecnostnich sbort

(010 %).

%8 Tyto osoby se na pracovni trh zapojovaly pozvolna a asto primarné prostfednictvim zkracenych Gvazki &i pouze formou rdznych dohod.
59 Zahrnuje vyrobu a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu.
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nemovitosti pokracoval,
k ozZiveni doslo v oblasti
ubytovani, stravovani

a pohostinstvi.

V dopravé a obchodu
rostly primémné vydélky
obdobné jako v celé
ekonomice, objem
vyplacenych mezd zde
ale miré zaostaval.

Meziro¢ni rst
pramérnych mezd

v odvétvich

s vyznamnou roli statu
zaostal za Urovni celé
ekonomiky.

K akceleraci primérnych
mezd mohly primyslové
podniky pfistoupit i diky
racionalizaci pracovnich
mist.

(o Cemz svédci také rostouci zaméstnanost) v kombinaci s obtiznym hledanim novych ¢i
udrZenim stavajicich pracovnikl (primérna mzda zde nedosahla ani tfetiny drovné vSech
vySe uvedenych odvétvi). Vydélky rostly svizné i v Cinnostech v oblasti nemovitosti
(+10,4 %), dvojciferny rast zaznamenaly druhy rok v fadé. Ve vahové vyznamnych odvétvich
obchodu a dopravy se primérné mzdy zvySovaly obdobnym tempem jako v celé ekonomice,
na rozdil od vétSiny odvétvi sluZeb ale nebyly doprovazeny pfiristkem zaméstnaneckych
mist. Téch naopak (po nepfiznivém lonském vyvoji) letos pfibylo v administrativnich
a podpurnych €innostech, v nichz jsou (v pojeti podnikovych statistik) zahrnuti agenturni
pracovnici. Primérna mési¢ni mzda zde zfejmé vlivem nastupu novych pracovnikd na nizko-
kvalifikované pozice vzrostla mirnéji (+7,0 %) a nepfesahla 30 tis. korun.

Mzdy v odvétvich s vyznamnou roli statu®® rostly v ihrnu letos (stejné jako po cely lorisky
rok) podpriimérné (mezirocné o 7,2 %). | tak se zde v ramci 1. ¢tvrtleti jednalo o relativné
nejsilngjSi navySeni za posledni Etyfi roky. Bylo tazeno pfedevsim oblasti vefejné spravy (vE.
obrany a povinného socialniho zabezpeceni), kde vSak doSlo v predchozich dvou letech
k faktickému zmrazeni platové urovné. Mensi roli sehralo také navySeni platovych tarifd
zaméstnancum v kultufe (jez bylo realizovano loni v zafi). Naopak mnohem stfidméji rostly
vydélky ve zdravotnictvi (+5,9 %) a rovnéz ve vzdélavani (+3,9 %)%, v némz jejich vyse
nedosahla urovné narodniho hospodarstvi (podobné tomu bylo na pocatku roku také
v pfedchozich letech). Mimo terciarni sektor si vyznamnéji polepSili zaméstnanci ve
zpracovatelském primyslu, kde mzdovy rast zrychlil az na 9,8 % (pfesto zde vySe vydelki
miré zaostavala za urovni celé ekonomiky). Nadprimérné mzdové tempo vykazaly
v 1. Ctvrtleti vSechny (z hlediska zaméstnanosti) nejvyznamnéjsi pramyslové obory (vyjma
energeticky narocné vyroby stavebnich materialt). K akceleraci primérnych mezd mohly
pramyslové firmy v obdobi zhorSenych hospodarskych vysledku pfistoupit i diky racionalizaci
pracovnich mist. K t¢ dlouhodobé dochazi v tézbé a dobyvani, kde mzdy letos v priméru
posilily 0 11,6 % (v ramci 1. Ctvrtleti Slo o nejvyssi tempo od roku 2008).

Graf €. 15 Primérna nominalni a redlna mzda a mzdovy median (meziro¢né, v %)
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Prdmérna mzda celkem (realné)
Prdm. mzda v primyslu (nominalné)
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----- Prdmérna mzda celkem (nominalné)
Prdm. mzda v obchodu (nominainé)
Medianova mzda celkem (nominainé)
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*Zahrnuje odvétvi s vyznamnou roli viadniho sektoru: Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni
a socialni péce; Kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti. Zdroj: Ccsu

80 Pro zjednoduseni zahrnuje odvétvi Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpe&eni; Vzdélavani; Zdravotni a socialni pé&e; Kulturni,
zabavni a rekreacni Cinnosti.
51 Do rstu primérnych mezd se zde promitlo navy3eni platovych tarifd nepedagogickym pracovnikiim o 10 %, realizované od lofiského zafi.
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Rlst mzdového medianu
zrychloval. Stfedni
vydeélky rostly sviznéji
muzim nez zenam.
Celkova mzdova
diferenciace se
nezmenila.

34

Median mezd v celé ekonomice se v 1. ¢tvrtleti 2023 meziro¢né zvysil o 8,9 % a potvrzoval
i na prostfedni urovni vydélku, Ze jejich nominalni rast od poloviny lorfiského roku akceleroval.
Median mzdy muzu €inil letos mésicné 37,7 tis. korun, u zen 31,9 tis. korun. Shodné jako po
cely lonsky rok rostly vydélky sviznéji muzim (+9,7 %) nez Zzenam (+8,6 %), coz souviselo
se slabsi mzdovou dynamikou v oblasti vefejnych sluzeb. Mezera medianovych vydélkd
mezi pohlavimi se tak mirné prohloubila (na 15,5 %). U velmi nizkych vydélkd (dolni decil)
vSak Zeny pobiraly v hrubém jen o 7,3 % méné nez muzi. Celkova mzdova diferenciace se
v poslednich Ctvrtletich neménila, také v letoSnim roce vzrostly mzdy nejlépe placenych

decilu.
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7. Ménové podminky

Nastaveni
ménoveépolitickych sazeb
se v 1. ¢tvrtleti neménilo.

Mirné rostly vynosy
vladnich dluhopisu
s kratkodobou splatnosti.

Nefinanénim podnikiim
se dal zvySovalo uroceni
béznych i terminovanych
Geth.

Rostly urokové sazby
avéra na bydleni. Objem
poskytnutych uvért na
bydleni rostl nejpomaleji
za dobu méfeni.

Hlavni ménovépolitické sazby byly v 1. &tvrtleti 2023 ponechany na hodnotéach, které maji
uz od poloviny lofiského roku. Dvoutydenni repo sazba dosahovala 7,00 %°%2, diskontni
sazba byla na 6,00 % a lombardni sazba na 8,00 %. Kurz koruny navazal na posilovani,
ke kterému doslo ve druhé poloviné roku 2022. Kurz vGgéi euru posilil z 24,18 CZK/EUR
na zacatku roku az na 23,49 CZK/EUR ke konci &tvrtleti. V priméru tak kurz vici euru
¢inil 23,79 korun, meziro¢né byl silngjSi o 3,5 % a mezictvrtletné o 2,5 %. Kurz koruny
vuci dolaru dosahoval na zacatku roku 22,88 CZK/USD a postupné posilil az na
21,60 CZK/USD k 31. 3. Pramérny kurz vuci dolaru v 1. &tvrtleti dosahl 22,17 korun.
Meziro¢né byl kurz slabsi o 0,8 %, ale mezi¢tvrtletné posilil o 7,3 %. Kurzové vlivy tak
celkové plsobily protiinflacné.

Vzhledem k nemé&nnému nastaveni ménovépolitickych urokovych sazeb se v 1. Etvrtleti
roku prakticky neménily ani sazby mezibankovniho trhu. Urokova sazba PRIBOR
s tfimési¢ni splatnosti ke konci Ctvrtleti dosahovala 7,19 %, coZ predstavovalo jen
nepatrné snizeni o 0,06 p. b.8% Velmi podobné se vyvijely i sazby ostatnich splatnosti
a zaroven se vSechny srovnaly na podobné vysi okolo 7,2 % (s vyjimkou mésicni
splatnosti, kde se sazba drzela na 7,11 %). Vynosy vladnich dluhopist v 1. Ctvrtleti
mirné narostly v pfipadé splatnosti do dvou let v€etné (+0,10 p. b. na 5,29 % v bfeznu).
U dluhopisu se stfednédobou (4,89 % v bfeznu) a dlouhodobou splatnosti (4,67 %
v bfeznu) vynosy prakticky stagnovaly.

Prakticky se zastavil i nariist urokovych sazeb na uctech domacnosti, ktery byl patrny
v lofiském roce. U jednodennich vkladl (zahrnujicich i nékteré spofici ucty, kde jsou
prostfedky okamzité dostupné k vybéru) doSlo k navySeni o 0,21 p. b. na prumérnych
1,54 %. U béznych G¢td domacnosti dosahovalo primérné uroceni na konci bfezna
0,24 % (+0,02 p. b.). U&ty s dohodnutou splatnosti byly celkové primérné Groceny 6,04 %
(+0,05 p. b.). Vyraznéjsi navyseni (+1,04 p. b. na 5,84 %) bylo patrné pouze u vkladl se
splatnosti nad dva roky, které ale maiji v celkové skladbé malou vahu. Nefinanénim
podnik{im uro¢eni vkladi naopak rostlo i na za¢atku letoSniho roku. Jejich bézné udty tak
v priméru ke konci bfezna nesly urok 1,01 % (+0,20 p. b.) a vklady s dohodnutou
splatnosti byly uro€eny 6,49 % (+0,71 p. b.). Dal pokracoval trend, kdy za veSkerym
meziroénim narGstem vkladd (7,3 %, +453,0 mid. korun) staly vklady terminované
(41,4 %, +725,9 mid.). Naopak objem neterminovanych vkladd byl meziro¢né nizsi
06,2 % (-272,8 mld. korun) a podobné jako v minulych péti étvrtletich u nich doslo k velmi
netypickému mezictvrtletnimu snizeni. Z hlediska sektor(i v 1. C&tvrtleti ve vétsi mife
meziro¢né narudstaly vklady finanénich instituci (35,5 %), vladnich instituci (12,8 %)
i nefinanénich podnikd (9,9 %), zatimco domacnosti® stfadaly pomaleii (5,0 %).

Urokové sazby spotebitelskych uvérd pro domacnosti v 1. &tvrtleti po del$im obdobi
rustu opét vyraznéji klesly. Ke konci bfezna dosahovaly v priiméru 9,49 % (-0,17 p. b.).
Urod&eni uvéril na bydleni naopak v praméru rostlo. Ke konci biezna priimérna trokova
sazba cinila 5,19 %, coz predstavovalo narust o 0,30 p. b. ZvySovaly se predevsSim
urokové sazby uvérl se splatnosti do 1 roku. Objem Uvérd na spotfebu, které byly
domacnostem poskytnuty, v 1. &tvrtleti vzrostl o 6,7 %. PFiristek zpomalil a nadale
vyrazné zaostaval za rastem cenové hladiny. Meziro¢ni rlst objemu poskytnutych
uverd na bydleni v 1. Ctvrtleti zpomalil na 3,4 %, coz byl nejmensi zaznamenany
priristek. Ze statistik o novych smlouvach hypote¢nich avér( vyplyva, Ze objem
ostatnich novych ujednani (9,9 mld. korun) byl v 1. &tvrtleti mirné vySsi nez Cisté nové

62 Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajd v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty smé&nnych kurzé jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

8 Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou drokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 3. 2023 a 31. 12. 2022.
54 Obyvatelstvo v&etné Zivnostnik(.
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Nefinanéni podniky celily
narlistu sazeb u uveérd

s malym a stfednim
objemem.

uvéry véetné navyseni® (9,2 mid.). Pokraduje tedy proces zmén Uvérovych podminek
(a narlst urokovych sazeb) uvéru sjednanych v obdobi hypote€niho boomu.

V pfipadé nefinan¢nich podniku se diferencoval vyvoj urokovych sazeb v zavislosti na
vySi uvéru. U nejmensi kategorie uvért do 7,5 mil. korun vzrostlo pramérné uroceni
01,12 p. b. na 8,66 %. V kategorii od 7,5 do 30 mil. korun se zvySily urokové sazby
00,10 p. b. na 9,14 %. Pfes pokles 0 0,11 p. b. ale zGstalo nejvyssi primérné uroceni
averd v objemu nad 30 mil. korun (9,20 %). Celkovy objem Gvérd a pohledavek
nefinan¢nich podnikl meziroéné vzrostl o 2,5 %. Dal pokraCoval prudky rast Gvérd
v cizi méné (30,9 %)%, zatimco ty korunové se propadaly (-13,9 %). Nejvice
v 1. Ctvrtleti meziro€né rostly uvéry poskytnuté v odvétvi penézZnictvi a pojiStovnictvi
(20,7 %), vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadnich vod
(13,3 %) a ve stavebnictvi (12,6 %). Mirné posilil rGst uvérd v €innostech v oblasti
nemovitosti (9,0 %). Oslabil narGst uvérd ve zpracovatelském primyslu (2,5 %) nebo
v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (4,9 %) a velkoobchodé, maloobchodé
a opravach a udrzbé& motorovych vozidel (0,5 %). Vyrazné se meziro¢né propadl| objem
uverd poskytnutych v informacnich a komunikaénich ¢innostech (-20,7 %) a v dopravé
a skladovani (-11,4 %).

Graf €. 17 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: ARAD, CNB

85V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuiji stavajici smlouvy
sjednané nové u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
86 Uvéry v cizi méné zacaly prudce rust po zac¢atku opétovného zvySovani mé&novépolitickych sazeb v &ervnu 2021.
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8. Statni rozpocet

Hospodareni SR se na
pocatku roku propadlo do
rekordniho schodku, jenz
pfesahl polovinu
ocekavaného
celoro¢niho deficitu.
Podilely se na tom
mimoradné, z&asti
docasné pusobici vlivy.

Rust dariovych pfijmu
zrychlil, za rozpo¢tovym
ocekavanim v8ak
zaostal. K vy$sim
pFijmdm pfispél zejména
vybér pojistného.

Silny cenovy rUst se
nadale promital do
svizného tempa vybéru
DPH, které v8ak bylo
tlumeno klesajici
spotfebou domacnosti.

V 1. Ctvrtleti 2023 doSlo k prudkému navy3eni schodku hospodareni statniho rozpoctu
(SR)¥, a to na rekordnich 166,2 mid. korun®. To predstavovalo jiz vice nez polovinu
planovaného deficitu na cely letosni rok®® (takto vysoka alikvotni ¢ast schodku nebyla
v ramci 1. Etvrtleti v sou€asném miléniu dosud zaznamendana). Schodkové hospodareni
pfetrvavalo paty rok v fadé. Za meziro&nim prohloubenim deficitu (o 107 mld. korun) staly
letos do zna&né miry mimoradné vlivy, z nichZ nékteré maji patrné jen doasny charakter.
Loni na poc¢atku roku bylo ¢erpani béznych i kapitalovych vydaji omezeno rozpoétovym
provizoriem a letos (pfedevsim v bfeznu) navic doslo k vy$Simu pfedfinancovani u dotaci,
zejména v socialni oblasti, Skolstvi ¢i vyzkumu a vyvoji’®. V silném rdstu vydaju SR na
pocatku letoSniho roku se dale promitala jak pomoc statu souvisejici s vysokymi cenami
energii (dosud nedostatecné kompenzovana mimoradnymi pfijmy ze zdanéni vybranych
sektortl ekonomiky), tak dopady pretrvavajici padivé inflace (valorizace dichodu, vysSi
objem vyplacenych socialnich davek, rostouci splatky statniho dluhu). Kromé toho mél na
prohlubujici se schodek SR vliv i slabnouci vykon tuzemské ekonomiky, ktery ovliviioval
inkaso nékterych vahové vyznamnych rozpoctovych pFijma’.

Ackoli celkové pfijmy SR vzrostly letos v 1. &tvrtleti meziro€né procentualné nejvice za
poslednich deset let (+13,0 %, resp. 46 mld. korun), dosahly pouze pétiny celoro¢ni
rozpoctované vy$e’2. Zatimco na pocatku lofiského roku byl rust celkovych pfijma tazen
prevazné inkasem DPH, od ledna do bifezna 2023 se o né&j zaslouzil primarné vyssi vybér
pojistného na socialni zabezpeceni (+15,6 mid. korun). Z danové oblasti pfispély letos
nejvice energetické firmy, a to prostfednictvim nové zavedeného odvodu z nadmérnych
prijma (+8,2 mid. korun)”3. SR v8ak ziskal mezirotné vice na vech vahové vyznamnych
danovych pfijmech (vyjma spotfebni dané). Celostatni dafové inkaso (bez pojistného) na
urovni vSech vefejnych rozpoctd vzrostlo v 1. Ctvrtleti 2023 meziroéné o 15,4 %. Trend
slabnouciho tempa inkasa, patrny ve druhé poloviné lofiského roku, se zastavil. Dynamika
vybéru nepfimych dani ovSem nadale za cenovym rdstem v ekonomice citelné zaostavala
a dokladala tak pokracujici pokles poptavky domacnosti.

NejvyznamnéjSim dariovym pfijmem pro SR z{istava tradicné DPH. V 1. étvrtleti 2023 jeho
inkaso meziro¢né posililo 0 9,7 %, obdobnym tempem jako ve 2. pololeti 2022. Shodné jako
po cely lofisky rok byl letos pro vyvoj vybéru DPH zasadni silny cenovy rust v ekonomice.
Negativné oproti tomu plsobil pokracujici pokles spotfeby domacnosti a nove také zvyseni
limitu trzeb pro registraci DPH (z 1 na 2 mil. korun). Na spotfebni dani (véetné energetickych
dani a dané z digitalnich sluzeb) plynulo do SR meziro¢né o 3,7 % méné a vySe inkasa tak
zatim (stejné jako u DPH) nenaplfiovala rozpoc¢tové ocekavani. Z vahové vyznamnéjsich
polozek této dané se vybér zvysil pouze u tabakovych vyrobku (+2,8 %), vyhradné ovSem
vlivem pokracujiciho navy$ovani darové sazby. Administrativni opatfeni’ sehralo zasadni
roli i u klicové dané z mineralnich oleju, na niz stat vybral mezirocné o 7,2 % méné (v absolutni

57 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji viechny udaje tykajici se statniho rozpoc¢tu z dat Ministerstva financi o pokladnim pinéni.
8 Mirn& niz&i schodek SR byl zatim letos vykazan po ogisténi vech pFijmil a vydajl souvisejicich se spoleénymi projekty CR a EU
(156,8 mid. korun). V 1. ¢tvrtleti 2022 dosahoval takto ocistény schodek 55,3 mid. korun.

89 Dle zakona &. 449/2023 Sb. o statnim rozpod&tu na rok 2023 schvéaleného 30. listopadu 2022.

70 Mira plnéni t&chto vydaja (vzhledem k celoroéni rozpo&tované vysi) byla letos na konci 1. &tvrtleti vy$si i ve srovnani s rokem 2021.
" Rozpoctova otekavani pfijmu na rok 2023 vychazela z makroekonomické predikce MF z lofiského srpna. Ta oekavala rist redlného
HDP v leto$nim roce o 1,1 % spojeny s velmi mirnym navy$enim realnych vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti (0,5 %).
Nejnovéjsi predikce MF (z dubna 2023) jiz analogicky pfedpoklada stagnaci HDP (+0,1 %) doprovazenou citelnéjSim utlumem spotreby
domacnosti (-2,7 %).

2 Na o¢ekavaném rlstu souhrnnych pfijma SR za rok 2023 (+18,7 %) by se mély zasadné podilet inkasa ,sektorové“ dané u podnik

z neoc¢ekavanych ziskd a dané odvodu z nadmérnych pfijmua (prvotné odhadované na 100 mlid. korun), dale napt. navyseni
ocekavanych pfijma z emisnich povolenek (na 82,5 mid.) a vyznamné posileny prevod z tzv. privatizacniho Gc¢tu (na 45 mlid.).

3 Tento odvod (zdanény 90% sazbou) pfedstavuje rozdil mezi skute¢nym pfijmem a stropem trzniho pfijmu z prodeje elektfiny nad
stanovenou hranici (za obdobi od 1. prosince 2022 do konce roku 2023).

74 Od gervna do konce zafi 2022 byla sniZzena sazba spotiebni dané z benzinu a motorové nafty o 1,5 korun na 8,45 korun na litr. U nafty bylo
toto opatfeni prodlouZeno aZ do konce roku 2023. Dle propod&td MF CR méla mit tato darfiova Gprava v roce 2023 negativni dopad ve vysi

8,7 mld. korun ({j. vice nez desetina z o¢ekavaného letosniho inkasa).
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Pokles inkasa spotfebni
dané odrazel nizsi vybér
dané z mineralnich oleja

i dopad Uspor domacnosti
a firem v oblasti energii.

Vybér dané z pfijmua
pravnickych osob
pokraCoval ve svizném
tempu a nad urovni
ocekavani rozpoctu.

Svizny rust inkasa dané
z pfijmu fyzickych osob
reflektoval pfiznivou
pozici zaméstnancl na
pracovnim trhu.

vysi Slo vramci 1. Ctvrtleti o druhé nejnizsi inkaso za poslednich devét let). Po lofiském
oziveni klesal i vybér dané z lihu (-3 %) Ci vina a meziproduktl (-6 %), naopak inkaso dané
z piva letos rostlo druhym rokem v fadé (za vysi z 1. Ctvrtleti 2019 ale stéle zaostavalo).
V disledku citelného snizeni spotfeby elektfiny, plynu i pevnych paliv meziroéné vyrazné
poklesl vybér energetickych dani (o 14 %).

Na korporatni dani ziskal SR meziro&né o pétinu vice (podobnym tempem se zvySovalo
inkaso této dané i ve druhé poloviné lofiského roku). Také odvody z nadmérnych pFijm
z prodeje elektfiny rostly letos v 1. Etvrtleti rychleji, nez Cinilo rozpoctové oCekavani. Naopak
u jiného mimoradného pfijmu — dané z neocekavanych zisk(”®> — se predpokladaji prvni
splatky podniku az letos v zafi. Nicméné plvodni rozpoctovy odhad tohoto celoroéniho
inkasa byl jiz letos v dubnu razantné revidovan (z 85 mid. korun na 28 mid. korun).

Svizné vzrostl i pfijem SR z dané z pfijm0 od fyzickych osob (DPFO), kdyz byl meziroéné
vy$Si 0 23,5 %, resp. 6,9 mid. korun®. Stalo se tak predev&im zasluhou kliGové pfijmové
dané placené platci (ze zavislé Cinnosti), do niz se promital pokracujici rist zaméstnanosti
i mirné zrychlujici rast primérné mzdy. V mensi mife se zde projevil i vliv dariovych zmén
(zruseni kompenzacniho bonusu na pomoc drobnym podnikatelim béhem pandemie,
pokracujici navySovani dafiové slevy na poplatnika). Dafilo se také inkasu DPFO vybirané
srazkou, na niz stat vybral meziro€né o polovinu vice (zasluhou rdstu urokovych sazeb
i vy8Siho poctu osob pracujicich na dohody). Naopak vybér vahové méné vyznamné dané
DPFO placené poplatniky, jez cili pfedeviim na drobné podnikatele, se meziro¢né
o desetinu snizil””. Niz$i inkaso souvisi i s navySenim slevy na poplatnika a s posunem
zakonnych Ihdt pro podani dané (u osob, jez maji povinnost podavat pfiznani elektronicky).

Graf ¢.18 Prispévek diléich pfijma k meziroénimu rastu celostatniho inkasa
danovych pfijma (v p. b.) a saldo statniho rozpocétu (v mid. korun) v ramci 1. étvrtleti
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Poznamka: Udaje o¢igt&né o viiv prostfedkd z EU a Finanénich mechanismi jsou k dispozici od roku 2013.
*Zahrnuji zejména silnicni dan, dan z hazardnich her, dalnicni poplatek a mytné.
Zdroj: MF CR

s Ta se tyka energetickych, petrochemickych a t&zebnich firem a zahrnuje rovnéz velké banky.

78 Celostatni inkaso DPFO (na urovni viech vefejnych rozpoét() letos oviem stéle zaostavalo za drovni z 1. étvrtleti 2019 (o 8,5 %). Klicovou
roli zde sehralo snizeni darfiového zatizeni prace od roku 2021 (v souvislosti se zruSenim tzv. superhrubé mzdy).

7 RozpoCtové otekavany mezirocni pokles inkasa této dané byl potvrzen i dubnovymi Gdaji, které zahrnuji vyrovnani dané u asti
poplatnikd (podavajicich pfiznani ve Ihaté do 3. dubna).
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Pfijem z rozpoctu EU

a Finan¢nich
mechanismi se
meziroéné mirné navysil.

Potfeba mimoradnych
transfer( i efekt vy$$iho
predfinancovani staly za
rekordnim ristem vydaju
SR.

K rGstu béznych vydaju
prispély nejvice bézné
transfery do obecnich
a krajskych rozpoctd.

Vyznamnym vydajem
byly i kompenzace
dodavateldm energii

v disledku zastropovani
jejich cen.

Za rekordnim rastem
vydajl na dliichody staly
lorfiské mimoradné

i leto$ni radna
valorizace.

Na rozdil od pocatku loriského roku letos v 1. tvrtleti meziro€né vzrostly (+7,6 %) nedariové
prijmy (v€. kapitalovych pfijmua a pfijatych transferd), jejich pfispévek k navyseni celkovych
prijma SR vsak nebyl nikterak zasadni. To souvisi s jejich dosud relativné nizkym plnénim?8,
nebot do ocekavanych celoro¢nich pfijml byly zafazeny i meziro€né vyrazné posilené
vynosy zobchodovani s emisnimi povolenkami (vétdina znich je ov8em uréena na
dekarbonizaci ekonomiky a realizovana prostfednictvim Moderniza¢niho fondu). Vahové
dominantni poloZzka nedariovych pfijmu — pfijmy zEU a Finanénich mechanismd™ —
v 1. Ctvrtleti posilla o 6,1 % (+1,6 mld. korun), kdy doSlo k proplaceni dfive SR
predfinancovanych vydajl v oblasti spole¢né zemédélskeé politiky a v dalSich podporovanych
oblastech z programového obdobi 2014+ $lo pfedevSim o operacni program Podnikani,
inovace i konkurenceschopnost, Doprava, Zivotni prostredi.

Celkové vydaje SR v 1. Gtvrtleti 2023 mezirocné vzrostly o rekordnich 36,9 %8° (+153 mid.
korun). Projevila se jak potfeba mimofadnych transferd souvisejicich s feSenim dopadu
padivé inflace i s ni spojené energetické krize, tak efekt nizsi lofiské zakladny, jenz nastal
v dusledku hospodareni statu v rezimu rozpod&tového provizoria®! (v 1. &tvrtleti 2022 bézné
vydaje meziro&né propadly skoro o desetinu, investice pak bezmala o tfetinu).

K meziro€nimu rastu celkovych béznych vydajil SR (+33,3 %, +133 mid. korun) letos nejvice
prispély transfery Uzemnim rozpoc¢tiim (+36,5 mid. korun, oproti 1. Ctvrtleti 2021 vSak
Jpouze“ +18,2 mid.), primarné kvuli efektu pfedfinancovani v oblasti regionalnino Skolstvit?
i socialnich sluzeb, z&asti také vlivem navySeni platovych tarifi nepedagogickym
pracovnikim?® ¢i kompenzacénimu prispévku na ubytovani uprchlikd z Ukrajiny (+1,9 mid.
korun). Vliv predfinancovani oproti lofiskému provizoriu stal také za citelnym rdstem
transferti pfispévkovym organizacim (+14,4 mid.) sméfujicim zejména vysokym Skolam
a vefejnym vyzkumnym organizacim. Podobné vlivy plsobily na po¢atku roku u dotaci
neziskovym organizacim (+2 mid. korun), u nichz vétsi podpora sméfovala napr. do oblasti
sportu. Vice nez trojnasobné mezirocné narostly transfery podnikateldm (+30,9 mid.
korun)®*, jez zahrnovaly mimofadné vydaje — zejména v podobé kompenzaci za dodavky
elektfiny a plynu zakaznikiim a ztraty kvuli zastropovani jejich cen (+23,9 mid. korun), dale
pomoc firmam v energeticky naro€nych odvétvich &i dotace provozovateldm pfenosové
soustavy. Pouze okrajovy vliv mély naopak Uspory v oblasti aktivni politiky zaméstnanosti €i
nizsi zalohové dotace na obnovitelné zdroje energie. DalSi kliCovy faktor fiskalni expanze
spocival v oblasti socialnich davek. Ty meziro¢né posilily skoro o pétinu, resp. 34,5 mid.
korun a na celkovych vydajich SR se podilely 38,5 %.

Ohnisko rlstu socialnich davek predstavovaly tradiéné vydaje na dlichody. Ty se
v 1. Gtvrtleti mezirocné zvysily o rekordnich 20,9 % (na 171,6 mid. korun)®. V jejich vysi se
kromé dvoji loriské mimoradné valorizace (v ¢ervnu o 6,3 % a v zafi pak o rovna 4 %)
promita i fadné zakonné navyseni od ledna 2023 (+4,7 %) a dale také nové zavedeny
pravidelny pFispévek za kazdé vychované dité (500 korun). Pocet pfijemcl dichodi
navzdory vyS8S§imu zajmu o pfed€asné penze klesal, byt mirngjSim tempem nez
v predchozich dvou letech. Ackoliv stale dobra kondice tuzemského trhu prace podporovala

78 Za 1. Gtvrtleti ziskal SR na t&chto pfijmech jen 14 % celorocné planované vyse prostfedkl (v obdobi od ledna do dubna 2023 pak 20 %).
79 Zahrnuji pFijmy z rozpod&tu Evropské Unie a z Finanénich mechanismt EHP/Norska/Svycarska.

80/ sou¢asném miléniu rostly donedavna nejvice v ramci 1. &tvrtleti vydaje SR v roce 2008 (+22,9 %).

8 Uhrn mésiénich vydajti ve véech organizaénich slozkach statu tak mohl dosahnout maximalné jedné dvanactiny celkovych vydaji SR
stanovenych dle schvaleného zakona o SR z roku 2021. Na pocatku roku doSlo k omezeni moznosti pfedfinancovani nékterych béznych
transferd a zasadné limitovano bylo rovnéz pouziti i dalSich zdroji financovani (napf. mimorozpoctové zdroje — pfedevsim naroky

z nespotfebovanych vydaji z minulych let). To vedlo mj. k odkladu zbytnych provoznich vydaj i investic.

82 Slo 0 dubnové zalohy a u soukromych $kol zélohy za celé 2. &tvrtleti. Loni byly v 1. &tvrtleti vyplaceny jen zélohy za leden aZ brezen.
8 K nému doslo jiz od zafi 2022, narust &inil 10 %.

84 Jejich vyse Ginila 44,2 mid. korun a o 15 % piesahla donedavna rekordni Groven dotaci z 1. Gtvrtleti 2021, kdy vrcholila
Lprotipandemicka“ pomoc podnikim.

8 Primérny mésicni starobni dichod (bez soub&hu s ostatnimi dichody) tak letos v bfeznu dosahl u muzi 20 723 korun, u Zen

18 290 korun. Diky zavedeni ,vychovného* se vyznamné snizil rozdil v drovni diichodd muzd a zen. Sélo starobni diichod u Zen
zaostaval za Urovni muzd o 12 %. Relativni rozdil dichodd mezi pohlavimi byl tak mirné niz$i nez v pfipadé prdmérnych mezd.
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Schodek duichodového
Uctu se mezirocné témer
trojnasobné prohloubil.

Vydaje na statni socialni
podporu navySovaly
pfispévky na bydleni

i pfidavky na dité.

VysSi davky v hmotné
nouzi souvisely

s podporou uprchlikd
i s vy$Sim Cerpanim
pFispévkl na zivobyti.

Rust vydaju na davky
nemocenského pojisténi
se zastavil. Vydaje vSak
stale prevySovaly pfijmy
z pojistného.

Obsluhu statniho dluhu
vyrazné zatizily
planované vyplaty drokd
z protiinflaénich
dluhopisu.

Po zmrazeni v obdobi
pandemie vzrostly vydaje
na platy v organizacnich
slozkach statu.

Kapitalové vydaje
mezironé vyrazné
vzrostly. Jejich pinéni bylo
nejvyssi za poslednich
sedm let.

pokracujici rast pfijmd dichodového pojisténi, jeho mezirocni tempo bylo letos oproti
vydajim na ddchody pouze polovicni. Saldo diichodového G¢tu®® se proto propadio do
vyrazného deficitu (—25 mld. korun, o rok dfive -9 mld.), coz pfedstavovalo skoro dvakrat
hlub$i schodek nez v donedavna rekordnim saldu z po€atku roku 2012.

Svizny rast zaznamenaly letos také i nediichodové socialni davky (mezirocné +11,3 %).
Ze SR nané v 1. &tvrtleti putovalo 47,3 mid. korun. Za jejich posilenim staly zejména vydaje
na statni socialni podporu (SSP, +2,7 mld. korun), u nichZ doSlo k vyraznému zvy3eni
objemu vyplacenych prispévkl na bydleni (v disledku vysokych cen energii a zvySeni
nakladl uznatelnych pro vyplatu) a pfidavkd na dité (vliivem jejich ploSného navySeni
i narastu zivotniho minima). Opacné pulsobil pokles €erpani u vahové dominantni polozky
SSP rodi¢ovskych pfispévki (-5,3 %), knémuz doSlo druhym rokem v fadé. Téemér
dvojnasobné posilily meziro¢né vydaje na davky v hmotné nouzi (+1,6 mid. korun), v drtivé
vétSiné vlivem vyplaty humanitarni davky uprchlikim z Ukrajiny. Vyznamné ale narostly
i pfispévky na zivobyti (+41 %), jez pomahaiji jednotliveiim ¢i rodinam pfi nedostatecném
pfijmu. Podobnym tempem se navysily také davky pro zdravotné postiZzené, pfedevsim
vlivem vysSich pfispévkd na mobilitu. Po loriském poklesu se letos v 1. Ctvrtleti objem
vyplacenych podpor v nezaméstnanosti zvysil (+8 % meziro€né), coZ odpovida mirnému
ristu poétu registrovanych uchazect o praci®’. Vydaje na davky nemocenského pojisténi
se diky zlepSeni epidemické situace sice mezirocné snizily (5,5 %), uroven z 1. Ctvrtleti
2019 ale predcily o vice nez Ctvrtinu a predstavovaly tak pro SR nezanedbatelny vydaj
(12,6 mid. korun). | pfes svizny rist vybéru pojistného tyto davky stale prevySovaly pfijmy
Z pojistného (o 2 mid. korun, v 1. Ctvrtleti 2022 pak o0 4 mid.).

Vydaje na obsluhu statniho dluhu®® se letos oproti 1. &tvrtleti 2022 vice nez zdvojnasobily
a Cinily rekordnich 16,4 mid. korun. Projevila se zde zejména planovana vyplata trokl ze
statnich protiinflacnich dluhopist. Po dvou letech stagnace vzrostly letos vydaje na platy
v organizacnich slozkach statd (+11,6 %), coz souviselo s lednovym navySenim platovych
tarift pfislusnikd bezpecnostnich sborll a vojakd a lofiskym navySenim u zaméstnancli ve
statni sluzbé (k némuz doslo od zafi). Po zmrazeni béhem pandemie se citelné zvysily
i vydaje na platy ustavnich €initeld. O necelou desetinu (na 15,1 mid. korun) posilily
i povinné odvody CR do rozpo&tu EU. Obdobné vySe dosahly na pocatku roku
i neinvesticni nakupy (bez vydaji na obsluhu dluhu), které ale meziro¢né stagnovaly. Do
béZnych provoznich vydajll se sice promital cenovy rast (napf. u nakupt vody, paliv, energii
¢i sluzeb), na druhou stranu vyrazné poklesla potfeba 1ékd, vakcin a dal§iho zdravotnického
materialu. Také platby vefejného zdravotniho pojisténi za tzv. statni pojisténce se letos oproti
1. Ctvrtleti 2022 nezménily. Ve sméru rustu pusobil vyssi pocet pojisténcli, na pocatku
lonského roku vSak doCasné platil vysSi vymérovaci zaklad plateb (1967 korun na osobu,
oproti letos platnym 1900 korunam na osobu). Oproti oéekavani vydal naopak SR meziro¢né
vice (+1,2 mid. korun) na béznych transferech statnim fondim. Pfestoze se snizily dotace do
oblasti zemédélstvi (pouze v oblasti spolufinancované z EU), pfevazil dopad vyplacenych
prostfedku na kryti deficitu Statnimu fondu dopravni infrastruktury.

Kapitalové vydaje SR se mezirocné vice nez zdvojnasobily (na 36 mid. korun).
V 1. Ctvrtleti byla letos proinvestovana jiz vice nez Sestina celorocni rozpo&tované castky
(vy88i uroveri plnéni investic byla na po€atku roku patrna naposledy vroce 2016).
K meziro€nimu rdstu investic pfispély rovnomérné jak vydaje na spolufinancovani
spole&nych program( CR a EU (s alokaci 20 mld. korun), tak vydaije realizované vyhradné
z narodnich zdroji. Na financovani dopravni infrastruktury putovalo skoro 40 % vSech
investic (meziro¢né o 11 mid. vice), necelych 20 % pak na Narodni plan obnovy, zejména
na program Nova zelena usporam (+3,9 mid. korun).

8 To vyjadiuje rozdil mezi pFijmy a vydaji na dichody ze SR. Ve vydajich nejsou zahrnuty naklady na spravu systému diichodového pojidténi.
87 Narok na podporu v nezaméstnanosti méla letos v bfeznu (podobné jako o rok dfive) necela tetina registrovanych uchazect o praci.
88 Cisté vydaje odpovidaji saldu rozpoétové kapitoly Statni dluh (. 396).
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Statni dluh vystoupal na
konci 1. Ctvrtleti na
bezmala 3 biliony korun.
Meziro¢ni rast dluhu
oproti tempu pocatku
loriského roku vyrazné
zrychlil.

Sektor vladnich instituci
(V1) vykazal ve 4. Ctrtleti
hluboky schodek
pfesahuijici

100 mid. korun.

Rust pfijma VI tahly
zejména vysSi socialni

Graf ¢. 19 Vybrané vydaje statniho rozpoctu v ramci 1. étvrtleti (v mid. korun)
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Bézné vydaje (prava osa)
Platy a souvisejici vydaje*
Statni socialni podpora**

z toho vydaje na duchody (pr. osa)
Podpora v nezaméstnanosti
Davky nemocenského pojisténi
Davky socidlni péce*** = ====-. Neinv. nakupy a souvis.vydaje****
O Neinvesti€. transfery podnikatelim o Kapitalové vydaje

*kk

*Pokryvaiji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahrnuiji napfiklad mzdové vydaje na regionalni Skolstvi.
**Zahrnuje i davky péstounské péce. ***Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim,
pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach. Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté ob&andm Ukrajiny.
****Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).
Zdroj: MF CR, MPSV

Pokradujici hospodareni statu s hlubokymi rozpo&tovymi schodky spolu s planovanymi
splatkami dluhu se nadale promitaly ve vysoké vypujéni potfebé. Statni dluh tak vystoupal
na konci letoSniho bfezna na rekordnich 2 997 mid. korun, kdyz se od po€atku roku zvysil
0 102 mild. korun a meziro€né byl vysSi o 403 mid. (15,5 %). Dynamika ristu dluhu ve
srovnani s po¢atkem loniského roku citelné zrychlila. Meziro¢né se letos vyznamné zvysila
emisni ¢innost na domacim trhu®® — gistd emise statnich pokladni¢nich poukazek
(zahrnujici vypljcky v domaci méné i eurech) Cinila v pfepoctu 93,5 mid. korun a Cista
emise korunovych stfedné a dlouhodobych dluhopisti se splatnosti nad 1 rok ¢itala
102,2 mld. korun®® za 1. &tvrtleti 2023. Predevsim viivem vy3e uvedeného doslo
k razantnimu navy3eni vnitfniho statniho dluhu (meziro€¢né o 380,5 mld. korun, z toho od
pocatku letoSniho roku o 199,4 mid.). Naopak korunova hodnota vnéjSiho dluhu se
mezirocné zasadné nezménila a hlavné vlivem splatek kratkodobych zapljcek béhem 1.
Gtvrtleti 2023 poklesla o tretinu®!.

Cely sektor vladnich instituci (VI) hospodafil ve 4. Gtvrtleti 202292 s deficitem ve vysi
103,8 mld. korun®. Horsiho vysledku na sklonku roku bylo za dobu sledovani dosazeno
pouze v roce 2020. PfestoZze tempo meziro¢niho rlstu pfijmd v poslednim lofiském
kvartalu (+9,2 %) mirné prevySilo dynamiku vydaju (+8,9 %), celkovy schodek se
mezironé mirné prohloubil (o 7,0 mld. korun). Rlst pfijm0 byl tazen zejména pfijatymi
Cistymi socialnimi pfispévky (+16,0 mid. korun), jejich dynamika vSak béhem lorfiského
roku ve vazbé& na mirné ochlazeni trhu prace v CR zvolfiovala. Piijmy byly podpofeny
také zvySenymi Uroky plynoucimi zejména z vyS$Sich diichodu z vlastnictvi (+15,3 mid.),

pouze u klicového nastroje — stfedné a dlouhodobych dluhopisi — 200 mid. korun).

9 Hodnota veskerych domacich statnich dluhopist v ob&hu vzrostla o 15,7 % na celkovych 2 805,3 mid. korun.

9! Na celkovém statnim diuhu se vnéjsi zadluZenost na konci biezna 2023 podilela jen 6,4 % (nejméné za poslednich devatenact let).
9 Jdaje o hospodareni vladnich instituci za 1. &tvrtleti 2023 zvefejni CSU 3. Servence 2023, Eurostat analogicky 21. ervence 2023.
Detailnéjsi zhodnoceni tuzemského vyvoje za 4. tvrtleti 2022 i cely lorisky rok je obsazeno v publikaci Analyza sektorovych Gctu:
https://www.czso.cz/csu/czsolcri/analyza-ctvrtletnich-sektorovych-uctu-4-ctvrtleti-2022

9 Neni-li uvedeno jinak, jsou tidaje o hospodareni sektoru VI v CR vyjadieny bez sezénniho o&isténi.

¢su

1. Ctvrtleti 2023 41



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

prispévky, coz dokladalo
stale dobrou kondici trhu
prace.

Vy3Si vydaje souvisely
primarné s posilenim
socialnich davek

a naturalnich socialnich
transferd, k rastu vSak
prispély takika vSechny
vydajové polozky.

Trend snizovani deficitu
sektoru vladnich instituci
se ve 2. pololeti ve

vétsiné zemi EU zastavil.

Mira zadluzeni sektoru
vladnich instituci
v zemich EU naopak

pozitivné se projevily i bézné dané z dichodu a jméni (+12,3 mid., +10,6 %) Ci prijaté
kapitalové transfery (+7,7 mid.). Prudce zmirnil pfirdstek vahové vyznamné polozky
obdrzenych dani z vyroby a dovozu (+4,8 mid. korun), jejichz meziro¢ni rist Cinil na
konci roku jen 2,5 % (v 1. Ctvrtleti 2022 ale 17,1 %). Projevilo se zde oslabeni vybéru
spotifebnich dani, zejména u pohonnych hmot, ale i slabnouci dynamika vybéru DPH
(navzdory akceleraci rlstu spotfebitelskych cen). Meziroéni rlist vydajové strany VI ve
4. Ctvrtleti nejvice zatizily vyplacené socialni davky a naturalni socidlni transfery
(+25,0 mid. korun, +9,1 %). Méné vyrazny byl pfiristek vydaju na tvorbu hrubého
kapitalu a Cistého pofizeni nevyrabénych aktiv (+10,7 mid. korun), nahrad
zaméstnancum (+10,5 mid.), placenych duachodl z vlastnictvi (+10,0 mid., takika
vyhradné vlivem zvySenych urokd) a mezispotfeby (+8,9 mid. korun). Po sérii
meziroCnich poklesl souvisejicich s utlumem protipandemickych vydaji se znovu
obnovil rist vyplacenych dotaci (+3,9 mid. korun, +10,9 %).

Graf €.20 Saldo hospodareni a konsolidovany dluh sektoru viadnich instituci
v Cesku, EU a eurozéné (v % HDP, roéni Ghrn, resp. stav k 31.12.)
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Zdroj: Eurostat

ZlepSovani kondice vefejnych financi v EU i statech eurozény (souvisejici s vyraznym
utlumem mimofadnych vefejnych vydaju spojenych s pandemii), patrné od pocatku roku
2021, se loni ve 2. pololeti zastavilo. Ve 4. Ctvrtleti 2022 se deficit hospodareni sektoru VI
v Unii prohloubil na 4,5 % HDP, coz znamenalo nejslabsi vysledek za poslednich Sest
kvartald®. Rovnéz v Cesku se vloni schodek prohloubil, byt svého dna dosahl jiz ve
3. Ctvrtleti (—4,6 % HDP) a na konci roku doSlo k mirnému zlepSeni (-3,9 % HDP). | pfes
zhorSujici se makroekonomickou situaci si ve 4. Ctvrtleti nékolik statli v Unii uchovalo
pfebytek hospodafeni — Dansko (+3,3 % HDP), Irsko (+1,3 %) a Bulharsko
(+0,9 %)°®°. Naopak s hlubokymi schodky pfevysujicimi 7 % HDP se na konci lofiského roku
potykaly Madarsko, Polsko, Rumunsko, Malta a Spanélsko.

| pfes zhorSeni deficitu hospodareni sektoru VI v fadé evropskych zemi se mira zadluzeni

% Udaje o saldu hospodareni sektoru VI v zemich EU jsou vyjadfené po sezénnim ogiténi.
%V pripadé Bulharska se mohlo spi$e jednat o kratkodoby vykyv, naopak Irsko i Dansko vykazovaly piebytek hospodareni sektoru VI

po cely lonsky rok.
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stale klesala a na konci

od propuknuti pandemie.

V CR meziro&ni riist miry
zadluzeni pretrvaval.
Oproti minimu z posledni
konjunktury bylo
zadluzeni vys$si o vice
nez 14 p. b.

(@ 1
(7,]
cC

od po&atku pandemie. V Cesku &inilo zadluZeni sektoru VI na konci lofiského roku 44,1 %
HDP, oproti predchozimu kvartalu se mirné snizilo, o 1 p. b. (vyhradné vlivem nominalniho
ristu HDP). Mezirocné se ovSem mira zadluzeni v tuzemsku zvysila (+2,1 p. b.), podobny
negativni trend byl mezi Elenskymi staty EU patrny pouze v pfipadé malych a minimainé
zadluZzenych ekonomik Estonska i Lucemburska a dale téz ve Finsku. V EU se ve shodném
obdobi mira zadluzeni sektoru VI snizila (o rovna 4 p. b.), nejvétsi pozitivni posun (o vice
nez 10 p .b.) zaznamenaly nékteré vysoce zadluzené staty (Recko, Portugalsko, Kypr), ale
také nékteré zemé s lepSim stavem vefejnych financi (Chorvatsko, Irsko). Naopak jen
minimalni zlepSeni nastalo napf. ve Francii (zadluzeni zde stale prfesahovalo 110 % HDP).
Ve srovnani s minimalni trovni z posledniho konjukturniho obdobi (2015 az 2019) byla na
konci lorfiského roku mira zadluzeni v EU vy&3i 0 6,3 p .b., v zemich sou¢asné eurozény
07,5 p. b. Horsi tendenci nez Cesko (+14,1 p. b.) vykézaly jiz pouze Spanélsko (+15 p. b.)
a Francie (+16 p. b.). Naopak pod ,pfedpandemickou” Urover zadluzeni se jiz stacily vedle
nékterych tradiéné rozpodtové disciplinovanych zemi (Svédsko, Dansko) dostat také Irsko,
Chorvatsko, Kypr a Portugalsko.
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