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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

e Hruby domaci produkt (HDP) se ve 3. ¢tvrtleti 2023 mezirocné snizil 0 0,7 %' a $lo tak o tfeti mezirocni pokles
v fadé. Ve sméru poklesu puUsobila zejména tvorba zasob a spotfeba domacnosti. Naproti tomu pozitivné
pusobila vladni spotfeba a mezirocné rostla investicni aktivita. Udrzel se také mirny pozitivni pFispévek
zahrani¢ni poptavky. HDP mezictvrtletné klesl o 0,5 %. K poklesu pfispél zejména vyvoj kapitalovych vydaji —
zasob i investicni aktivity. Klesala ale také spotfeba domacnosti a negativné pusobila i zahrani¢ni poptavka.
Mezictvrtletné rostla spotfeba vladnich instituci. Hruby domaci produkt v EU ve 3. &tvrtleti meziro&né rostl
00,1 % a mezi¢tvrtletné stagnoval. Cesko patfilo k mensing zemi EU, kde HDP meziroéné klesal a eska
ekonomika jako jedina v EU ve 3. Ctvrtleti rediné zaostavala za drovni pfedpandemického roku 2019.

e Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 3. étvrtleti meziroéné zaostavala o 0,1 %. Ve sméru rlistu pUsobila fada
odvétvi sluzeb, zejména informacéni a komunikaéni ¢innosti, profesni, védecké, technické a administrativni
¢innosti nebo penéznictvi a pojistovnictvi. Pfevazil ale negativni meziroéni vyvoj v pramyslu véetné
zpracovatelského pramyslu, v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi a ve stavebnictvi.
Mezictvrtletné se HPH snizila 0 0,4 %. Ve vétSiné odvétvi HPH klesala, nejvice ve stavebnictvi, ve verfejné
spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci, ve zpracovatelském priimyslu a v uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi. Ostatni odvétvi prakticky stagnovala.

e Vyvoz zbozi a sluzeb ve 3. Gtvrtleti realné mezirocné klesl o 0,5 %2 a mezittvrtletné se snizil o 1,2 %. Import
byl rediné mezirocné nizsi o 1,8 % a mezictvrtletné klesl o 1,1 %. Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
a sluzbami v bé&Znych cenach dosahla ve 3. étvrtleti pfebytku 91,5 mid. korun a ten se tak mezirocné zlepsil
0 60,1 mild. K meziro&nimu zlepSeni bilance obchodu se zbozim nejvice pfispivalo zmirnéni deficitu obchodu
s ropou a zemnim plynem a v mensi mife zlepSeni pfebytku zahraniéniho obchodu s motorovymi vozidly nebo
zakladnimi kovy. ZhorSovala se bilance obchodu s elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem.

e Celkova cenova hladina ve 3. Ctvrtleti (podle deflatoru HDP) meziro€né vzrostla o 7,4 % a meziCtvrtletné byla
vy$Si 0 0,8 %. Meziro¢ni rust spotfebitelskych cen ve 3. kvartalu dal zpomalil na 8,0 % a mezictvrtletné byly
ceny vy88i 00,7 %. Zpomaleni meziroéni dynamiky bylo ovlivnéno hlavné vyvojem cen potravin
a nealkoholickych napoja a bydleni, vody, energie a paliv. Zpomaloval ale rlst cen i v dalSich oddilech
spotfebniho kose. Klesaly ceny dopravy. Dal se snizovaly nabidkové i realizované ceny bytd. Zmirmnil se
meziro€ni rast cen primyslovych vyrobcl (1,3 %) a prohloubil se pokles cen zemédélskych vyrobct
(14,7 %).

o Ménovépolitické urokové sazby zlstaly ve 3. Ctvrtleti na stejné Urovni, jakou mély od zacatku druhé poloviny
roku 2022. Zejména kratkodobé trzni urokové sazby tak zlstaly stabilni. Neménné byly urokové sazby
u spotfebitelskych uvérd, zatimco v pfipadé uvérl na bydleni dal rostly.

e Celkova zaméstnanost® ve 3. ¢tvrileti meziroéné vzrostla o 0,4 % a meziétvrtletné klesla 0 0,7 %. Obecna mira
nezaméstnanosti pokracovala v mirné ristové tendenci a v fijnu dosahla 3,0 %. Primérna hruba mésicni
nominalni mzda ve 3. Ctvrtleti nominalné mezirocné vzrostla o 7,1 % a dosahla 42 658 korun. Realny propad
se zmirnil na 0,8 %. Primérna mzda stale realné klesala ve vétSiné odvétvi. Mezictvrtletni nominalni navyseni
pramérné mzdy ¢inilo 1,5 %.

o Schodek hospodarfeni statniho rozpoctu za 1. az 3. Ctvrtleti dosahl 180,7 mid. korun. Celkové pfijmy
meziro¢né vzrostly o rovnych 23 % a mirné predCily rozpoc¢tové ocekavani. K rustu pfispély jak danové
pfijmy bez pojistného, tak nedariové a kapitalové pfijmy i pfijaté transfery. Tempo vybéru pojistného vlivem
mirného ochlazovani trhu prace b&hem roku postupné slablo. Celkové vydaje se od za¢atku roku meziro€né
zvySily 0 12,4 %. Do jejich rGstu se promitala jak pomoc statu souvisejici s vysokymi cenami energii, tak dopady
pozvolna doznivaijici vysoké inflace.

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocisténi o sezonni a kalendaini vlivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oistény o sezonni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Ukazatel Vvy jé: 2022 2023
dieni 3q 4q 1q 2q 3q
Vykon ekonomiky
Hruby domaci produkt v CR’ Yy, v % 1,4 0,1 -0,4 -0,4 -0,7
q/q, v % 0,2 -0,4 0,1 0,1 -0,5
Hruby domaci produkt v EU’ yly,v % 2,5 1,7 1,1 0,4 0,1
Celkové wdaje na kone&nou spotfebu’ vy, v % -3,6 -3,4 27 17 04
Tvorba hrubého fixniho kapite’alu1 yly,v % 2,2 0,8 -0,8 3,5 3,3
Vywoz zbozi a sluzeb™3 yiy,v%| 127 109 64 50 05
Dowvoz zboZi a sluzeb'3 yly,v % 8,1 8,3 3,0 2,1 -0,8
Saldo zahr. obchodu se zbozim i sluz.>® v md.kd 31,4 215 57,8 91,5 91,5
Saldo celkové duvéry v ekonomiku® vp.b. -2,6 -3,3 1,2 -2,6 -3,8
Vykon hlavnich odvétvi
Index priimyslové produkce* yiy, v % 6,1 32 12 11 35
Index stavebni produkce* yly,v % -0,8 -0,1 1,2 30 -1,7
Index trzeb ve sluzbach* yly, v % 7,2 1,6 -0,3 -3,3 -5,1
Index maloobchodnich trzeb* ywov%| 75 92 78 62 -31
Ceny
Index spotiebitelskych cen yly,v % 17,6 15,7 16,4 11,1 8,0

Harmoniz. index spotfebitel. cen vCR  yly,v % 174 165 180 12,6 9,5
Harmoniz. index spotiebitel. cen vEU  y/y,v % 10,3 11,0 9,4 7,2 57

Index cen zemédélskych wyrobct yly,v%| 37,0 28,0 194 -8,1  -14,7
Index cen primyslowych wyrobcl yly,v%| 259 21,8 150 3,9 1,3
Index cen wyrobct v trznich sluzbach yly,v % 6,5 6,7 58 6,3 5,3
Sménné relace v zahr. zboz. obchodu v % 94,3 98,2 103,0 106,3 107,7
Trh prace

Poget zaméstnanych v CR celkem® yly,v % 1,4 1,2 1,3 0,8 0,4
Obecna mira nezaméstnanosti v CR® v % 2,2 2,3 2,5 2,6 2,6
Obecna mira nezaméstnanosti vEU® v % 62 61 60 60 60
Prim. mzda zaméstnance (nominalné) vy, v % 52 6,6 8,7 8,0 7.1
Prim. mzda zaméstnance (realné) yly,v%| -10,5 -7,9 -6,6 -2,8 -0,8
Ménové podminky

Dvoutydenni repo sazba® v % 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00
Sménny kurz CZK / EUR 246 244 23,8 23,6 24,1
Sménny kurz CZK / USD 244 239 222 21,7 222

Statni rozpocet’
Saldo stat. rozpoétu v CR (nomindlng) v mid. K3 -88 90 -166 -49 35

Statni dluh (nominaln&)® vmd. K 2890 2895 2997 3044 3115
Zdroj dat: CSU, CN

cely rok
2021 2022
3,5 2,4
X X
5,4 3,5
32 03
0,7 3,0
6,8 7,2
13,2 6,3
179,9 64,8
33 -33
6,6 2,5
2,3 2,6
7,5 8,5
44  -3,8
3,8 15,1
3,3 14,8
2,9 9,2
6,3 31,8
72 243
1,3 5,8
99,7 96,2
0,4 1,5
2,8 2,2
7,1 6,2
5,8 5,3
1,9 -85
3,75 7,00
256 24,6
21,7 234
-420  -360
2466 2895

* Neni-li uvedeno jinak, ukazatele se vztahuji k CR. 4 o¢i$téno o kalendarnivlivy

1 sezonné a kalendainé ocisténé udaje ve stalych cenach 5 sezénné ocisténo, vékova skupina 15-74 let
2 sezénné a kalendarné ocisténé Gdaje v béznych cenach 6 stav na konci obdobi

3 v pojeti narodnich uétt, ve fyzickych osobéach 7 dle pokladniho pinéni
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika ve
3. Gtvrtleti zpomalovala.

Hruby domaci produkt
v EU mezictvrtletné
stagnoval.

Ceska ekonomika ve 3. &tvrtleti 2023 zpomalovala. Hruby doméci produkt (HDP)
meziro¢né zaostaval o 0,7 %* a klesl tak potfeti v fadé. Ve sméru meziro¢niho poklesu
HDP pusobila zejména zména zasob a spotfeba domacnosti. Naopak stabilni meziro&ni
prirlistek si drzela viadni spotfeba a rostly také investice. K meziro¢nimu riistu HDP stale
mirné pozitivné pfispivala také zahraniéni poptavka, jeji vliv ale ve srovnani
s pfedchozimi ¢tyfmi kvartaly vyrazné oslabil. Mezictvrtletné byl HDP nizsi 0 0,5 %. Ve
sméru poklesu plsobily zejména vydaje na tvorbu hrubého kapitalu — negativni pfispévek
méla zména zasob i investice. Mirné negativné se projevila i zahrani¢ni poptavka, ktera
tak po vice nez roce prestala vyvazovat propad domaci poptavky. Pfedevsim spotfeba
vladnich instituci ovlivnila vysledny mirny mezictvrtletni rst spotfeby — u domacnosti po
prirGstku ze 2. kvartalu spotfeba opét klesla. Udaje o HDP v cenach roku 2015 ukazuiji,
Ze ve 3. Ctvrtleti 2023 HDP zaostaval za urovni stejného obdobi roku 2019. Nejblize
k vystupu nad pfedpandemickou uroveri mél HDP ve 2. &tvrtleti 2022 a od té doby ¢eska
ekonomika klesa.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Hruby domaci produkt v EU ve 3. Ctvrtleti 2023 meziro¢né stagnoval. Ve vétsiné zemi
EU pfitom HDP meziro¢né rostl, ale prevazil negativni vyvoj v dominantni némecké
ekonomice (-0,4 %) a jen mirny rast u Francie (0,6 %) nebo stagnace Italie (0,1 %).
Nejvice se mezirocné propadaly Irsko (-5,6 %), Estonsko (-4,0 %) a Lucembursko
(-1,8 %). Naopak nejvice meziro¢né rostl HDP na Malté (7,1 %). v Chorvatsku (3,0 %)
a v Rumunsku (2,9 %). Také mezictvrtletné HDP v EU stagnoval. Rovnéz v pfipadé
mezictvrtletni dynamiky mél na celkovy vysledek vliv pokles nebo stagnace velkych
ekonomik — Némecka, Francie (shodn& -0,1 %), ltalie (0,1 %) i Spanélska (0,3 %).
Nejvice mezittvrtletné rostl HDP na Malté (2,4 %) v Polsku (1,5 %) a na Kypru (1,1 %).
Naopak nejhlubsi poklesy vykazaly ekonomiky Irska (-1,9 %), Estonska (-1,3 %)

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 1. 12. 2023.
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Objem mezd a platt se
realné meziro¢né zvysil.

Mzdy a platy
mezictvrtletné mirné
rostly.

Spotfeba domacnosti se
nadale propadala.

a Finska (-0,9 %). Udaje o HDP ogisténé o vliv cen ukazuji, Ze deskéa ekonomika jako
jedina zaostavala za urovni pfedpandemického 3. ¢étvrtleti 2019 (-1,0 %). Jen 0 0,6 %
pfekonal tuto Uroveri HDP v Némecku a Rakousku. Rozdil mezi 3. Ctvrtletim 2023
a 2019 v celé EU ¢inil 3,6 %.

Meziro¢ni rast objemu vyplacenych mezd a platli ve 3. ¢tvrtleti zpomalil na 7,5 % pfi
mirném navyS$eni zaméstnanosti® (0,4 %). Rlst cen také zpomaloval a ve 3. Gtvrtleti se
prirlstek cen dostal pod urover dynamiky mezd, coz znamenalo realny nardst objemu
mezd a platl 0 0,5 %°. Slo o prvni piirGstek po péti &tvrtletich poklesd. Nejvice se
mezirocné zvysil objem vyplacenych mezd a platd v ¢innostech v oblasti nemovitosti
(16,8 % pfi rastu zaméstnanosti o 0,5 %), v profesnich védeckych, technickych
a administrativnich  €innostech (10,7 % pfi rdstu zaméstnanosti o 2,7 %)
a v informacnich a komunikacnich €innostech (9,0 % pfi rdstu zaméstnanosti 0 1,2 %)
a nad celkovym priimérem ekonomiky bylo i navy$eni mezd a platll ve vefejné spravé
a obrané, vzdélavani a zdravotni a socialni péci (8,5 % pfi ristu zaméstnanosti
01,4 %). Podprimérné rostly mzdy a platy ve stavebnictvi (7,1 % pfi rlstu
zameéstnanosti o 2,1 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(6,5 %, zaméstnanost o0 0,3 %), ve zpracovatelském pramyslu (6,0 %, zaméstnanost
klesla 01,4 %), v ostatnich cinnostech’ (5,6 %, rast zaméstnanosti o 1,8 %),
v penéznictvi a pojiStovnictvi (5,0 % pfi poklesu zaméstnanosti o 0,6 %)
a v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (4,3 %, zaméstnanost 0 0,2 %).

Mezictvrtletné se objem mezd a platd zvysil o 0,4 % pfi sou¢asném poklesu celkové
zameéstnanosti 0 0,7 %. Pfi zahrnuti cenového ristu mzdy a platy realné mezictvrtletné
klesly o 0,5 %. Nejvyraznéjsi nar(ist mezd a platd byl zaznamenan u profesnich
védeckych, technickych a administrativnich ¢innosti (1,4 % pfi navy$eni zaméstnanosti
0 1,5 %), informaénich a komunikacnich €innosti (1,1 %, zaméstnanost se navysila
0 0,1 %) a ve vefejné spraveé a obrang, vzdélavani a zdravotni a socialni péci (0,7 %
pfi poklesu zaméstnanosti 0 0,3 %). Mirné rostly mzdy a platy také ve zpracovatelském
primyslu (0,5 %, zaméstnanost klesla o 1,1 %), ve stavebnictvi (0,5 %, zaméstnanost
-0,2 %) a v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (0,2 %, zaméstnanost
-0,8 %). Objem vyplacenych mezd a platl se mezictvrtletné snizil v ostatnich
¢innostech (—3,8 % pfi poklesu zaméstnanosti 0 3,3 %), v penéznictvi a pojistovnictvi
(2,0 %, zaméstnanost klesla o 1,7 %), v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (0,7 %,
zaméstnanost —1,5 %) a v &innostech v oblasti nemovitosti (-0,1 %, zamé&stnanost
-1,1 %).

Vydaje na konecnou spotiebu byly ve 3. Ctvrtleti meziro¢né nizsi o 0,4 %. Pfitom za tim
stala vyhradné spotfeba domacnosti, ktera se propadla o 2,3 %, zatimco spotifeba
vladnich instituci vzrostla o 3,9 %. Celkovy pfispévek spotfeby k meziroénimu riistu HDP
po vylouc€eni dovozu pro kone¢né uziti byl ale ve vysledku mirné kladny (0,1 p. b.),
z ¢ehoz Ize usuzovat, ze propad spotfeby domacnosti byl vyrazné tazen importovanymi
statky. Mezictvrtletné se spotieba zvysila 0 0,2 %. Spotfeba domacnosti ale nenavazala
na pfirGstek z 2. Ctvrtleti a ve 3. kvartalu mezictvrtletné klesla o 0,3 %. VIadni spotfeba
naopak rostla o 1,2 %. Spotfeba domacnosti ve 3. ¢tvrtleti realné zaostavala za stejnym
obdobim let 2017—2022. Z pohledu spotfeby domacnosti podle trvanlivosti® je patrné, Zze
meziro¢né zaostavala spotfeba u vSech skupin statkll — nejvice u predmétd strednédobé
spotfeby (-7,5 %) a dale kratkodobé (—3,7 %) a dlouhodobé (-3,4 %) spotieby. Spotfeba
sluzeb za stejnym obdobim roku 2022 zaostavala o 0,6 %. Mezi¢tvrtletné se nejvice

5 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gcta (osoby), udaj je sezoénné ocidtén.

5 Do realného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

7 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spoleénych zajma, opravy poéitaci a vyrobk( pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

8 Udaje o spotFebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Investi¢ni aktivita
meziroc¢né rostla,
mezictvrtletné ale doslo
k mirnému poklesu.

Export i import zbozi
a sluzeb klesal.

propadla spotfeba stfednédobych statk(ll (—4,0 %) a po dvou predchozich narlstech opét
mirné klesla i spotfeba netrvanlivého zbozi (-0,8 %). MeziCtvrtletné nizSi byla spotfeba
sluzeb (0,2 %). U pfedméta dlouhodobé spotfeby doslo naopak k vyraznému navyseni
(1,9 %).

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu ve 3. Ctvrtleti meziro¢né klesly 0 4,3 % a hlavni podil
na tom méla opét zmé&na zasob®. Kapitalové vydaje celkem prispély ve sméru poklesu
HDP 1,1 p. b."® Samotné vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investice) ale ve
3. Ctvrtleti meziro€né rostly o 3,3 %. Mezi¢tvrtletné se pokles vydajl na tvorbu hrubého
kapitalu prohloubil na —1,8 % a pfispivala k tomu zména zasob i oslabeni investi¢ni
aktivity (-0,3 %). Vécné c¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu ukazuje, ze ve
3. Ctvrtleti meziro¢né zaostavaly vydaje na produkty dusSevniho vlastnictvi (-5,7 %), na
ostatni budovy a stavby (4,8 %) i na obydli (-2,9 %, investice v této oblasti mezirocné
klesly posesté v fadé). Tyto poklesy naopak vyvazoval vyrazny meziro€ni rust investic
do ICT a ostatnich stroju a zafizeni (16,7 %) a do dopravnich prostfedk(l a zafizeni
(20,5 %). Mezictvrtletné se prudce propadly investice do obydli (-7,5 %) a snizily se
také vydaje na pfedméty dusevniho vlastnictvi (-2,9 %). Oproti tomu rostly investice
do dopravnich prostfedkl a zafizeni (3,7 %) a do ICT a ostatnich stroju a zafizeni
(3,4 %). Mirné mezictvrtletné rostly také vydaje na ostatni budovy a stavby (0,4 %).

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k redlné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)

-14
1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3
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Vydaje na kone€nou spotfebu vladnich instituci
mmmm \/ydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti (v€. nezisk. inst.)
mmmm Tvorba hrubého fixniho kapitalu
Zména zasob
Bilance zahrani¢niho obchodu
e HD P
Zdroj: CSU

* po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

Ve 3. Ctvrtleti se vyvoz zboZi a sluZzeb realné meziro¢né snizil o 0,5 %", poprvé po
Sesti Ctvrtletich narustu. Klesal export zbozi (-1,5 %), zatimco u sluzeb pokracoval rast
(5,1 %). Dovoz zboZi a sluzeb se mezironé propadal vyraznéji nez vyvoz (-1,8 %).
Hluboky pokles se tykal importu zboZi (-4,1 %), zatimco u sluzeb dovoz silné rostl

9 Zména zasob (v b&znych cenach a sezonné neocidténa) ve 3. Ctvrtleti 2022 dosahla 130,2 mid. korun. Od té doby jsou zasoby
postupné rozpoustény a ve 3. ¢tvrtleti zména zasob dosahla 79,3 mld. korun.

'° Prispévky ke zméné& HDP po vylou¢eni dovozu pro konec¢né uZiti.

" Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich G¢ta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach

a po sezénnim ocisténi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Hruba pfidana hodnota
mezirocné i mezictvrtietné
klesala.

(12,4 %). Zahrani¢ni poptavka stale mirné pfispivala ve sméru meziro€niho ristu HDP
(0,3 p. b.). Mezictvrtletné se vyvoz zbozi a sluzeb realné snizil o 1,2 %, zatimco dovoz
0 1,1 %. Tento drobny rozdil v dynamice stal za negativnim pfispévkem zahranicni
poptavky k mezictvrtletnimu rastu HDP. Vyvoz zbozi mezictvrtletné klesl o 2,2 %,
zatimco u sluzeb export vzrostl o0 4,0 %. Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
a sluzbami v b&znych cenach ve 3. Ctvrtleti dosahla 91,5 mid. korun. Meziro¢né tedy
doslo ke zlepdeni o 60,1 mid. korun. Z toho prebytek obchodu se zboZim vykazal
meziroCni rast o 66,1 mid. korun, zatimco bilance sluzeb se o 6,1 mid. zhorSila.
Mezictvrtletné se bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami témér
nezménila. Pokles pfebytku zahraniéniho obchodu se zboZim byl zcela
vykompenzovan zlepdenim pfebytku obchodu se sluzbami.

Graf €. 3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pfispévky v p. b., HPH v %)
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Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 3. dCtvrtleti mezirocné zaostavala o 0,1 %.
V mezirocnim srovnani pretrval citelny rozdil mezi dynamikou HPH a HDP'2. Na téméf
meziro¢ni stagnaci HPH ma podil protichlidné pusobeni sluzeb a pramyslu. Sluzby
prispivaly celkové ve sméru rastu HPH, kdyz u nich pfevazil meziro¢ni pfiristek HPH
informacénich a komunikacnich &innosti (4,4 %), profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich &innosti (2,2 %) a penézZnictvi a pojistovnictvi (2,5 %). Jen mirné
rostla HPH ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (0,5 %)
a v ostatnich ¢innostech (0,4 %). Naopak se meziro¢né propadlo uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (-1,1 %), které nejvice zavisi na poptavce
domacnosti, a zaostavaly také Cinnosti v oblasti nemovitosti (-0,5 %). Hruba pfidana
hodnota pridmyslu jako celku se poprvé po Sesti Ctvrtletich propadla (-1,6 %) a do
poklesu se dostal i zpracovatelsky primysl (0,3 %), ktery pfedtim vyvazoval Upadek
ostatnich primyslovych odvétvi. HPH ve stavebnictvi meziro¢né klesla o 0,4 %, ¢imz

2 Vyrazny rozdil mezi dynamikou HDP a HPH byl zptsoben vlivem rizného ocenéni HDP a HPH. Hruba pfidana hodnota je ocenéna
v zakladnich cenach, zatimco HDP je vyjadfen ve skute€nych cenach. Aktualné se v téchto rozdilech projevuji zejména klesajici danové
vynosy souvisejici s propadajici se spotfebou. Dil¢i vliv mohou mit také dotace zachycujici stropy cen elektfiny, které byly ve 3. kvartalu

mezirocné vyssi.

¢su
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10

se série meziroCnich propadl protahla na celé dva roky. V zemédélstvi, lesnictvi
a rybarstvi HPH meziro¢né zaostavala o 1,6 %. Mezictvrtletné HPH klesla o 0,4 %.
Propadala se HPH ve stavebnictvi (-1,0 %), ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani,
zdravotni a socialni péci (-0,8 %), ve zpracovatelském pramyslu (-0,7 %), v uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (-0,6 %), v informaénich a komunikacnich
¢innostech (-0,5 %) a v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (-0,3 %). HPH stagnovala
v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich innostech a v ostatnich
¢innostech. Blizko stagnace se pohyboval mezictvrtletni pfirGstek HPH v €innostech
v oblasti nemovitosti (0,2 %) a v penéznictvi a pojistovnictvi (0,1 %).

1. az 3. Ctvrtleti 2023
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3. Vykonnost odvétvi

Hruba pfidana hodnota
béhem 2 3. ¢tvrtleti
klesla. Vykon ekonomiky
nedosahl urovné z roku
2019.

K meziroénimu rastu HPH
za tfi Ctvrtleti pFispél
nejvice zpracovatelsky
pramysl a oblast IT,
opacné pusobil hlavné
propad vykonu tézby

a energetiky.

| pfes meziro¢ni pokles
sklizné vétsiny hlavnich
zemeédeélskych plodin Ize
letoSni Urodu celkové
hodnotit jako dobrou.

Mezikvartalni oziveni
pramyslu ve 2. Ctvrtleti
2023 bylo do¢asné.
Nasledné doslo

k ploSnému utlumu
produkce.

Udaje z nabidkové strany ekonomiky naznaduiji, Ze i b&hem dosavadni &asti letosniho roku
balancovalo tuzemské hospodafstvi na hrané recese. Zatimco na jeho po&atku celkova
hruba pfidana hodnota (HPH)'? diky vétsiné sluzeb i stavebnictvi mezikvartalné mirné rostla
(+0,5 %), béhem 2. i 3. Ctvrtleti se shodné sniZila 0 0,4 %. Projevil se zde pokles vykonu
zpracovatelského primyslu i uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Celkova
HPH tak ve 3. &tvrtleti stéle o 1 % zaostavala za vrcholem z pfedpandemické konjunktury
zroku 2019. Za 1. az 3. Ctvrileti HPH stale mirmné rostla (+0,4 %), k ¢emuz pfispél nejvice
zpracovatelsky primysl (+0,5 p. b.), ktery profitoval z dobrych vysledkd vyroby dopravnich
prostfedkl. Vramci sluzeb podpofila vyvoj HPH vétSina hlavnich odvétvi — hlavné
informacni a komunikacni ¢innosti (+0,5 p. b.) a vefejné sluzby' (+0,2 p. b.). Pretrvavajici
utlum spotfeby doméacnosti vyustil v pokles HPH v uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (0 1,4 %), jenz nastal poprvé po tfech letech. Vyrazné se letos snizil vykon ve
stavebnictvi (-2,7 %), za Urovni HPH z roku 2019 zaostal o pétinu. Rist HPH v ekonomice
byl ovem nejvice tlumen pokradujicim propadem vykonu t&Zby a energetiky (pfispévek
-0,5 p. b., pfi ttlumu odvétvi 0 20 %). V primarnim sektoru pokracoval pokles HPH (2,0 %),
byl vSak mirmeéjsi nez v letech 2021 a 2022, kdy cely sektor zasadné ovlivnila rychle klesajici
tézba drfeva. V samotném zemédélstvi pokracoval druhym rokem v fadé pokles vyroby
masa, naopak dlouhodoby trend posilovani vyroby miéka pretrval'. U vétSiny hlavnich
plodin doslo sice k meziro¢nimu poklesu Urody'®, i tak Ize letosni sklizefi povaZovat za
dobrou (u nékterych obilovin ¢i olejnin dokonce za nadprdmeérnou).

Pramysl letos prochazi fazi cyklického Utlumu, jehoz poc¢atek Ize vystopovat jiz v poloviné
roku 2022. Silici nakladové tlaky spojené s prudkym ristem cen energii a dalSich vstupl
(i nejistoty ohledné jejich vyvoje) byly umocnény slabnouci poptavkou v kliCovych
exportnich teritoriich doprovazenych nepfiznivym vyvojem spotfeby domacnosti i soukromé
investicni aktivity. To mélo dopad zejména na energeticky naro¢né pramyslové obory.
Situaci do¢asné zlepSovalo oZiveni v automobilovém pramyslu, ktery postupné finalizoval
vétSi objem zakazek nahromadénych z obdobi, kdy plynulost vyroby vazla kvdli narusenym
dodavatelskym Fetézclm. V letoSnim 2. Ctvrtleti se dokonce mezikvartalni rist praimyslové
produkce'” kratkodobé obnovil (+0,8 %). Ovéem slaby vykon pramyslu v zafi se odrazil na
celém 3. ¢tvrtleti, béhem néjz se produkce snizila — nejvice za posledni dva roky (-2,3 %).
Na tom se podilela pfedevsim vyroba dopravnich prostfedk(, k Gtlumu ovSem doslo témér
ve vSech zpracovatelskych oborech. Aktualni objem produkce celého primyslu tak opét
klesl pod uroveri dosaZzenou na vrcholu posledni konjunktury (v zavéru minulé dekady).

"3 Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogiténi o sezénni a kalendaini vlivy.

14 Zahrnuji skupinu vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

'® PFimy nakup miéka od producentt vzrostl (v naturalnim vyjadieni) za 1. az 3. ¢tvrtleti 2023 mezironé o rovné 1 %. Na 3,5% poklesu
vyroby masa na jatkach ve stejném obdobi se zasadné podilela nizsi vyroba vepfového (-6,7 %), v mensi mife i dribeziho (1,7 %).
Naopak u hovéziho masa doslo k mirnému ristu (lofiska zakladna byla vSak nizka — vyroba tehdy klesla na pétileté minimum). Za
poklesy vyroby staly rostouci naklady prvovyrobct (krmiva, energie), z&asti i nizsi poptavka spotrebitell (vlivem prudkého ristu cen

v obchodech). Ceny prvovyrobcl u hovéziho a driibeZziho masa se po prudkém loriském rlstu letos stabilizovaly, naopak u veprového
dal strmé rostly (z€asti Slo o ovSem o ,kompenzaci velmi nizkych cen z roku 2021).

6 Posledni leto3ni odhad (k 30. 9.) potvrdil dobrou sklizefi hlavnich zemé&délskych plodin. Sklizefi véech obilovin je odhadovana na

7,93 mil. tun pfi vynosu 6,0 t/ha. Meziro¢né je sklizer nizsi o 3,4 %, Slety primér ale prevySuje (+1,3 %). Velmi dobra byla hlavné uroda
pSenice prekracdujici nejen 5lety pramér (+6,9 %), ale nepatrné i loriskou sklizen. Naopak kukufice na zrno se letos urodilo nejméné za
poslednich 5 let (a za dlouhodobym primérem Uroda zaostala o ¢tvrtinu). K citelnému poklesu dos$lo u picnin, sklizen v pfedchozich
letech u nich v8ak patfila k nadprimérnym. Kukufice na zeleno se letos urodilo meziro¢né o 14,3 % méné, vojtésky a jetele 0 22 %
méné. Hlavné diky narastu osevnich ploch se sklidilo vice Fepky (meziro&né +10,9 %). Uroda vétsiny ostatnich olejnin sice mezirodné
klesla, ale diky rozsifovani ploch osev( se sklizen drzi nad drovni dlouhodobého prdméru. Cukrové fepy se sklidilo meziro¢né o 7,2 %
méné. Negativni dopad sucha a horka na urodu cukrovky ¢aste¢né eliminovaly nasledné srpnové desté, slunné a teplé zafi. VIhEi srpen
z¢&asti pomohl mirné vylepsit ptivodné pesimistické odhady sklizné brambor. | tak je jejich troda meziroéné o 18,6 % nizsi, podobné
zaostava i za viceletym primérem (z€asti i kvali poklesu ploch). Naopak trend rozsifovani osevli pomaha urodé luskovin. U hlavnich
druhti zeleniny (cibule, kvétak, zeli, rajéata) je letodni Giroda meziroéné vyznamné vyssi (a zpravidla prevysuje i Slety pramér). Uroda

mrkve byla ale slabsi (meziroé¢né o 10 %). U chmele Ize letos (po velmi Spatném loriském roce) o¢ekavat mirné nadpriimérnou sklizer.
17 Zahrnuje odvétvi tézby a dobyvani, zpracovatelského primyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektiiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro€ni tempa produkce jsou oCisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa i o vliv sezénnosti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

V 1. pololeti udrzovaly
mirny meziroc¢ni rist
produkce v prumyslu
zejména investicné
naro¢né obory. Ve

3. kvartalu se v8ak vykon
prdmyslu znatelné snizil.

Za nizsi produkci

v primyslu stala hlavné
energetika. Pokles
spotfeby elektfiny, plynu
a tepla v podnicich

i domacnostech
pokracoval.

Energeticky vysoce
narocné obory se stale
potykaly se snizenou
poptavkou i vysokymi
vyrobnimi naklady.

Produkce se nejvyrazngji
propadla ve vyrobé
nekovovych mineralnich
vyrobkd. Utlum nastal také
v dalSich oborech
souvisejicich se
stavebnictvim.

Dvojciferny pokles
produkce postihl
tiskarenstvi i nabytkarsky
pramysl.

Klesajici kupni sila
tuzemskych domacnosti
vedla k nizSi produkci

Vv potravinarstvi, vyrobé
napoju i v odévnictvi.

Nepfiznivy vyvoj produkce celého odvétvi je letos zfejmy i v meziro&nim srovnani. Zatimco
v 1.1 2. Etvrtleti si primysl udrzel velmi mimy rdst (okolo 1 %), v nasledujicim kvartalu se jeho
vykon sniZil 0 3,5 % (a docilil tak nejslabsiho tempa od nucenych pferueni vyroby v obdobi
na pocatku pandemie ve 2. ¢tvrtleti 2020). Vyznamny vliv zde mél fakt, ze k vyvoji primyslu
prestaly pozitivné pfispivat nékteré vyznamné investicné narocné obory (strojirenstvi, vyroba
pocitacu, elektronickych a optickych pfistroju), i to, Ze béhem léta citelné zvolnil meziroéni
riist ve vyrobé motorovych vozidel i v navazném oboru elektrotechniky. Za 1. az 3. &tvrtleti
2023 prdmyslova produkce nepatrné klesla (0,4 %), pfedevsim vlivem Utlumu v energetice
(pFispévek —1,2 p. b, pii propadu odvétvi o 12,3 %). Za nizsi vyrobou elekifiny stal z drtivé
Casti hlubsi utlum u parnich (-21,6 %) a paroplynovych elektraren (-8,4 %), velmi mimé se
snizila i produkce jadernych elektraren (-0,7 %). Vedle pravidelnych odstavek vyrobnich
zafizeni souvisel vykon celé energetiky s o¢ekavanym poklesem tuzemské poptavky'®. V ni
se projevily dopady opatfeni sméfujici k Uspordm spotfeby elektfiny, zemniho plynu i tepla
na strané domacnosti i firem, niZsi poptavka po energiich v podnicich vlivem poklesu vyrobni
¢innosti, ale i priznivé klimatické podminky'®.

Utlum energeticky vysoce naroénych obordl letos pokracoval. V t&2b& a dobyvani se
produkce za ffi Ctvrtleti mezirocné propadla o 13,8 %, dvouciferny pokles nastal jak
v klicovém oboru tézby uhli, tak i v téZbé stavebnich materiald. Na citelny pokles poptavky
reagovala rovnéz vyroba stavebnich materiald, jejiz produkce se propadla nejvice ze vSech
pramyslovych obort (—18,1 %), a k poklesu celého primyslu pfispéla 0,8 p. b. Se slabSimi
vykony stavebnictvi souvisi i zména poptavky po technickych textiliich, jez se odrazila v témér
12% poklesu produkce v celém textiinim priimyslu. S hlubokym utlumem domaci i zahraniéni
poptavky se potykalo hutnictvi, jehoz vykon letos propadl o sedminu a snizoval se druhym
rokem v fadé. O vice nez desetinu klesla produkce také v chemickém pramyslu. Vysoky rast
vyrobnich naklad druhy rok v fadé poznamenal také vykon gumarenstvi a plastikarstvi.
Vzhledem k jeho vazbé na rozvijejici se vyrobu motorovych vozidel zde ale produkce klesala
mirméji (—4,6 %). Diverzifikované odvétvi kovodéiného primyslu si vedlo lépe, kdyz letos
stejné jako za cely lorisky rok registrovalo jen mélky pokles (0 2 %). Utlum energeticky
naro¢nych segmentt zde mohl byt z&asti kompenzovan rlistem zbrojni vyroby.

NizSi poptavka se letos odrazela rovnéz ve vétSiné mensich zpracovatelskych oboru.
V tiskarenstvi tak produkce propadla za tfi Ctvrtleti mezirocné o 17,1 %. Vlivem Ustupu
kdirovcové kalamity klesala produkce v dfevozpracujicim pramyslu letos zatim pomaleji
(-6,5 %) nez vroce 2022. V navazném energeticky naroéném papirenském primyslu se
vykon sniZil 0 8,2 %, v ndbytkarstvi zasaZzeném pfedevsim slabSim odbytem v zahranici pak
dokonce 0 14,2 %°. Klesajici spotieba?' tuzemskych domacnosti se odrazila v niz3i produkci
napojového (-3,4 %) &i potravinarského prdmyslu (-3,3 %, vramci 1. az 3. ¢tvrtleti Slo
o nejhorsi tempo od krizového roku 2009). Omezovani ,zbytnych” vydaji domacnosti
v reakci na propad realnych vydélku letos zastavilo odévnictvi (-3,2 %)??, které se loni slibné
zotavovalo, i dlouhodobé rozvijejici se obor ostatni zpracovatelsky pramysl (—3,6 %, nejslabsi

'8 Dle Gdajt energetického regulagniho Ufadu se letos za tfi Ctvrtleti hruba tuzemska spotfeba elektiiny mezirotné sniZila 0 5,9 % a prohloubila
svuj pokles z predchoziho roku (—1,5 %). K uspore doslo letos u vSech hlavnich kategorii spotfeby — nejvice u doméacnosti (0 4,7 %, za dva
roky dokonce o0 13,2 %), nejméné u velkoodbératell (-3,9 %). Citeln&, byt mirnéji nez loni, klesla v 1. az 3. Ctvrtleti i celkova spotfeba plynu
(vyjadrena v m®) v CR — meziroéné o 12,1 % (po pfepodtu na teplotni normél o 10,3 %). Znatelné sniZeni spotfeby nastalo u vech hlavnich
kategorii odbératell, nejvyssi bylo u domacnosti, které odebraly meziro¢né o 14,2 % plynu méné (za dva roky o 30,7 % méné), nejmensi pokles
pak u velkoodbératelt (-10,6 %, za dva roky ale 29,9 %). K celkovému meziroénimu poklesu spotfeby elektfiny i plynu do$lo dosud letos ve
v8ech mésicich (leden az zafi). Aktualni data za 1. pololeti 2023 ukazuji i na ploSny meziro¢ni pokles spotfeby tepla (vyjadiené v TJ) —

v domécnostech o 3,1 %, v odvétvi obchodu, sluzbach, skolstvi, zdravotnictvi 0 6,9 %, v pramyslu o0 11,9 %.

"% Priimérna teplota ovzdusi v CR vystoupala letos v lednu i zaFi nad dlouhodoby normal o 3,4 stupné, v Gnoru i bfeznu o 1,5 stupné.

20 Za vyraznym Gtlumem tohoto odvétvi stoji i vy3si srovnavaci zakladna. Na pocatku roku 2022 zde dosahl objem produkce rekordni
urovné (ve srovnatelné fadé od roku 2001).

21 N&kolikalety rist spotteby potravin v CR (vyjadFeny v naturélnich jednotkach) se zastavil jiz v roce 2022. Celkové spotfeba potravin na
jednoho obyvatele v roce 2022 Cinila 793 kg a byla meziro€né nizsi o 32 kg, kdyz klesla na uroven poslednich predcovidovych let. Proti roku
2021 se spotiebovalo méné mléka a mlécnych vyrobkd, masa, vajec, tuku, brambor, ovoce i zeleniny. Po deseti letech se zastavil rist spotfeby
masa (relativné nejvyssi pokles nastal o hovéziho).

22 Za cely rok 2022 vzrostla v tomto odvétvi produkce o 13 %. Spolu s kozed&lnym a obuvnickym pramyslem $lo o nejvy3si rast mezi
hlavnimi primyslovymi obory.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

tempo od roku 2009)%. Osm vySe uvedenych mensich zpracovatelskych oboru prispélo
v 1. az 3. ¢tvrtleti k poklesu primyslu 0,9 p. b.

Vyrobé motorovych Prestoze automobilovy primysl v 1. az 3. &tvrtleti navysil svou produkci meziroéné o 17,8 %2

i"g?;:e;éea:::;dsge daflo 5 ve sméru rastu pramyslu prispél 3,3 p. b., poklesu celého primyslu nezabranil.

vypadky v dodavkach V samotném 3. ¢tvrtleti ovSem rlst v tomto odvétvi zvolnil na 4,7 % a proti Grovni z letoSniho

vyrobnich komponent. 2. Gtrtleti se dokonce snizil (5,2 %)?°. | tak prevySoval Groven z predkrizového vrcholu
(2. ctvrtleti 2021) o vice nez desetinu. Rozvoj vyroby automobilt dokladaji i idaje o fyzické
produkci?®. Zlepseni dfive vaznoucich dodavek nékterych vyrobnich komponentt se odrazilo
citelnym zvySenim vyuZiti vyrobnich kapacit automobilového primyslu. To na pocatku
2.,3.i4. Cturtleti 2023 presahlo 92 % (spolecné s petrochemii bylo nejvy$si ze vSech
hlavnich zpracovatelskych obort) a vratilo se na svou predkrizovou Uroveri.

Graf &. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné pramyslové produkce v CR
(o&iéténo o kalendarni vivy, redlng, v p. b.) a produkce v celém pramyslu v CR, Némecku
a EU27 (sezénné ocisténo, uroven roku 2015=100, prava osa)
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mmmmmm TéZba a energetika (B, D) Zbyvaijici zpracovatelsky pramysl
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21) Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
Kovodélny pramysl (25) Strojirenstvi (28)
mmmmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27) Vyroba dopravnich prostfedku (29, 30)
O Pramysl celkem (NACE B aZ D)
Produkce, prim. v CR celkem (2015=100) ~ =====- Produkce, prim. v EU27 celkem (2015=100)
= = = Produkce, prum. v Némecku (2015=100)
Poznamka: Trzby jsou uvedeny v b&Znych cenach. Zdroj: CSU, Eurostat
Svizny rist vyroby Predevsim vlivem domaci poptavky se dafilo odvétvi vyroby ostatnich (zejm. kolejovych)

kolejovych dopravnich
prostiedku stimulovala
domaci poptavka.

dopravnich prostfedkd. | diky finalizaci vyznamnych dlouhodobych zakazek z konce
1. pololeti produkce za ffi Ctvrtleti mezirocné vzrostla o 15,3 % (prorUstovy pfispévek
k celému prdmyslu ovSem ¢inil ,jen“ 0,3 p. b). Rozvoj vyroby dopravnich prostfedkd podpofil
i navazné odvétvi elektrotechnického primyslu (+3,3 %). Rust produkce se naopak téméf
zastavil ve vahové vyznamném odvétvi strojirenstvi (+0,4 %) a také ve vyrobé pocitacq,
elektronickych a optickych pfistroji (+1,0 %), kde se od loriského roku odrazel dynamicky

Vykon strojirenstvi brzdila
slab&i zahrani¢ni
poptavka.

2 Tento obor zahrnuje (vedle vahové dominantni skupiny vyroby lékafskych a dentalnich nastroji a potfeb) také vyrobu her, hragek,
hudebnich nastroju, sportovnich potieb ¢i klenotli a bizuterie.

zmrazeni vyroby nékterych zdrojovych komponent v Ciné i na Ukrajing.

25 K mezikvartalnimu poklesu produkce do$lo poprvé od 3. étvrtleti 2021. Casteéné se zde projevil dopad narugeni vyroby u nékterych
vyznamnych producentl kvudli doasnym problémm u tuzemskych i zahrani¢nich dodavatelt (v disledku zasazeni zivelnimi vlivy).

2% Dle Sdruzeni automobilového primyslu bylo letos v Cesku za prvnich deset mésic(i vyrobeno 1,162 mil. osobnich automobild (nejvice
v tomto obdobi za posledni Etyfi roky a pouze 0 3 % méné nez za leden az fijen 2018). Vyroba meziro€né posilila 0 16 %. Bfeznova,
Eervnova, ¢ervencova a fijnova vyroba byla v ramci shodnych mésicd dokonce nejvyssi v historii. Na elektricka vozidla (v€. voz( s hybridnim
pohonem) pfipadalo dosud letos iz 13,6 % vSech v tuzemsku vyrobenych osobnich automobill. Meziroéné nizsi produkci zaznamenali
naopak vyrobci ostatnich druh(i motorovych silni¢nich vozidel.

~ .
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Ve farmaceutickém
prumyslu poptavka dale
svizné rostla.

Trzby z pramyslové
¢innosti ve 3. tvrtleti po
témér trech letech
poklesly.

rostouci trh v oblasti fotovoltaiky. Obé odvétvi zasahla slabsi zahrani¢ni poptavka, coz se
v letoSnim 3. ¢tvritleti projevilo poklesem jejich produkce (v pfipadé strojirenstvi poprvé od
konce roku 2020). Naopak ze stabilni poptavky ztuzemska i zahrani¢i mohly profitovat
nékteré relativné mensi zpracovatelské obory — hlavné farmaceuticky priimysl (kde produkce
za ffi Ctvrtleti vzrostla zhruba o desetinu druhy rok v fadé) a také opravy stroji a zafizeni.

Zatimco na pocatku letogniho roku rostly nominalni trzby pramyslovych podnikd?” meziroéné
jesté dvoucifernym tempem, ve 3. Ctvrileti se sniZily o 3,5 % (bez vyznamnéjsiho rozdilu mezi
tempy za domaci trzby a ty z pfimého vyvozu) a klesly tak poprvé po bezmala tfech letech.
Slabnouci tempo trzeb Ize z&asti pfipsat vlivu odeznivajiciho cenového ristu na strané
vyrobcll (zejména ve zpracovatelském pramyslu), sou¢asné ale vypovida také o poklesu
tuzemskeé i zahrani¢ni poptavky. Rust cen pramyslovych vyrobcl byl ve 3. Ctvrtleti jiz jen
mirny (1,3 %) a trzby tak klesly ve vice nez poloviné primyslovych oboru (nejvice v hutnictvi,
026 %). Vjinych oborech postizenych poklesem realné poptavky se vSak trzby diky
pretrvavajicimu cenovému ristu navysily (v tézbé uhli a stavebnich materiald,
v potravinarstvi, vyrob& napoji, odévnictvi a obuvnictvi). Ze zpracovatelskych obort
registrovaly vétSi nez 10% rlst trzeb vyrobci ostatnich dopravnich prostfedk( a odvétvi
opravy stroju a zafizeni.

Graf €.5 Nové zakazky v pramyslu (nominalné, meziro¢né, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v primyslu, vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa) a saldo dtvéry podnikatelt
v primyslu* (v p. b., prava osa)
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Pramyslové zakazky celkem
Vyuziti vyrob. kapacit v pramyslu celkem
Bariéra rustu: nedostate¢na poptavka

—————— Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. prim.
—————— Bariéra rlistu: nedostatek pracovniku

z toho: zakazky z tuzemska

Hodnota novych
pramyslovych zakazek se
snizila ve 2. i 3. Ctvrtleti.

— - — - Bariéra rdstu: nedost. materialu a zafizeni O ---- Saldo souhrn. indik. divéry v primyslu

*Vyuiitl' primyslovych kapacit i bariéry rdstu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ¢tvrtleti, saldo davéry podnikatell je vztazeno ke
druhému meésici Ctvrtleti. Zakazky jsou ofistény o kalendaini viivy, ostatni ukazatele jsou sezonné ocistény. Podniky mohly uvést vice
hlavnich rGstovych bariér soucasné. Zdroj: CSU, Eurostat

Dynamika novych primyslovych zakazek potvrzovala pretrvavajici slabou poptavku.
Nominalni hodnota zakazek ve sledovanych pramyslovych odvétvich? se letos ve 2. Gtvrtleti
meziro€né sniZila o 2,8 %, v nasledujicim obdobi jiz o 4,7 %. Rychleji klesla domaci
poptavka?®, ktera jesté loni vyznamné pomahala tlumit negativni dopady nastupuijici
energetické krize. Nepfiznivé vyhlidky se stale tykaly energeticky narocnych oborC.

27 Jde o trzby z pramyslové &innosti. Meziro¢ni tempa trzeb jsou ocisténa o kalendaini vlivy.

28 Zjistovani zakazek probiha jen ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabgjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&j$im vyrobnim
cyklem a s vétS§imi zasobami zakazek. MeziroCni tempa zakazek jsou oCisténa o kalendarni vlivy, mezikvartalni tempa také o vliv sezénnosti.
2 Ve 3. &tvrtleti klesly nové tuzemskeé zakazky mezirotné o 7,2 % a pokles v mezikvartalnim srovnani registrovaly poétvrté v fadé.
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Mirny rist poptavky
pretrvaval ve vyrobé
motorovych vozidel
a v elektrotechnice.
Priznivé signaly stale
hlasi farmacie.

Davéra podnikatel(

v primyslu byla letos

tfi roky. Nasledné se mirné
Zlepsila.

Negativni hodnoceni
souc€asné poptavky
pretrvavalo.

Vykon stavebnictvi
ovliviiovaly dosud
vyznamné nakladové tlaky
i sldbnouci soukroma
investicni aktivita.

Stavebni produkce se
letos po pfiznivém zimnim
obdobi mezikvartalné
snizila ve 2. i 3. Ctvrtleti.

V hutnictvi ¢i chemickém primyslu byla ve 3. Ctvrtleti hodnota zakazek ve srovnani se
3. Ctvrtletim loriského roku o pétinu nizsi. Ve strojirenstvi i vyrobé pocitacl a elektronickych
a optickych pfistroji se béhem letosniho Iéta zastavil rist poptavky. Ta se naopak stale mimeé
zvySovala v elektrotechnice a vyrobé motorovych vozidel. Nejpfiznivéjsi vyhlidky drzela stale
farmacie, kde vice nez 10% rast zakazek pretrvaval Sesty kvartal v fadé. Signaly zvySené
poptavky zde byly patrné z tuzemska i ze zahranici.

Davéra podnikatelll v primyslu se od letoSniho jara zhorSovala pod vlivem nepfiznivych
hospodarskych vyhledl v kliCovych exportnich destinacich. V zafi dosahla tfiletého minima
a pohybovala se zfetelné v negativnim pasmu. NarUstajici pesimismus Uzce souvisel se
zhorsenym hodnocenim u poptavky, kratkodobych oCekavani viastni vyroby, hospodaiské
situace podniku i zaméstnanosti®®. V fijnu a listopadu se celkova divéra zvysila (a vratila se
na uroven z prelomu let 2022 a 2023). Narostl pocet podnikdl o&ekavajicich zvyseni vyroby
a soucasné klesly stavy zasob hotovych vyrobki, jez byly jesté béhem Iéta nezvykle vysoké.
Podniky vSak ani na sklonku roku neopustil pesimismus ohledné soucasné poptavky
(zejména té zahranicni). Za nedostate¢nou ji povazoval kazdy Ctvrty a 46 % podnikd (nejvice
v letodnim roce) uvedlo, Ze pro né nedostate¢na poptavka pfedstavuje vyznamnou bariéru
rastu®'. Nedostupnost materialu a zafizeni limitoval jiz pouze $estinu podnikt (nejméné za
posledni tfi roky), nedostatek pracovnikli pak zhruba kazdy paty podnik (v nékterych
pramyslovych oborech se vak stale jednalo o kliGovou rozvojovou bariéru®?).

Stavebnictvi letos v 1. az 3. étvrileti stéle ovliviiovaly pFetrvavajicimi nakladové tlaky
i slabnouci investicni aktivita v soukromé sféfe. Ackoli mezironi rGst cen stavebnich
materiald zmirioval (v zafi dokonce jiz ceny po vice nez tfech letech nepatrné klesly),
citelngjsimu poklesu realizovanych i otekavanych cen stavebni vyroby3® branil svizny riist
pracovnich nakladd ovlivnény chronickym nedostatkem (zejména kvalifikované) pracovni
sily. ZhorSena finanéni situace domacnosti spolu se sniZzenou dostupnosti hypoték3*
zasadné ochladily lorfisky boom realitniho trhu. Proti hlubSimu utlumu vykonu stavebnictvi
naopak pusobily vefejné investice®®, resp. silici priliv prostredkd z rozpoétu EU uréeny na
vystavbu i modernizaci dopravni infrastruktury i na snizeni energetické naro¢nosti v oblasti
bydleni.

Trend vyvoje stavebni produkce® byl zatim letos mirné sestupny. Ta sice v 1. Gtvrtleti
mezikvartalné rostla o0 2,4 % (z€asti diky velmi mirné zimé), v nasledujicim kvartalu se vSak
orovna 3 % snizila, kdyz srovnatelné slabsiho vykonu docilily jak pozemni, tak inzenyrské
stavitelstvi. Ve 3. ¢tvrtleti pokles celého odvétvi zmirnil na 1,5 % a v samotném inZenyrském
stavitelstvi doSlo dokonce klehkému oZiveni. Stavebni produkce za 1. az 3. Ctvrtleti
mezirocné klesla o rovna 2 %, z drtivé ¢asti vlivem inzenyrského stavitelstvi, kde se vykon
propadl 0 4,6 % (z€asti viivem vysSi lofiské zakladny, zejména z pocatku roku). V pozemnim
stavitelstvi produkce klesla miméji (-1,1 %), tento obor byl vSak vyraznéji utlumen v obdobi
pandemie. Ve 3. Civrtleti tak letos produkce v obou hlavnich oborech stavebnictvi za
shodnym obdobim pfedkrizového roku 2019 zaostavala o vice nez 7 %.

30 Ty pietrvavaji od loriského fijna. To se jiz zaGalo projevovat na ,tvrdych“ datech — evidenéni potet zaméstnancl v pramyslu se

ve 3. Ctvrtleti 2023 meziroéné snizil o 1,6 % (v Uhrnu od pocatku letosniho roku o 1,2 %).

31 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné. Bariéry jsou ocitény o vliv sezénnosti. Slaba poptavka predstavovala zasadni rastovy
limit pfedevsim pro vétSinu energeticky narocnych pramyslovych obord (hutnictvi, vyroba stavebnich hmot, gumarenstvi a plastikarstvi,
dfevozpracujici a papirensky pramysl), dale pro textilni ¢i napojovy primysl. Tuto bariéru uved! i vysoky podil podnikd ve vyrobé

elektrickych zafizeni.

32 U nedostatku zaméstnancu 3lo o strojirenstvi, koZzedélny i obuvnicky pramysl &i vyrobu dopravnich prostfedki (mimo automobily).
33 Dle konjunkturalnich priizkuma z leto$niho listopadu ocekavalo rast cen vlastni produkce (v horizontu tfi mésict) stale bezmala 40 %
tuzemskych stavebnich podniku. | pfes postupny pokles, ktery je vSak mirnéj$i nez v pramyslu, $lo o nejvys$si podil mezi véemi hlavnimi

odvétvimi.

34 Ta souvisela s poklesem realnych pfijmi domacnosti i s vysokymi urokovymi sazbami hypoték (jejichZ Urover se b&hem letosniho

roku pFili§ nezménila). Situaci by v nejblizsi dob& mohlo zlepsit omezeni regulaci. Od ledna 2024 pristoupila CNB k deaktivaci n&kterych
limitd pro poskytovani hypote¢nich uvért (pomér celkové vyse dluhu, resp. vyse dluhové sluzby k roénimu ¢istému pfijmu domacnosti).
35 Napf. kapitalové vydaje statniho rozpoétu CR vzrostly letos od ledna do listopadu meziroéné o 22 %, resp. o 32,4 mid. korun.

% (Jdaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziro&ni tempa jsou o&idténa o kalendaini vlivy, meziStvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
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Pokles poptavky se
zfetelné otiskl

v zahajované bytové
vystavbé, kde vyrazné
propadl pocet bytd

v rodinnych domech.

Orienta¢ni hodnota
povolenych staveb rostla
ve 3. Ctvrtleti sviznéji nez
ceny stavebnich praci.

U novych stavebnich
zakazek doslo po
nepfiznivém vyvoji

v 1. pololeti k ozZiveni.

Pesimismus podnikatelt
ve stavebnictvi se letos
prohluboval, v listopadu
ale doslo k mirnému
ZlepSeni. Firmy vSak stale

V pozemnim stavitelstvi je sou€asné ochlazeni poptavky nejzfetelnéji zachyceno v oblasti
zahajované bytové vystavby. Pocet byt od ledna do zafi meziro¢né propadl o sedminu (na
27,3 tis., na tfileté minimum). Pokles mél ploSny charakter (i v krajském pohledu), rastovy
trend se zachoval jen v okrajovych segmentech vystavby (nastavby k bytovym domdm,
adaptace nebytovych budov). Vlivem vysokych finanénich nakladd i nedostatku pracovniki
(hlavné v mensich stavebnich firmach) doslo k meziro¢nimu propadu (o 30 %) u rodinnych
domu — pocet zahajenych bytl zde byl nejnizsi za poslednich osm let (11,2 tis.). Pocet
dokonc&enych byta vlivem vysokeé rozestavénosti z pfedchozich let dosud letos klesl jen mirmné
(=3.,5 %), Cetnost byt v rodinnych (13,5 tis.) i bytovych domech (9,0 tis.) se od vystavby z éry
vSeobecného stavebniho ,boomu® (2008 az 2009) pfilis nelisila.

Graf ¢. 6 Prispévky odvétvi k meziroéni zméné stavebni produkce (realné, v p.b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, mezirotné, v %), saldo divéry podnikatell ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

InZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
= Celkova stavebni produkce
Bariéra rastu: nedostate¢na poptavka
Bariéra rastu: nedost. materialu a vybaveni O

Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
- @ Nové stavebni zakazky v tuzemsku
— = = Bariéra rGstu: nedostatek pracovnikl
Saldo indikatoru duvéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkei jsou ogistény o kalendarni viivy.

*Saldo duvéry podnikateld i bariéry ristu jsou sezonné ocistény a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného Ctvrtleti. Podniky mohly uvést
vice hlavnich bariér souc¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Nékteré predstihové ukazatele vSak aktualné vyznivaji pro stavebnictvi 1épe. Orientacni
hodnota povolenych staveb vzrostla v zafi mezirocné o 11 % (po zohlednéni vyvoje cen
a odecteni staveb nad 1 mld. korun 0 2,5 %) a o desetinu byla vyssi i v kumulaci od pocatku
roku 2023%. Hodnota novych tuzemskych zakézek (u stavebnich firem nad
50 zaméstnancu) ve 3. Ctvrtleti meziro¢né vzrostla o 27,9 % (po vyrazném témér 16%
poklesu v 1. pololeti 2023 — nejvy88im od krizového roku 2012). Celkova zasoba dosud
nerealizovanych zakazek byla letos na konci zafi rovnéz vy3si (o 3,8 %), pouze v8ak diky
verejnym zadavatelim. Rezervoar soukromych zakazek totiz po cely leto$ni rok citelné klesal
(meziro&né okolo 10 %).

V ¢ervenci 2023 klesla celkova dlvéra podnikateli ve stavebnictvi pod dlouhodoby primér
(2003—-2022) a pesimismus zarover dosahl takika Sestiletého maxima. Tento stav pfetrvaval
také béhem podzimu. V listopadu doSlo kdil€imu zlepSeni ve vétsiné sledovanych
konjunkturalnich ukazatel(, celkova dlveéra i tak zUstala meziroéné slabsi. | pfes pfevazujici

37V rastu nominalni hodnoty povoleni se odrazela vy$si ocekavana aktivita firem v oblasti zmén dokoncenych staveb (ve viech kli¢ovych
smérech vystavby) a téZ nova vystavba inzenyrskych (primarné dopravnich) staveb. Naopak hodnota povoleni u nové vystavby bytt propadla
0 16 % (na 96 mid. korun — nejnizsi uroven za posledni tfi roky).
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oCekavaly pokles vyroby
i zaméstnanosti.

Mezikvartalni pokles trzeb
ve sluzbach pokracoval
nepretrzité popaté v radé.
VySe trzeb klesla pod
predkrizovou Uroven.

Meziro€ni pokles trzeb ve
sluzbach se béhem 1. az
3. Ctvrtleti prohluboval,
predevsim vlivem
slabnouci poptavky

v dopravé a skladovani.

Celkova poptavka po
cestovnim ruchu v CR
poprvé prekonala uroven
z roku 2019. Meziro¢ni
rist trzeb v ubytovani
vSak slabl.

nepfiznivy pohled na souCasnou poptavku hodnotily stavebni firmy svou aktualni
ekonomickou situaci stale pozitivng, v pulrocnim vyhledu vSak dale pfeviadal mimny
pesimismus. Negativni vyhledy ve stavebni Cinnosti i zaméstnanosti se oproti pfedchozim
letoSnim mésicim zmirnily (evidenéni pocet zaméstnanc(l ve stfednich a vétSich stavebnich
podnicich ovéem meziroéné stale mimé rostl). Hlavni rastové bariéry ztistaly neménné® —
okolo 30 % firem limitovala nedostate¢na poptavka (nejvice v pozemnim stavitelstvi),
obdobny podil byl suZzovan nedostatkem pracovnich si (zejména v segmentu
specializovanych stavebnich ¢innosti, kde hraji dulezitou roli malé a stfedni firmy).

Poptavka po sluzbach byla i béhem letoSniho roku nadale utlumena. Ackoli potencial jejiho
oziveni se po odeznéni pandemie v nékterych segmentech sluzeb (napf. v cestovnim ruchu)
zatim zcela nevyCerpal, podstatnéjSi roli hralo to, Ze ufady jinych oblasti se projevila
tendence tuzemskych domacnosti k omezovani ,zbytnych® vydaji. Dopady vysokého ristu
cen v ekonomice zasahly rovnéz podnikovou sféru, coz vedlo i ke zvySené potfebé
optimalizace vyrobnich nakladd (napf. u podpirnych a administrativnich €innosti). Trzby ve
sluzbach 3° letos na samém pocatku roku mezikvartalné klesly o 0,9 %, ve 2. i 3. Gtvrtleti se
nasledné snizily o dalSich 1,5 %, resp. 1,3 %. Pokles trzeb tak pretrvaval jiz paty kvartal
vfadé, na ¢emZ mélo zasadni podil odvétvi dopravy a skladovani. Zfetelné oslabovani
poptavky bylo letos patrné také v administrativnich a podparnych ¢innostech. Celkové trzby
ve sluzbach se v prabéhu letosniho roku opét vratily pod Urover roku 2019 (ve 3. tvrtleti za
nim zaostavaly o 2,3 %*°).

V Uhrnu za 1. az 3. ¢tvrtleti 2023 se trzby ve sluZzbach meziro€né snizily o0 2,9 % (k jejich
poklesu doslo poprvé po dvou pfedchozich letech). Z drtivé Casti se na tom podilelo klicové
odveétvi dopravy a skladovani (pfispévek —3,0 p. b.), jehoz trzby propadly 0 9,6 % (sice méné
nez za vrcholu pandemie, ale podobné jako v roce 2009). Projevil se zde prfedevsim pokles
ve skladovani (v€. vedlejSi Cinnosti v dopravé), jenz dosahl 13,6 % (z toho ve 3. Ctvrtleti
17,6 %). Utlum vykonu primyslu i stavebnictvi doprovazeny niz$im obratem zboZového
zahraniéniho obchodu*' se odrazil i v nizSich vykonech nakladni dopravy (silnicni
i Zeleznicni). Pozitivné se naopak v trzbach pozemni dopravy projevily vyssi vykony osobni
dopravy na Zeleznici spojené s vyrazné&jSim posilenim pfeshrani¢ni dopravy, ale i rozvojem
regionalni dopravy (modernizace trati, zapojovani novych oblasti do systému integrované
dopravy). Meziro¢né vzrostly i vykony vnitrostatni vefejné autobusoveé dopravy, ale podobné
jako v ostatnich druzich osobni dopravy zatim zaostaly za ,pfedcovidovou® Urovni (mj.
i vlivem vétSiho rozsifeni prace z domova). Pokracujici zotavovani pfijezdového cestovniho
ruchu podpofilo trzby v letecké dopravé. Mirné se zvysily rovnéz trzby ve vodni dopravé.
Naopak postovni a kurymi Cinnosti utrzily mezironé o 3,9 % méné. Vykony zde klesaji
druhym rokem v fadé, coz Ize z velké &asti pfipsat dopadu poklesu poptavky v oblasti dfive
se silné rozvijejicich internetovych prodeju.

Trzby v ubytovani, stravovani a pohostinstvi vzrostly za ffi letoSni Ctvrtleti mezirocné
0 3,9 %. Svizngjsi tempo vykazal segment ubytovani (+9,1 %), ttémér vyhradné vSak diky
nizsi srovnavaci zakladné, nebot v mezikvartalnim pohledu se zde totiz rist trzeb letos
zastavil*2. Meziroéni riist poctu pfijezdd i pfenocovani hostt v HUZ v Cesku véak pokragoval,
byt tempo postupné sléblo — jak u domaci, tak zahranicni klientely. Ve 3. Ctvrtleti pfijelo do
Ceska 7,9 mil. hosttl, meziro&né o 7,9 % vice. Celkova poptavka po cestovnim ruchu v CR

38 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.

3% Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. Viechny udaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni data jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

40 Z hlavnich odvétvi zaostavaly za pfedkrizovou urovni nejvice trzby v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (skoro o pé&tinu)

a v administrativnich a podptmych ¢innostech (o desetinu). Naproti tomu profesni, védeckeé a technické ¢innosti, €innosti v oblasti nemovitosti a
také informacni a komunikacni €innosti tuto Uroven prekonaly.

41 Obrat zboZzového zahrani¢niho obchodu ve stalych cenach (dle metodiky narodniho Ugetnictvi) se letos ve 3. Gtvrtleti meziro&né snizil
0 3,4 %, z toho u dovozu zbozi doslo k poklesu jiz i v pfedchazejicim &tvrtleti.

42 S tim souvisely trzby tuzemskych leteckych dopravcd, které se béhem 3. Gtvrtleti mirné snizily — meziroéné (2,0 %) i mezikvartainé (-3,4 %).
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poprvé prekonala predkrizovou Uroveri — oproti 3. kvartalu 2019 piijelo o 4,3 % hostt vice*?,
pocet jejich pfenocovani byl vySsi o 2,4 % (z toho u zahrani¢nich hostd vSak poptavka stale
0 vice neZ desetinu zaostavala). Segment stravovani a pohostinstvi vice ovliviiovala
slabnouci kupni sila tuzemskych domacnosti a trzby zde letos za 1. az 3. Ctvrtleti mezirocné
posilily jen 0 2,2 %.

Graf ¢&.7 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlné, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2015=100, prava osa), saldo davéry
podnikatelli ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a bariéry rastu* (v %, prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Administr. a podpurné &in. (pfispévek v p. b.) Profesni, védecké a technické ¢innosti (p. b.)
Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.) Informacni a komunikaéni ¢innosti (p. b.)
mmmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.) Doprava a skladovani (p. b.)
- Sluzby celkem (meziro¢ni riist v %) <& Saldo indikatoru divéry ve sluzbach
Bariéra riistu: nedostate¢na poptavka Bariéra rustu: nedostatek pracovniku
Trzby celkem (baze 2015=100, stalé ceny)  ====-=- Trzby celkem (baze 2015=100, bézné ceny)

Poznamka: vechny Udaje jsou sezdnné ocistény, pouze prispévky diléich odvétvi k riistu trzeb jsou ocistény jen o kalendaini viivy.

*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

“*Zahmuje ifinanéni sektor. Saldo divery podnikateld i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim (bariéry ristu), resp. ve druhém mésici

daného ¢tvrtleti (saldo daveéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér soucasné. Zdroj: CSU, Eurostat
Rust trzeb v dlouhodobé V odvétvi informacéni a komunikacni Cinnosti trzby se v 1. az 3. Ctvrtleti 2023 mezironé sniZily
zrszﬁr:i’:::g:ig‘fmacmm (00,7 %), poprvé v tomto obdobi od roku 2013*. K letodnimu poklesu pfisp&la zejména

Y . . - 45 ‘s s oy
ginnostech se zastavil, slabsi poptavka vinformacnich cinnostech®, klesly rovnéz trzby vydavatelim &i v tzv.
naopak poptavka po filmovém a hudebnim pramyslu*é. V dlouhodobé rostoucich ¢innostech v oblasti T
profesnich, technickych (zahrnuijicich napf. programovani &i spravu pocitacového vybaveni) nebo v telekomunikacich
zé‘l’lzdecgcgg””“tem S trzby letos stagnovaly (v samotném 3. &tvrtleti se mirné snizovaly). Mimy, ale stabilni riist
zvysovala. . e e . . . vy ,
poptavky pretrvaval letos v odvétvi profesni, védecké a technické Cinnosti. Za ffi Ctvrtleti zde

trzby vzrostly 0 2,2 %, kdyz se dafilo takika vSem obordm. Nejvice tak rostly trzby pravnim

43 Rust v samotném 3. &tvrtleti 2023 byl z drtivé ¢asti tazen rostouci poptavkou nerezidentt (mezirocné o pétinu vyssi), domacich hostd piibylo
meziro¢né jen o 1,1 %. Rostouci ceny za ubytovani i stravovani v tuzemsku mohly ¢ast domaci klientely pfimét k Castéjsi volbé zahrani¢nich
dovolenych (trzby cestovnich agentur a kancelafi ve 3. &tvrtleti dale rostly), roli mohl hrat i destivéjsi srpen v Cesku. Zotavovani zahraniéni
poptavky se ve 3. ¢tvrtleti projevilo ve svizném celkovém riistu vykonu HUZ v Praze (meziroéné +15 % vSech hostl, v Uhrmu od pocatku roku
+28 %) i ve stfednich Cechach (+11 % ve 3. étvrtleti). Naopak v poloving krajd, zejména téch tradiéng zaméfenych na tuzemské hosty,
celkovy pocet navstévniku rostl jen mirné (do 4 %). Alespon minimalni rist poptavky zaznamenaly ovSem vSechny kraje.

Rast navstévnosti nerezident byl nadale tazen hosty ze sousednich statu (jejich pocty jiz dfive pfevysily pfedcovidovou Uroveri). Pocet hostu
z Némecka a Polska vzrostl oproti 3. Ctvrtleti 2022 skoro o pétinu. Svizné se zvySovaly i pocty hosth z dalSich lidnatych statd EU, ale
i z USA (ti uz tvorili Stvrtou nejpocetnéjsi skupinu nerezidentt v CR). Prekvapivé zatim relativné maly ubytek postihl poptavku ze strany
izraelskych turistil (ve 3. &tvrtleti jich v CR pienocovalo meziroéné o 5 % méné a v thrnu od po&atku roku byla jejich poptavka dokonce
0 3 % vys8i). Zatim pomalu oziva silné utlumena poptavka z Asie, byt zde ¢aste€né pomohlo zavedeni novych pfimych leteckych linek
s Prahou.

44 Z toho ve 3. Gtvrtleti 2023 se meziro&ni tempo prohloubilo na 3,6 %, coz znamenalo nejvétsi pokles od konce roku 2009.

45 Zahrnuji zejména ¢innosti webovych portald, zpravodajskych tiskovych kancelafi a agentur &i zpracovani dat a hosting.

46 |épe si vedl segment filmové distribuce. Dle Gidajd Unie filmovych distributorti vzrostly v 1. az 3. &tvrtleti 2023 hrubé nominalni trzby
provozovateld tuzemskych kin mezirocné o 11,8 %. Celkova navstévnost vSak vzrostla jen 0 0,9 % (pocet odehranych pfedstaveni se
dokonce mirné snizil — 0 2,5 %). Ve srovnani s rekordnim rokem 2019 zatim letos schazela skoro ¢tvrtina divaka.
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Propad trzeb pracovnich
agentur pokracoval,
cyklicky utlum poptavky
nastal i v fadé dalSich
podnikovych sluzeb.

Mezikvartalni pokles trzeb
nastal poosmé v fadé.

Pesimismus spotfebitell
se zmirnil, optimismus
obchodniki se ¢astecné
rozplynul.

Za meziro€nim poklesem
trzeb maloobchodu stala
slaba poptavka po
nepotravinarském zbozi,
zejména po vyrobcich pro
domacnost.

a Ucetnickym €innostem (+3,6 %), k rdstu celého odvétvi ale nejvice piispély architektonické
a inzenyrske cinnosti (+2,9 %), kde se poptavka zvySovala navzdory potizim ve stavebnictvi.
Po slab&im lorfiském roku letos mirné oZila poptavka v oblasti reklamy, v kontrastu s tim
pokracoval pokles v oblasti priizkumu trhu a vefejného minéni.

Odvétvi administrativni a podpurmé ¢innosti, poskytujici ¢asto méné sofistikované sluzby
pfevazné pro podniky, registrovalo v 1. az 3. Ctvrtleti 2,3% pokles trzeb. Cyklicky atlum
poptavky zde nastal ve vétSiné oborG. Ten byl patrny pfedevSim v oblasti pronajmu
a operativniho leasingu, kde nejvice klesaly trzby za stroje, zafizeni a nakladni automobily,
ale rovnéz za vyrobky pro osobni potfebu a pfevazné pro domacnost. Poptavka klesla také
v oblasti bezpe€nostnich a patracich Cinnosti nebo u Uklidovych &innosti. Pracovnim
agenturam se propadly trzby dvojcifernym tempem druhy rok v fadé*” (proti roku 2019 byly
letos v 1. az 3. Ctvrileti nizSi o vice nez tfetinu). Dafilo se naopak cestovnim agenturam
a kancelafim, kde letos trzby diky pfiznivému vyvoji v jarich i letnich mésicich za ffi Ctrtleti
mezirocné vzrostly 0 6,4 % a v |été témér dorovnaly Uroven z roku 2019.

Maloobchod se stale potykal s utlumenou poptavkou, ktera vyvérala z pokracujiciho poklesu
redlnych piijm( domacnosti i slabé spotfebitelské davéry v ekonomiku®®. Dili pozitivni viiv
meél rostouci pocet spotrebitelt (diky pfichodu uprchlikdl z Ukrajiny i postupnému zotavovani
turismu), naopak negativné pusobily stale Cast&jSi vyjezdy tuzemskych domacnosti na
preshranicni nakupy*®. Ve 3. ¢tvrtleti 2023 se trzby v maloobchodu® mezikvartalné snizily
0 0,2 % a pokraCovaly tak v poklesu poosmé v fadé (z velké Casti kopirovaly trend celkovych
vydaju domacnosti na kone¢nou spotiebu). Délka i hloubka poklesu trzeb®' neméla ve
srovnatelné Casové fadé (po roce 2000) obdoby. Piestoze se trzby v nominalnim vyjadfeni
letos meziroéné zvySovaly takika ve vSech segmentech maloobchodu a jejich vyse se
zpravidla nachazela na historickych maximech pro tato Ctvrtleti, realné trzby za cely
maloobchod odpovidaly ve 3. Ctvrtleti Grovni z pocatku roku 2018 (z toho u potravin pouze z
konce roku 2014). Na nepfiznivy vyvoj poptavky reagovali s odstupem i podnikatelé
v obchodu a dlvéra v tomto odvétvi tak klesla letos v fijnu na nejnizsi Groven od jara 20212,

Za 1. az 3. Ctvrtleti se maloobchodni trzby meziroéné snizily o 5,7 %°%3. K tomu nejvice
prispéla nizSi poptavka v segmentu nepotravinarského zbozi (—4,0 p. b., pfi poklesu trzeb
07,5 %). Opacné plisobily v prvni fadé vyssi trzby prodejcd pohonnych hmot (+6,2 %), které
vSak tlumily pokles celého maloobchodu jen silou 0,7 p. b. Ve slabSi poptavce po

47 K poklesu trzeb zde doslo i pFi vysokém ristu podtu pracujicich cizincti v CR. Na ném se v poslednich dvou letech vyznamné podileli
uprchlici z Ukrajiny. Vzhledem ke statusu doasné ochrany, ktery byl t&€mto osobam pfiznan, je jejich zaméstnavani v tuzemsku
administrativné jednodussi (oproti ostatnim skupindm migrantud z tzv. tfetich zemi) a ti tak mohou snaze nalézt praci ,napfimo” (bez
zprostfedkovatele). Kromé vysSe uvedeného se na poklesu trzeb v letoSnim roce maze podilet i snizena poptavka po agenturnich
pracovnicich ze strany kli¢ovych vyrobnich odvétvi prochazejicich recesi (napf. pramyslu).

48 Pesimismus tuzemskych spotfebiteld se oproti lofiskému podzimu (kdy byl nejvyssi od konce 90. let) sice zmirnil, i tak se divéra
domacnosti v listopadu 2023 nachazela o desetinu pod dlouhodobym primérem. Obavy lidi z cenového rustu se letos béhem jara

z velké ¢asti rozpustily (na podzim se opét zvysily, byt jen mirné) a strach z nezaméstnanosti klesl pod dlouhodoby primér. Vétsina

12 mésicich zhorsi. Lidé tak stale zUstavali opatrni v oblasti planovani velkych nakupl (zejména zbozi dlouhodobé spotfeby &i investic).
49 Zvlast pfihodné podminky k t&émto nakuptm skytalo letos jarni obdobi, a to diky soub&hu poklesu cen pohonnych hmot a velmi
ptihodnému kurzu koruny vici euru i polskému zlotému.

50 V&echna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendafni vlivy, mezictvrtletni
i mezimésiéni tempa jsou ocisténa o sezdénni vlivy (véetné viivu poctu pracovnich dnti). Maloobchod zahrnuje odvétvi CZ-NACE 47.

51 Ve srovnani se 3. &tvrtletim 2021, kdyby se objem trzeb nachazel na absolutnim maximu, byla jejich sou¢asna uroveri o vice nez

0 10 % nizsi. Srovnatelné ve shodném obdobi klesla i kupni sila primérnych mezd.

52 Stav zasob zbozi na skladech zlistaval od Iéta nezvykle vysoky. Pocet firem hodnoticich pozitivné svou aktualni ekonomickou situaci

situace v nejblizSim pololeti o¢ekavalo 43 % firem, zhorSeni jen 9 %).

53 Se slabnouci poptavkou se potyka i maloobchod v EU. Mezikvartalni pokles trzeb ve 3. &tvrtleti 2023 (-0,3 %) zde nastal jiz posesté

v fadé. Za 1. az 3. Ctvrtleti se trzby meziro€né snizily 0 2,2 %, k poklesu doslo v 19 €lenskych statech — k nejvy$Simu ve Slovinsku (-10,8 %),
Madarsku (9,3 %) a Estonsku (-8,7 %). Maloobchod v CR registroval $esty nejvyssi pokles mezi staty EU (u potravin pak &tvrty nejvyssi).
Vyrazn&j$i hlub$i propad nez v Unii nastal v CR u nepotravinafského zboZi (7,5 % vs. —1,1 %). Naopak rist trzeb za pohonné hmoty byl
v CR spolu se Slovenskem v EU nejvy3$i. Objem trzeb ve 3. &tvrtleti 2023 v celém maloobchodu byl oproti roku 2019 v EU vy3si 0 3,6 %,
z toho v Rumunsku o 18 %, v Polsku 0 21,5 %. Za pfedpandemickou Urovni naopak zaostaval jen v osmi statech — nejvice v CR

(-5,5 %), Belgii (-4,3 %) a Itélii (-4,0 %). Souhrnny ukazatel spotfebitelské divéry v CR se pfitom vyznamné neodligoval od davéry v celé
EU.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Trzby v internetovém
prodeji klesly druhy rok
v fadé.

Na rekordnim poklesu
trzeb za potraviny se
podilely velké fetézce

i mensSi specializované
prodejny.

Mirny rist trzeb

v motoristickém segmentu
obchodu byl tazen hlavné
vy3Si poptavkou po
automobilech.

nepotravinarském zbozi se nejzfetelngji projevil vice nez 14% propad trzeb za vyrobky
pfevazné pro domacnost (zahrnujici hlavné zelezarské zbozi, barvy, sklo, potfeby pro kutily,
elektro, nabytek a svitidla). Vyznamny byl také meziroéni pokles trzeb internetovych prodejct
(5,1 %), k némuz doslo drunym rokem v fadé&®. Méné letos utrZili i prodejci odév(, obuvi
a koZeného zboZi (-6,5 %®°, proti roku 2019 poptavka zaostala skoro o &tvrtinu). Mirnéji
klesly mezironé trzby specializovanym prodejnam s pocitatovym a komunika¢nim
zafizenim ¢i s farmaceutickym a zdravotnickym zbozZim (proti roku 2019 vSak v nich byly
vysSi o vice nez desetinu). Daifilo se prodejciim kosmetickych a toaletnich vyrobki, kde trzby
meziroéné vzrostly 01,5 %°%. Treti rok v fadé se zvysila poptavka v malém segmentu
ostatniho maloobchodu v nespecializovanych prodejnach (zahrnujiciho typicky menSi
provozovny orientované na prodej riznorodého drobného zbozi, zpravidla ve slevovych
akcich). Prodejci potravin utrzili mezirocné o 6,6 % méné (vramci 1. az 3. Ctvrileti Slo
0 nejhlubsi pokles ve srovnatelné fadé od roku 2000). Slabsi poptavku zde pocitily jak velké
fetézce, tak malé specializované prodejny (v nichZ maji nejvy$si vahu prodejci tabakovych
vyrobkU a také masa a masnych vyrobku).

Na rustu trzeb v motoristickém segmentu obchodu v 1. az 3. ¢tvrtleti (+3,9 % mezirocné) se
podilela zejména vy33i poptavka po motorovych vozidlech, coZ souviselo s relativné
pFiznivou situaci celého automobilového primyslu v Cesku i EU. SniZily se naopak trzby za
obchod s dily a pfislusenstvim ¢&i za obchod, opravy a udrzbu motocykl. Oproti roku 2019
byly letos trzby v celém motoristickém segmentu obchodu stale mirmé nizsi (o 7,0 %)
a zaostaly ve vSech oborech (nejvice v obchodu s dily a pfisluSenstvim).

Graf €. 8 Prispévky dil€ich odvétvi k meziroéni zméné trzeb v maloobchodu* (reainé,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (redin&, droven
roku 2015=100, prava osa), saldo dlivéry spotiebiteld i obchodnikd*** (v p. b., prava osa)
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1]2[3[4[1]2]3]4[1]2[3]4[1]2]3]4[1]2]3]4]1]2[3]4[1]2]3]4[1]2]3]4]1]2]3]4
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Maloobchodni prodej PHM (pfispévek) Mal. s nepotravinafskym zboz. (pfispévek)

Maloobchod s potravinami (pfispévek)
Maloobchod, bez motor. segm. (2015=100)
Obchod a opravy motor. vozidel (2015=100)
----- O+ Saldo indikatoru diveéry spotfebitelt

—  Maloobchod celkem (meziro¢ni rast)

————— - Saldo indikatoru duvéry obchodnikl

z toho: maloobchod.prodej PHM (2015=100)

* Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy.

** Trzby jsou sezénné i kalendarné ocistény.

*** Salda duvéry jsou sezénné ocisténa a vyjadruji stav ve druhém mésici daného Etvrtleti.

Zdroj: CSU

54 Situace se zlepsila ve 3. &tvrtleti 2023, kdy se meziroéni pokles trzeb zastavil (+0,5 %). Velmi mirné oZiveni poptavky je zde patrné

i z mezikvartalnich temp, a to jiZ od pocatku letodniho roku.

%5 Z toho ve 3. &tvrtleti 2023 ¢inil pokles dokonce 11,8 %. To Ize z&asti vysvétlit slabymi trzbami v zafi, kdy spotiebitelé viivem

pretrvavajiciho velmi teplého pocasi odkladali nakupy podzimnich kolekci oble¢eni i obuvi.

%6 Z toho ve 3. Ctvrtleti tempo rastu trzeb vystoupalo na 7,8 % a jejich objem dosahl v tomto obdobi absolutniho maxima v celé fadé od

roku 2000 (jako v jediném z hlavnich sledovanych segmentt maloobchodu).
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4. Vn&jsi vztahy

Hodnota vyvozu zbozi se
ve 3. Gtvrtleti meziroéné

i mezictvrtletné
shizovala.

Pokles vyvozu do zemi
EU byl ve 3. Ctvrtleti
vyraznéjSi nez v pfipadé
mimounijnich stata.

Ve 3. Ctvrtleti klesal
vyvoz vétsiny zbozi.
Jednou z mala vyjimek
byl export motorovych
vozidel.

Dovoz zbozi se
propadal.

V kumulaci za 1. az 3. &tvrtleti 2023 hodnota vyvozu zbozi®” dosahla 3 296,0 mid. korun. To
pfedstavuje meziro¢ni narlst o 34,7 mid. korun (1,1 %). Mirny pfirGstek za celé obdobi od
v 1. kvartélu vyvoz vyrazné mezirocné narostl, ve 2. ¢tvrtleti jeho dynamika prudce oslabila.
Ve 3. Ctvrtleti jiz hodnota exportu zbozi meziro¢né klesla o 78,3 mid. korun (-7,2 %) na
1 015,2 mid. Vyznamnou roli na meziro€nim poklesu hodnoty vyvozu mél i cenovy vyvoj,
predevsim propad cen mineralnich paliv a dalSich surovin®. Sezonné ocisténé Gdaje
ukazuji, ze mezictvrtletné doSlo k vyraznému poklesu hodnoty exportu zbozi o 3,3 %.

Vyvoz zboZi do Evropské unie v kumulaci od zac¢atku roku mirné mezirocné vzrost
(+20,1 mild. korun, 0,8 %), podobné jako export mimo EU (+14,4 mid., 2,3 %). V samotném
3. Ctvrtleti se silné mezirocné propadl export do EU (-71,7 mid. korun, —8,2 %), zatimco
pokles u mimounijnich zemi byl méné vyrazny (-6,7 mid., -3,1 %). Ve 3. Ctvrileti se
meziro¢né propadl vyvoz do vétsiny sledovanych zemi, nejvice do Némecka (-29,7 mid.
korun, -8,8 %), na Slovensko (-13,2 mid., =12,2 %) a do Rakouska (10,8 mid., —20,7 %)%°.
Vyrazné mezirocné klesal také export do Francie (—4,3 mid. korun, —-8,1 %), do Nizozemska
(=3,2 mid., -8,7 %), do Spojenych statt (-3,2 mid., —=10,8 %), do Italie (-3,0 mid., —6,9 %),
do Svédska (-2,4 mid., 14,0 %), do Ruska (-2,3 mid., 41,1 %) nebo do Ciny (-2,3 mld.,
-19,4 %). VyraznéjSi meziro¢ni prirlistky byly ve 3. &tvrtleti zaznamenany jen v pfipadé
vyvozu na Ukrajinu (+2,7 mid. korun, 41,4 %) a do Turecka (+2,5 mlid., 18,0 %).

Celkové od zacatku roku nejvice rostl vyvoz motorovych vozidel (+134,3 mid. korun,
17,5 %), elektrickych zafizeni (+43,8 mid., 14,6 %), stroji a zafizeni (+27,2 mid., 7,5 %)
a potravinarskych vyrobku (+14,4 mid., 13,6 %). Naopak propad byl zaznamenan zejména
u vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (-52,1 mid. korun, -58,1 %),
zakladnich kovl (-29,9 mid., -19,5 %), chemickych latek a pfipravkd (-27,6 mid.,
-15,4 %), pocitacl, elektronickych a optickych pfistrojli (-16,7 mid., -5,6 %) a dfeva
a vyrobkud z n&j (—13,3 mid., -27,9 %). V samotném 3. ¢tvrtleti meziro¢né klesl vyvoz vétsiny
produktll. Nejvice se propadl export elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
(-31,5 mid. korun, -74,9 %), pocitacl, elektronickych a optickych pfistroju (-15,3 mid.,
-14,5 %), zakladnich kovt (-9,9 mld., -21,8 %) a chemickych latek a pfipravki (-10,0 mid.,
-17,7 %). Klesal také export kovodélnych vyrobkd (-3,8 mld. korun, -5,8 %), dfeva
a vyrobkl z néj (3,8 mid., -27,6 %), ropy a zemniho plynu (-3,6 mid., -98,9 %), koksu
a rafinovanych ropnych vyrobkd (-3,0 mid., -18,3 %), pryZovych a plastovych vyrobku
(-2,7 mld., =5,2 %), papiru a vyrobkl z n&j (-2,6 mid., —=11,8 %), textilii (-2,1 mid., =13,5 %)
nebo produktt zemédélstvi a myslivosti (-2,0 mid., —13,7 %). Nejvice se meziro¢né zvysil
vyvoz motorovych vozidel (+12,4 mid. korun, 4,9 %). Pfirlstek ale vyrazné oslabil, a to
zejména kvuli silné srovnavaci zakladné loriského roku a mirné rostl také vyvoz elektrickych
zarfizeni (+3,2 mid., 3,1 %) a potravinarskych vyrobkl (+2,4 mid., 6,3 %).

Hodnota dovozu zbozi od po¢atku roku do zafi dosahla 3 219,8 mid. korun a meziro¢né tak
klesla 0 191,6 mld. (-5,6 %). Také v pfipadé importu se vyvoj ve 2. a 3. Ctvrtleti vyrazné lisil
od pozitivngjSiho pocatku roku. V samotném 3. Ctvrtleti hodnota dovozu meziro€né klesla

57 Udaje za zahraniéni obchod se zbozim od roku 2020 jsou pfepoé&itavany aktualizovanou metodou zaloZzenou na vy$$i mire detailu,
viz https://www.czso.cz/csu/czso/aktualizace-metody-propoctu-zahranicni-obchod-se-zbozim. Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny udaje

sezénné neocisténé a v béznych cenach.

58 Ceny vyvozu zbozi se ve 3. &tvrtleti 2023 meziro&né snizily o 4,4 % a mezictvrtletné vzrostly o 0,7 %. Ceny ostatnich surovin
meziro¢né klesly o 23,0 % (pfedevsim korku a dfeva), mineralnich paliv o 18,8 % (elektfiny, ropnych vyrobku a uhli) a chemikalii

0 13,4 % (zvlasté organickych chemikalii a plastd).

59 U v8ech tfi zemi byl vyvoz ovlivnén propadem cen elektfiny. V pfipadé Némecka se ve 3. &tvrtleti mezironé snizila hodnota vyvozu
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu o 16,4 mid. korun, export elektfiny na Slovensko se propad| o 9,0 mid. korun a do

Rakouska o 5,4 mid.
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Ve 3. ¢étvrtleti klesal
dovoz vétsiny druhu
zbozi.

Bilance obchodu se
zbozim se meziroc¢né
vyrazné zlepSovala.

0 142,5 mld. korun (-12,3 %) na 1 015,4 mld. a cenovy vyvoj hral vyraznou roli®®. Podle
sezénné ocisténych udaju se dovoz ve 3. kvartalu mezictvrtletné snizil 0 2,5 %. Propad cen
surovin byl patrny i na teritoridlnim rozkladu vyvoje dovozu. V kumulaci od po¢atku roku se
dovoz z EU meziro&né snizil o 66,2 mid. korun (-3,2 %), zatimco import ze zemi mimo EU,
kde suroviny prevazuiji, klesl o 128,3 mid. (9,7 %). V samotném 3. Ctvrtleti se hodnota
dovozu zboZi z EU meziro¢né propadla o 49,4 mld. korun (=7,3 %) a mimo EU 0 92,9 mid.
(-19,5 %). Nejvice meziroéné klesl dovoz z Ruska (-69,1 mld. korun, =77,0 %) a Ciny
(-25,4 mid., -16,8 %). U Ciny 8lo o prvni pokles importu od 1. &tvrtleti 2020 a nejhlubsi
zaznamenany propad vcelé Casové fadé. Vyrazné nizSi byl také dovoz z Polska
(=15,3 mid. korun, -15,0 %) a Némecka (-14,6 mid., -5,8 %). Meziro¢né klesla také
hodnota dovozu z Rakouska (-4,0 mid. korun, -12,7 %), Francie (-3,8 mid., -10,8 %),
Belgie (-3,0 mld., —16,1 %), Nizozemska (-2,5 mld., =9,2 %), Spojenych stati (-2,5 mid.,
=7,1 %) nebo ze Slovenska (-2,1 mid., =3,9 %). Podobné jako v pfedchozich nékolika
Ctvrtletich silné rostl dovoz z Norska (+13,1 mid. korun, 397,1 %)®" a vy$3i byl také v pfipadé
Kazachstanu (+2,5 mid., 274,9 %).

V kumulaci od za¢atku roku se nejvice propadla hodnota dovozu ropy a zemniho plynu
(=130,7 mld. korun, =50,1 %), zakladnich kovt (-57,7 mid., =19,4 %) a chemickych latek
a pfipravkd (-40,1 mid., -13,4 %), ale import klesl u vétSiny druh(i zbozi. Zminény propad
vyvazovala motorova vozidla (+55,3 mid. korun, 13,0 %), elektricka zafizeni (+44,8 mid.,
14,8 %) a stroje a zafizeni (+11,2 mid., 3,8 %). V samotném 3. Ctvrtleti meziroéné klesal
dovoz témér v8ech druhl zboZi a vyjimeéné narlsty dosahovaly jen fadu stovek milion(
korun, jako byl pfipad motorovych vozidel (+1,5 mid. korun, 1,0 %) a ostatnich dopravnich
prostfedku a zafizeni (+1,1 mld., 9,1 %). Nejvice se ve 3. Ctvrtleti meziroéné propadl dovoz
ropy a zemniho plynu (-59,6 mid. korun, —58,7 %), zakladnich kovd (-19,0 mid., -21,3 %)
a chemickych latek a pFipravku (-16,1 mid., =16,4 %). Vyznamny byl také pokles u pocitac,
elektronickych a optickych pfistroji a zafizeni (-8,8 mld. korun, -7,2 %), elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu (-5,1 mid., -54,4 %), ostatnich vyrobkl zpracovatelského
pramysilu (-4,7 mid., =17,7 %), ¢erného a hnédého uhli a lignitu (4,3 mid., —49,4 %), papiru
a vyrobku z néj (-4,2 mid., —22,2 %), elektrickych zafizeni (-3,8 mid., -3,4 %), pryzovych
a plastovych vyrobku (-3,5 mid., —6,9 %) nebo strojl a zafizeni (-2,3 mid., —2,4 %).

Bilance zahraniéniho obchodu se zboZim dosahla v kumulaci od zacatku roku
76,2 mld. korun a oproti rekordné hlubokému schodku ze stejného obdobi lorfiského
roku se zlepSila o 226,3 mid. Celkovy pfebytek je vysledkem zejména prvnich dvou
Ctvrtleti. Ve 3. Ctvrtleti byla bilance téméF vyrovnana, kdyZz doséhla jen drobného deficitu
ve vySi —0,2 mld. korun. | tak Slo mezirocné o 64,1 mid. korun lepsi vysledek.
Mezictvrtletné se sezénné oc€isténa bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim zhorsila.
V kumulaci od za¢atku roku se pfebytek bilance zahraniéniho obchodu se zemémi EU
meziro¢né zlepsil o 86,4 mid. korun a deficit se zemémi mimo EU se zmirnil o 142,7 mid.
V samotném 3. tvrtleti doslo k meziro€nimu zhorSeni bilance obchodu s EU 0 22,3 mid.
korun, ale deficit s mimounijnimi zemémi se zmirnil o 86,2 mid. Meziro€né se nejvice
zlepsila bilance obchodu s Ruskem (+66,7 mid. korun), Cinou (+23,0 mid.) a s Polskem
(+13,7 mid.). Zlepsila se také bilance zahrani¢niho obchodu s Ukrajinou (+3,8 mid.
korun), Tureckem (+3,3 mid.), Velkou Britanii (+2,3 mild.) nebo AzerbajdZzanem
(+2,0 mld.). Vyrazné meziro€ni zhor8eni bilance bylo zaznamenano u obchodu
s Némeckem (-15,0 mid. korun), s Norskem (-14,4 mld.) ase Slovenskem
(-11,1 mld.). HorSi byl také vysledek v pfipadé Rakouska (-6,8 mild.), Kazachstanu
(-3,4 mld.), Svédska (2,3 mld.) nebo Izraele (-2,1 mid.).

0 Ceny dovozu zbozi ve 3. &tvrtleti mezirotné klesly o 11,2 % a mezictvrtletné vzrostly o 1,3 %. Ceny mineralnich paliv byly meziroéné
nizsi 0 44,7 % (hlavné plynu a elektfiny), ostatnich surovin 0 17,2 % (pfedevsim rud kovu a kovového odpadu) a chemikalii 0 12,0 %

(zvlasté plastu).

51 Norsko pfedstavuje ,novy“ zdroj zemniho plynu a nahradu za vypadek u dovozu této komodity z Ruska.
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Za zlepSenim salda

stal vétsinou

obchod s ropou
a zemnim plynem.

(@ 1

c.

Graf ¢.9 Bilance zahranicniho obchodu se zbozim ve statistice zahranic¢niho
obchodu (kumulace 1. az 3. ¢tvrtleti, v mid. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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Na meziroénim zlepSeni bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim v kumulaci za
1. az 3. Ctvrtleti se nejvice podilel obchod s ropou a zemnim plynem (+121,7 mid. korun),
motorovymi vozidly (+79,1 mid.) a zakladnimi kovy (+27,8 mid.). V kumulaci od za¢atku roku
se vyrazné zhorSila zejména bilance obchodu s elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym
vzduchem (-39,7 mid. korun). V samotném 3. Ctvrtleti ve sméru zlepSeni bilance plsobil
zejména obchod s ropou a zemnim plynem (+56,0 mid. korun). ZlepSeni salda u ostatnich
druhl zboZi bylo méné vyrazné. Bilance obchodu s motorovymi vozidly se zlepsila
0 11,0 mid. korun, se zakladnimi kovy o 9,1 mld., s elektrickymi zafizenimi o 7,0 mid.,
s chemickymi latkami a pfipravky o 6,1 mild., s ¢ernym uhlim a lignitem o 3,9 mid.,
s ostatnimi vyrobky zpracovatelského pramyslu o 3,9 mid., se stroji a zafizenimi o 2,4 mid.
a s odévy 0 2,3 mld. Na druhé strané nejvétSi meziro¢ni zhorSeni bilance mél ve 3. kvartalu
obchod s elekifinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem (-26,4 mld. korun).
S odstupem nasledovaly pocitace, elekironické a optické pfistroje (-6,5 mid. korun),
produkty lesnictvi a t6zby dfeva (—3,1 mid.), produkty zemédélstvi a myslivosti (-2,9 mid.),
drevo a drevéné vyrobky (2,2 mid.) nebo kovodélné vyrobky (-2,1 mid.).
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5. Ceny

Meziro¢ni rust celkové
cenoveé hladiny ve
3. Gtvrtleti zpomalil.

Meziroéni rast
spotrebitelskych cen dal
zpomaloval.

Rust cen bydleni
a energii zpomalil pod
vlivem mirnéjsiho
navyseni cen energii.

Celkova cenova hladina méfena deflatorem HDP se ve 3. Ctvrtleti meziroéné zvysila
0 7,4 %. Jde o znatelny propad tempa ve srovnani s pfedchozimi dvéma kvartaly, kdy
cenova hladina vzrostla o vice nez desetinu. Deflator vydaji na spotfebu ukazal na
meziro¢ni narust o0 6,9 %, pfiCemz statky, které spotfebovavaly domacnosti, byly drazsi
0 7,4 % a vladni spotfeba o 6,0 %. Cenova hladina u kapitalovych vydaji meziro¢né
vzrostla 0 0,7 %, z toho samotné investi¢ni statky zdrazily o 4,2 %. Mezironi sménné
relace dosahly 103,7 %. Vyrazné pozitivni byly sménné relace zahraniéniho obchodu
se zbozim (3,8 %) i sluzbami (2,8 %). Mezictvrtletné se celkova cenova hladina zvysila
0 0,8 %, z toho pfirtstek u spotfebnich statk(i dosahl 0,8 %, u vydajl na tvorbu hrubého
kapitalu 0,6 % a mezictvrtletni sménné relace dosahly 100,2 %.

Index spotiebitelskych cen ve 3. &tvrtleti 2023 meziro&né vzrostl 0 8,0 %. Slo o dalsi
zpomaleni tempa a nejmirnégjsi pfirGstek od 4. Ctvrtleti 2021. Zmirnéni meziro¢ni
dynamiky opét nejvice ovliviioval vyvoj cen potravin a nealkoholickych napojl
a bydleni, vody, energie a paliv. Ve srovnani s 2. Ctvrtletim se ale zmirnilo také
proinflaéni plsobeni cen bytového vybaveni a zafizeni domacnosti a oprav, rekreaci
a kultury, stravovani a ubytovani nebo ostatniho zbozi a sluzeb®. K celkovému
meziro¢nimu ristu spotfebitelskych cen nadale nejvice pfispivalo bydleni a energie,
potraviny a nealkoholické napoje, rekreace a kultura a stravovani a ubytovani. Ve
smeéru meziro¢niho poklesu pulsobily jen ceny dopravy. Ceny zbozi mezirocné vzrostly
uhrnem o 8,6 % a sluzeb o 7,1 %. Mezictvrtletné se spotfebitelské ceny ve 3. kvartalu
zvysily 0 0,7 %, coz predstavuje mirné posileni tempa.

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (mezirocné v %)
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Meziro€ni rast cen bydleni a energii ve 3. Ctvrtleti zpomalil na 11,6 %. Hlavnim
dbvodem byla vysoka srovnavaci zakladna loriského roku. Nejvice ke zpomaleni
pfispélo zmirnéni meziroCniho navyseni cen elektrické a tepelné energie, plynu a paliv

52 Zahrnuje sluzby osobni péée a osobni potieby a dopliiky, socialni pééi, pojisténi a dalsi finanéni sluzby apod.
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Rst cen potravin
a nealkoholickych napoju
vyrazné zbrzdil.

Postupné zpomaluje
meziro¢ni rast cen
sluzeb.

Ceny odivani a obuvi
nadale silné rostly.

Jedinym oddilem
spotrebitelského kose,
kde ceny klesaly, byla
doprava.

Rust spotfebitelskych
cen v EU zpomalil.

na 24,7 %. Mirng;jSi byl i rst nakladd na béznou udrzbu a drobné opravy bytu (8,2 %)
i imputovaného najemného® (0,4 %). Ceny ostatnich sluzeb souvisejicich s bydlenim
si udrzovaly stabilné silné tempo ristu (15,3 %). Posilil meziro¢ni rist cen najemného
z bytu (7,7 %). Ceny bydleni a energii ve 3. kvartalu mezi€tvrtletné vzrostly o 0,4 %.

Ceny potravin a nealkoholickych napoju ve 3. &tvrtleti meziroéné vzrostly o 7,8 %.
Tempo tak opét vyrazné zpomalilo. Znatelné téZ zpomalil meziroéni pfirlstek cen
mléka, syrli a vajec (ze 17,4 % na 4,0 %) a masa (z 8,6 % na 2,5 %). Mirnéjsi, ale stale
vysoky byl rdst cen cukru, marmelady, medu, ¢okolady, cukrovinek a cukrarskych
vyrobkil (15,8 %), ostatnich potravinafskych vyrobkl (12,2 %), pekarenskych vyrobk
a obilovin (10,4 %) a ovoce (9,0 %). Do vyrazného meziro€niho poklesu se dostaly
ceny oleju atukd (-10,8 %). Dal mirné posilil pfedtim vysoky mezirocni rist cen
zeleniny (24,6 %). Ceny potravin a nealkoholickych napojud mezictvrtletné klesly
0 1,6 %. Stabilné silny pFispévek k meziro€nimu ristu cen maji ceny alkoholickych
napojl a tabaku, jejichz dynamika ve 3. Etvrtleti posilila na 7,2 %. Mezictvrtletné se
ceny alkoholickych napoju a tabaku zvysily o 1,8 %.

Ve 3. ¢Gtvrtleti zmirnil meziroéni rdst cen stravovani a ubytovani na 11,6 %, a to pod
vlivem vyvoje u stravovacich (11,5 %) i ubytovacich sluzeb (13,0 %). Mezictvrtletné se
ceny stravovani a ubytovani zvySily o 1,8 %. Podobné zmirnila meziro€ni dynamika
u cen rekreaci a kultury (9,7 %). Méné zdrazovaly dovolené s komplexnimi sluzbami
(13,5 %) i ostatni rekreacni vybaveni; kvétiny, zahrady a domaci zvifata (9,4 %).
Mezictvrtletné rekreace a kultura zdrazily o vyraznych 5,2 %. Ceny ostatniho zbozi
a sluzeb se meziro¢né zvysily o 8,0 % a mezictvrtletné stagnovaly (-0,1 %). Ceny
vzdélavani meziro¢né vzrostly o 7,0 % a mezictvrtletné o 2,0 %. Ceny zdravi byly
mezironé vy3si o 8,9 % a mezittvrtletné o 1,0 %. Ceny post a telekomunikaci byly
meziroéné vysSi o 4,7 % (posilil zejména rdst cen postovnich sluzeb na 21,3 %)
a mezictvrtletné vzrostly 0 1,2 %.

Ve 3. Ctvrtleti se od sebe odchylil vyvoj cen odivani a obuvi a bytového vybaveni
a zafizeni domacnosti a oprav. V minulych letech pod vlivem zdrazeni dopravy
i materialll a také pod tlakem rostouci postpandemické poptavky znacné posilovaly
ceny v obou oddilech. Zatimco ceny odévu a obuvi ve 3. Ctvrtleti dal silné mezirocné
rostly (10,4 %) a mezictvrtletné se zvysily o 0,3 %, pfirastek cen bytového vybaveni
a zarfizeni a oprav oslabil na 5,2 % a mezictvrtletné zde doslo k poklesu o0 1,0 %.

Ceny dopravy byly ve 3. ¢tvrtleti meziroéné niz8i o 2,4 % a pokles se tak zmirnil.
Dlvodem byl zejména méné vyrazny propad nakladl na provoz osobnich dopravnich
prostfedkd (4,7 %). Mirn&j$i byl meziro¢ni rist cen dopravnich sluzeb (9,7 %). Do
meziro¢niho poklesu se dostaly ceny nakupl automobild, motocykll a jizdnich kol
(-2,3 %). Ceny dopravy mezittvrtletné vzrostly o0 2,0 %

Meziroéni pfirGstek harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen (HICP)®* v EU ve
3. Ctvrtleti zpomalil na 5,7 %. Ke zpomaleni pfispél zejména vyvoj u cen potravin
a nealkoholickych napoju (zpomaleni na 10,8 %) a dale bydleni a energii (0,7 %).
Mezictvrtletné se spotfebitelské ceny v EU ve 3. ¢tvrtleti zvySily 0 0,6 %. Nejvice pfitom
rostly ceny rekreaci a kultury (2,8 %), stravovani a ubytovani (2,6 %) a dopravy (1,9 %).
Mezictvrtletné nizsi byly v EU ceny odévd a obuvi (-7,0 %), post a telekomunikaci
(-0,5 %) a shodné o 0,1 % klesly ceny potravin a nealkoholickych napoji a bydleni
a energii. NejsilngjSi meziroéni prirlstek HICP ve 3. étvrtleti vykazaly Madarsko

8 Imputované najemné vyjadiuje naklady vlastnického bydleni. Kromé samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dalSi poplatky. Vice na: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-

najemne.

8 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro &eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coz byva
zdrojem rozdili mezi HICP a Indexem spotiebitelskych cen.
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Ceny bytd ve 3. ¢tvrtleti
meziro¢né klesaly.

Rast cen pramyslovych
vyrobcl opét zpomalil.

(14,6 %), Slovensko (9,6 %) a Cesko (9,5 %). Nejmirngji rostly ceny v Belgii (1,6 %),
Dansku (2,0 %) a Spanélsku (2,6 %). V pfipadé mezitvrtletniho rastu HICP vedly
ZebfiCek Chorvatsko (2,5 %), Kypr (2,5 %) a Malta (2,0 %). Ceny se mezitvrtletné
snizily v Italii (-0,7 %), Finsku (-0,3 %) a v LotySsku, Litvé a Polsku (shodné& o 0,2 %).

Graf ¢. 11 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
28

24 -

20 -

16 1

12

4

-8

1]2]3
2023

1|2|3|4
2022

1|2|3|4
2021

1|2|3|4
2020

1|2|3|4
2019

1|2|3|4
2018

Realizované ceny star$ich bytd, CR mmmm Realizované ceny starSich bytl, Praha

Nabidkové ceny byt(, CR == Nabidkové ceny bytl, Praha

Zdroj: CSU

Ve 3. &tvrtleti 2023 pokragoval pokles nabidkovych cen bytd. Celkové v CR klesly
nabidkové ceny mezictvrtletné o 0,3 % a meziroéné o 3,3 %. Meziro¢ni pokles
nabidkovych cen byl hlubsi v pfipadé byt mimo Prahu (5,2 %), kde také pokracovalo
mezictvrtletni snizovani (-0,6 %). V Praze se nabidkové ceny byt mezirocné snizily
01,6 % a Slo o jejich prvni meziro¢ni pokles od 1. Ctvrtleti 2012. Mezictvrtletné ale
nabidkové ceny bytl v Praze stagnovaly. Realizované ceny starSich bytd v poslednich
Ctvrtletich klesaji vyraznéji nez ty nabidkové a ani ve 3. Ctvrtleti 2023 se to nezménilo.
Meziroéni pokles realizovanych cen starsich bytd v CR se prohloubil na 7,0 %
a mezictvrtletné ceny klesly o 0,3 %. Ceny starSich byt mimo Prahu se meziro¢né
propadly 07,4 % a mezittvrtletné o 0,6 %. V Praze trval meziro¢ni pokles
realizovanych cen starSich byt (-5,3 %), mezictvrtletné ale doslo k narlstu o 0,8 %.
Po &tyfech kvartalech meziétvrtletnich poklest ve 3. ¢tvrtleti mirné vzrostly realizované
ceny novych byt v Praze (0,3 %), meziro¢né ale stale zaostavaly (5,7 %).

Meziro¢ni rast cen primyslovych vyrobcl se ve 3. Ctvrtleti dal zmirnil na 1,3 %.
Mezictvrtletné se ceny prumyslovych vyrobcl snizily o 0,4 %. Hlavni podil na
meziro€nim zpomaleni mély ceny vyrobku a sluzeb zpracovatelského primysilu, jejichz
pokles se prohloubil na 2,4 %. Vyrazny vliv silné srovnavaci zakladny byl patrny na
surovinach a vyrobcich silné na nich zavislych, jako jsou koks a rafinované ropné
vyrobky®, dievo a dfevéné vyrobky (-19,5 %), chemické latky a pFipravky (-18,2 %),
zakladni kovy (-15,2 %) nebo papir a vyrobky z néj (-10,4 %). Meziro¢né nizZsi byly
také ceny textilii (1,9 %), pryzovych a plastovych vyrobkd (-3,0 %), kovodélnych
vyrobkd (-1,8 %). Vyrazné zpomalil meziro€ni rlst cen ostatnich nekovovych

5 Pfesné hodnoty ukazatele nejsou uvedeny kv(li ochrané individualnich dat.
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Ceny tézby a dobyvani
nadale silné rostly.

Ceny primyslovych
vyrobctl v EU se
meziro¢né propadly.

mineralnich vyrobkl (10,0 %), tiskafskych a nahravacich sluzeb (7,4 %), nabytku
(3,5 %) a potravinarskych vyrobkud (3,0 %). Jen mirné zpomalil pfiristek cen strojd
a zarfizeni (7,3 %), ostatnich dopravnich prostfedkd a zafizeni (6,5 %), pocitacu,
elektronickych a optickych pFistroji a zafizeni (2,4 %). Stabilni byl rGst cen napojl
(12,8 %), oprav, udrzby a instalace stroju a zafizeni (9,6 %), motorovych vozidel
(3,3 %) a usni a souvisejicich vyrobkl (2,6 %). Mirné posilil meziroéni rist cen odévu
(9,4 %), zakladnich farmaceutickych vyrobk( a pfipravku (4,9 %) a elektrickych zafizeni
(2,4 %).

Graf ¢€.12 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobct (meziro¢ni zména, v %, podle

klasifikace CPA)
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Ceny t&Zby a dobyvani ve 3. tvrtleti meziroéné vzrostly o 44,5 %, zejména pod vlivem
cen Cerného a hnédého uhli a lignitu (71,1 %) a ropy a zemniho plynu (22,2 %).
Meziro¢né vySSi byly i ceny ostatni t€zby a dobyvani nerostnych surovin (21,0 %),
zahrnujici zejména stavebni materialy. Meziro¢ni rdst cen elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu se zmirnil na 10,5 % a ceny zasobovani vodou a sluzeb
souvisejicich s odpadnimi vodami byly vyssi o 16,3 %.

Ceny pramyslovych vyrobct v EU® se ve 3. ¢tvrtleti mezirocné propadly o 9,5 %. Do
hlubokého poklesu se dostaly ceny tézby a dobyvani (-31,6 %) a elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (-31,1 %), meziro€né niz3i byly i ceny ve zpracovatelském
primyslu (-0,6 %). Ceny primyslovych vyrobcl ve 3. Ctvrtleti meziroéné klesly ve
vétsiné zemi EU, nejvice v Irsku (-43,8 %), Bulharsku (-26,2 %) a Italii (-16,1 %).
Cesko s prirtistkem 1,3 % patfilo mezi sedmicku vyjimek. Nejvice meziro&né rostly ceny
primyslovych vyrobcll v Lucembursku (24,2 %), v Madarsku (10,9 %) a na Slovensku
(9,2 %). Mezictvrtletné klesly ceny primyslovych vyrobc v EU poctvrté v fadé, a to
0 1,1 %. Vyrazné mezictvrtletné klesly ceny tézby a dobyvani (-5,3 %) i elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu (-3,2 %) a mirné nizsi byly také ve zpracovatelském
pramyslu (-0,2 %). NejvyraznéjSi mezictvrtletni pokles cen primyslovych vyrobcu

% Bez cen zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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Rust cen stavebnich
praci zpomalil.

Zmirnéni rdstu cen
trznich sluzeb bylo
ovlivnéno zejména
cenami reklamnich
sluzeb a prizkumu trhu.

Ceny rostlinné vyroby se
vlivem silné zakladny
loriského roku meziro€né
propadaly.

Ceny vyvozu meziro¢né
klesly.

Ceny dovozu byly

zaznamenaly Irsko (-5,3 %), Belgie (2,8 %) a Polsko (-2,5 %) a naopak nejsilngji
rostly ceny v Lucembursku (25,2 %), Recku (2,2 %) a Chorvatsku (2,2 %).

Ve 3. Ctvrtleti se poctvrté v fadé zmirnil meziro¢ni rust cen stavebnich praci. Ty byly
podle odhadl mezirocné vyssi o 4,1 %. Oproti 2. kvartalu vzrostly ceny stavebnich
praci o 0,3 %. Ceny materialt a vyrobk( spotfebovanych ve stavebnictvi meziroéné
prakticky stagnovaly (0,3 %) a mezi¢tvrtletné klesly o 1,4 %.

Meziro€ni rist cen trznich sluzeb ve 3. Ctvrtleti oslabil na 5,3 %. Zpomaleni bylo
ovlivnéno zejména vyvojem cen reklamnich sluzeb a prdzkumu trhu (pokles o 0,8 %)
a dale zmirnénim rdstu cen pozemni a potrubni dopravy na 3,5 %. K meziro€nimu rdstu
cen trznich sluzeb nejvice pfispivaly ceny sluzeb v oblasti programovani
a souvisejiciho poradenstvi (mezirocni rist o 8,2 %), ceny sluzeb v oblasti nemovitosti
(6,8 %), ceny sluzeb v oblasti zaméstnani (22,3 %) a vySe zminéné ceny pozemni
a potrubni dopravy. VyznamnéjSi vliv na celkovy rist mély i ceny skladovani
a podplrnych sluzeb v dopravé (3,9 %), postovnich a kuryrnich sluzeb (12,9 %),
informacnich sluzeb (12,4 %) nebo architektonickych a inzenyrskych sluzeb
a technickych zkousek a analyz (3,9 %). Mezi¢tvrtletné se ceny trznich sluzeb snizily
00,6 %.

Ceny zemédélské vyroby (v€etné ryb) se ve 3. Ctvrtleti mezirocné snizily o 14,7 %
a jejich propad se prohloubil. Vliv méla zejména vysoka srovnavaci zakladna lorfiského
roku, zejména v rostlinné vyrobé. MeziCtvrtletné se ceny zemé&délské vyroby snizily
08,7 %. Ceny rostlinné vyroby se propadly meziro€né o 22,5 %. Pokles se dale
prohluboval u obilovin (-32,4 %, z toho ceny pSenice klesly o 35,8 %, zita 0 29,0 %,
je€mene o 26,6 %, kukufice 0 26,2 % a ovsa o 10,8 %). Hluboké sniZeni se tykalo
rovnéz primyslovych plodin (-30,7 %), zejména olejnin (-35,4 %). Naopak meziroéné
rostly ceny krmnych plodin (8,9 %), zeleniny a zahradnickych produktd (16,7 %),
vyrazné posilil meziro¢ni rist cen brambor (53,9 %) a vy$Si byly i ceny ovoce (10,0 %).
Ceny zivoCisné vyroby se ve 3. kvartalu mezirocné snizily 0 2,2 %, poprveé od 2. Ctvrtleti
2021. Ceny hospodaiskych zvifat byly mezirocné vysSi o 8,5 %, jejich rist ale zmirnil.
PFitom ceny skotu klesly meziro€né o 1,5 %, ceny prasat a selat byly vysSi 0 24,2 %
(ttméf neménné tempo oproti pfedchozimu Ctvrtleti) a dribeze o 1,0 %. Ceny miéka
se meziro¢né propadly o0 12,3 % a rust cen vajec zmirnil na 19,0 %.

Ve 3. ¢tvrtleti byl meziro€ni pohyb cen zahraniéniho obchodu pomérné silné ovlivnén
vyvojem sménného kurzu. Koruna byla mezirocné silnéjSi va¢i euru i dolaru
a prohlubovala tak meziro¢ni pokles cen®”. Ceny vyvozu zbozi ve 3. ¢tvrtleti meziroéné
klesly 0 4,4 % a propad se prohloubil. Ceny vyvozu zbozi mezi€tvrtletné mirné vzrostly
(0,7 %). Nejvice mezirocné klesaly ceny vyvozu ostatnich surovin® (-23,0 %),
mineralnich paliv a maziv (-18,8 %) a chemikalii (-13,4 %). NizSi byly i ceny
polotovar(®® (7,4 %) a potravin a zivych zvifat (-5,3 %). Naopak silné meziro¢né rostly
ceny exportu napojl a tabaku (14,7 %) a meziro€né vyssi byly ceny strojd a dopravnich
prostfedku (1,5 %) i primyslového spotfebniho zbozi (0,9 %).

Ceny dovozu zbozi se ve 3. Ctvrtleti mezirocné propadly o 11,2 % a mezictvrtletné byly
vyssi 0 1,3 %. Podobné jako na strané exportu, také v pfipadé dovozu se nejvice
meziro¢né propadaly ceny mineralnich paliv (-44,7 %), ostatnich surovin (-17,2 %)
a chemikalii (-12,0 %). Meziro¢né zaostavaly také ceny polotovar( (-7,1 %) a strojl
a dopravnich prostfedkl (-1,9 %). Vyrazné meziro¢né narostly ceny napoji a tabaku

87 Podle Gdaji CNB byl ve 3. &tvrtleti 2023 primérny kurz koruny vG&i euru 24,136 CZK/EUR. V roce 2022 to bylo 24,573 CZK/EUR.
Kurz dolaru meziro¢né vyrazné posilil. Ve 3. Ctvrtleti 2022 ¢inil pramér 24,402 CZK/USD a letos 22,173 CZK/USD.

8 SITC 2 — suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv.

% SITC 6 — trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu.
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(@ 1
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(20,9 %) a rostly i v pfipadé pramyslového spotfebniho zbozi (3,8 %) a potravin
a zivych zvifat (3,1 %). Mezirocni sménné relace zahrani¢niho obchodu se zbozim ve
3. Ctvrtleti dosahly 107,7 %. K vyrazné kladné hodnoté celkovych sménnych relaci
pfispél obchod s mineralnimi palivy (sménné relace zde dosahly 146,8 %) a se stroji
a dopravnimi prostfedky (103,5 %). Naopak zaporné byly meziro€ni sménné relace
obchodu s potravinami a zivymi zvifaty (91,8 %), ostatnimi surovinami (93,0 %), napoji
a tabakem (94,9 %), pramyslovym spotfebnim zbozim (97,2 %), chemikaliemi (98,4 %)
a polotovary (99,6 %). Mezictvrtletni sménné relace zahrani¢niho obchodu se zbozim
byly zaporné a Cinily 99,4 %.
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6. Trh prace

Na trhu prace dochazelo
k ¢aste¢nému ochlazeni,
nerovnovaha mezi
nabidkou a poptavkou se
zmirnila. Situace

Vv jednotlivych odvétvich
se ale lisila.

Mezikvartalni rast
zameéstnanosti se ve
3. Ctvrtleti zastavil.

Meziro¢né zatim stéle
pfibyvali pracovnici i diky
vyznamnému oziveni
drobného podnikani, jez
nastalo napfi¢ hlavnimi
odvétvimi.

Pocet zaméstnancll se
zvySil ttmér vyhradné jen
v terciarnim sektoru.

V ramci néj pokracoval
dlouhodobé svizny rast
zaméstnanosti ve
vefejnych sluzbach a také
v oblasti IT.

Jiz vice nez rok trvajici stagnace vykonu tuzemské ekonomiky se s odstupem zacina
projevovat i na pracovnim trhu. Jeho ¢asteCné zchlazeni se ve 3. ¢tvrtleti demonstrovalo
mezikvartalnim poklesem zameéstnanosti a mirnym riistem nezameéstnanosti ¢i lehkym
Ubytkem volnych pracovnich mist. Napfi¢ hlavnimi odvétvimi se snizoval i pocet firem
uvadeéjicich nedostatek zaméstnancu jako bariéru svého rlistu. Vzrostla velikost potencialni
pracovni rezervy (z fad neaktivnich osob), ta ovSem stale zUstavala omezena. Pozitivni
impuls pro pracovni trh pfedstavovala postupna integrace ukrajinskych uprchlik(i. Podniky
ve snaze optimalizovat vyrobni naklady stale intenzivné poptavaly zahrani¢ni pracovniky
i z dal$ich mimoevropskych zemi. Rada odvétvi (zejména ve sluzbach) se stale rozvijela
a vytvarela nova pracovni mista také pro pracovniky s vyssi kvalifikaci. Relativné pfiznivé
postaveni zaméstnancu na trhu prace doprovazené pretrvavajicim silnym ristem nakladi
domacnosti (napf. v oblasti bydleni) zvySovalo tlak na mzdovy rdst. Nominalni tempo
pramérnych mezd ale béhem roku spiSe lehce slablo. Diky znatelné dezinflacni tendenci
v ekonomice se ovSem meziroCni pokles kupni sily mezd vyrazné& zmimil a v nékolika
vyznamnych odvétvich byl jiz registrovan rast realnych vydélka.

Zatimco letos v 1. G&tvrtleti celkova zaméstnanost’® vtuzemské ekonomice
mezikvartalné stagnovala, v nasledujicim obdobi vzrostla o celé 1 % (pfedevSim
zasluhou ozZiveni ve zpracovatelském pramyslu i v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi) a fyzicky pocet pracovnikii sou¢asné vystoupal na rekordni
uroven (5,51 mil.). BEhem 3. Ctvrtleti ale nastala urcita korekce, nebot zaméstnanost
klesla 0 0,7 %"" (v absolutnim vyjadfeni se snizila i pod Urover roku 2019) a ochlazeni
pracovniho trhu signalizovala prakticky vSechna hlavni odvétvi. V meziro€nim srovnani
ovSem rust zaméstnanosti zatim prfetrvaval, byt jeho tempo béhem dosavadni ¢asti roku
postupné slablo. V Uhrnu za tfi tvrtleti pribylo proti lorisku 0,9 % (47 tis.) pracovnik(.
Na vy33Si zaméstnanosti se celou tfetinou podilelo oZiveni podnikatelské &innosti. Stavy
sebezaméstnanych” se rozsifily 02,2 % (nejvice po roce 2010), a to zejména diky
stavebnictvi (+7 tis.), relativné nejvice jich pak pfibylo i vlivem nizSi lofiské zakladny
v informacnich a komunikacnich &innostech (+9 %) a finanénictvi (+6 %). Alespon mirny rlst
poctu drobnych podnikatelll nastal takika ve vSech hlavnich odvétvich. Navzdory tomu
setrvaval jejich pocet v letoSnim 3. Ctvrtleti stale vyznamné pod drovni z roku 2019 (-5 %,
38 tis. osob)’4.

Samotnych zaméstnancd pfibylo v 1. az 3. Ctvrtleti mezirocné 0,7 % (z toho ve 3. Ctvrtleti se
roku 2021). Ve zpracovatelském pramyslu se vlivem silného ristu vyrobnich nakladu
i vaznouci zahrani¢ni poptavky projevilo postupné zhorSovani situace zaméstnancl
a zejména energeticky naro¢né obory stale Gastéji pristupovaly k rudeni pracovnich mist™
(v celém odvétvi jich tak ubylo o 0,9 %). Rozvijely se naopak sluzby, kde se pocet
zameéstnancu zvysil o 1,3 % (37 tis.), byt'i zde rUstové tempo v priibéhu roku slablo. Ackoli

0 Udaje o zamé&stnanosti vychazeji z pojeti narodnich Gét. Jsou vyjadreny ve fyzickych osobach a ogistény o sezénni viivy. Na rozdil od
(daju z podnikové statistiky &i z vyb&rového $etfeni pracovnich sil (VSPS) zahrnuji napf. i odhad vlivu $edé ekonomiky.

"V EU i samotné eurozoné pokracoval mirny rast celkové zaméstnanosti (ve 3. Gtvrtleti Cinil mezikvartaing 0,2 %). Horsi vysledky
pramyslu vyvaZzovaly sluzby — zejména informacéni a komunikacni ¢innosti, finan¢nictvi a podnikové sluzby. Dafilo se hlavné drobnému

podnikani.

2/ celé EU se podet pracovniki zvysil o 1,3 %, z jednotlivych statil pak nejvice v Irsku (o 3,8 %), Estonsku (3,5 %) a Spanélsku

(3,0 %). Némecko vykéazalo identicky riist jako CR, naopak jen velmi slaby byl na Slovensku (+0,4 %), v Loty3sku (0,3 %) a Madarsku
(0,2 %). V Rumunsku, jako v jediné ¢lenské zemi, se zaméstnanost snizila (o 1,2 %).

73 7 detailngjsich udajti z VSPS plyne, Ze poget zaméstnavatelil (podnikatelt se zaméstnanci) se v 1. aZ 3. &tvrtleti meziroéné nepatrné
snizil (a pokracoval tak v nepfiznivém trendu trvajicim od roku 2019). Tato po¢etné méné vyznamna skupina podnikatel( je v metodice
narodnich uctl fazena do kategorie zaméstnancu.

74 Ve zpracovatelském primyslu a také v penéznictvi a pojistovnictvi jich za posledni &tyfi roky ubylo dokonce o vice neZ desetinu. Naopak
znatelné nad svymi pfedkrizovymi pocty se nachazeli sebezaméstnani pouze v informacnich a komunikacnich ¢innostech (+10 %).

5 Z podrobnéjsich podnikovych statistik plyne, Ze ve vyrobé ostatnich nekovovych mineralnich vyrobk( (zahrnujicich typicky stavebni
materialy) se v 1. az 3. étvrtleti snizil evidenéni pocet zaméstnancl pod loriskou Urover o 3,5 % (relativné nejvice ze vSech vahové
vyznamnéjSich primyslovych obor().
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Proti rychlejSimu rlistu
odpracovanych hodin
pusobilo Castéjsi
vyuzivani zkracenych
pracovnich Uvazka,
zejména ve sluzbach.

Pocet cizincl
v zaméstnaneckém
postaveni Cinil v fijnu

826 tis. O jeho meziro¢ni

prirGistek se skoro ze
dvou tfetin zaslouzili
Ukrajinci.

Ocekavani podnikt

v oblasti zaméstnanosti
se stabilizovala. Mirny
optimismus si udrzovali
obchodnici, opa¢né na

tom byl pramysl i sluzby.

navysovani po¢tu pracovnich mist mélo v terciarnim sektoru z drtivé ¢asti ploSny charakter,
vyrazné se v ném projevilo vice nez 2% posileni zaméstnanosti ve vahové vyznamném
segmentu vefejnych sluzeb, kde vznikaly nové pozice v oblastech tradi€né spojenych
s vysokym zastoupenim Zen (vzdélavani, zdravotni a socialni péée). Zaméstnanecka mista
rostla sviznym tempem i v dynamickém odvétvi informacénich a komunikacnich ¢innosti
obdobné jako v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich innostech, jez
poskytuji zejména narocnéjSi sluzby pro podniky. Tretim rokem vfadé rostly pocty
zaméstnancu ve stavebnictvi, letos bylo ale pro vyvoj celkové zaméstnanosti v tomto odvétvi
vyznamnéjSi navyseni poCtu podnikatell. VySe uvedené odvétvové posuny se promitly do
zmény profesni skladby pracujicich’®.

Celkovy pocet odpracovanych hodin v ekonomice se letos v 1. az 3. Ctvrtleti téméF vratil na
uroven zroku 2019. Mezirocné se zvysSil o 0,6 %, kdyz rostl srovnatelné jako celkova
zameéstnanost (po cely lorisky rok pfitom odpracovana doba vyrazné pfedbihala tempo ristu
zaméstnanosti). Proti sviznéjS§imu rlstu odpracované doby letos pulsobilo rozsifovani
zkracenych pracovnich Gvazk(l (souvisejici s rostouci zaméstnanosti Zen podpofenou
uprchlickou vinou i nové zavedenym dariovym zvyhodnénim zkracenych Gvazku)’’. Rust
odpracované doby vyznamnéji pfedbihal dynamiku zaméstnanosti jen v primyslu. V fadé
odvétvi sluzeb, hlavné téch s vysSimi naroky na kvalifikovanou pracovni silu, tomu bylo naopak.

S ohledem na dlouhodobé znaéné omezeny rezervodr volnych pracovnich sil v Cesku i silici
tlak firem na optimalizaci vyrobnich nakladi poptavali tuzemsti zaméstnavatelé nadale
intenzivné nové pracovniky ze zahraniCi. SnadnéjSimu zameéstnavani cizincl pomahaiji
legislativni zmény snizujici administrativni narocnost v této oblasti. Po do¢asném zpomaleni
prilivu zahraniénich pracovnik(i do CR na po&atku letodniho roku doslo ve 2. i 3. &tvrtleti opét
k vyraznéjSimu narustu registraci. Letos na konci fijna pracovalo (dle evidence Uradl prace)
v zaméstnaneckém postaveni v CR rekordnich 826 tis. cizincti v zaméstnaneckém
postaveni’® (z toho 287 tis. z Ukrajiny, z nich 151 tis. zen), meziro&né stoupl pocet véech
cizincu o 32 tis. (za dva roky bezmala o 100 tis.), z toho z Ukrajiny o 19 tis., z nich Zen
o 11 tis”®. Prirastek ostatnich skupin cizinct byl za stejné obdobi fadové nizsi®. Plynule
a konstantnim tempem v poslednich letech roste pocet cizincl, ktefi jsou drziteli
zivnostenského opravnéni®'. Mezi nimi se (ve srovnani s cizinci v zaméstnaneckém
postaveni) Gast&ji vyskytuji lidé dlouhodobé usazeni v Ceské republice.

Kratkodoba ocekavani podnikl v celé ekonomice v oblasti zaméstnanosti se od letosSniho
unora (kdy klesla na dvouleté minimum) stabilizovala. Pesimismus podnikateli se v zadném
z hlavnich odvétvi jiz vyznamné neprohluboval. Dle udaju z listopadu 2023 uvazovala
o propusténi pracovnikud Sestina podnikl v pramyslu, ale i ve stavebnictvi a &tvrtina firem
ve sluzbach. V obchodé Slo ovsem jen o 10 % firem, naopak nabirani zaméstnancu zde
planovalo 23 % (obchodni podniky si udrzovaly pozitivni vyhled i pfes pretrvavajici slabou
spotfebu domacnosti). Situace na urovni dil€ich odvétvi vramci pramyslu i sluzeb se

76 Dle udajti z VSPS se letos ve 3. &tvrtleti vyznamnéji meziro&né zvysil podet specialist(l, ale i femeslnikil a opravat(. Ubylo
urednickych pozic, coz mGze souviset s postupujici digitalizaci ve finan¢nictvi, obchodu ¢i ve verejné spravé.

7 Dle udaijti z VSPS pracovalo v CR letos ve 2. étvrtleti 12,9 % Zen star$ich 15 let na zkracené tGivazky. To je meziro&né o 1,6 p. b. vice,
avéak ve srovnani s konjunkturnim obdobim z konce minulé dekady jde o srovnatelné procento. Zastoupeni t&chto Gvazk( v CR je

v evropském kontextu stale nizké. V EU letos dosahovalo (29,4 %), z toho v eurozoné (34,1 %). Na druhou stranu 11 statu vykazalo
nizéi podil nez Cesko. Ze zemi, které vstoupily do EU aZ po roce 2000, nachazime vy$si procento jen ve Slovinsku (13,0 %), na Malt&
(18,1 %) av Estonsku (20,9 %).

78 PInych 30 % z nich bylo registrovano na UP v Praze. Tento podil z(istava v poslednich letech nemé&nny.

cizincl vyskytoval jiz pouze u ob&anll Ruska, Kazachstanu a Thajska. Jiz 75 % vSech registrovanych pracovnikd z Ukrajiny (a 86 %
Zen) nepotiebovalo v Cesku specialni pracovni opravnéni (napf. zaméstnaneckou kartu). Timto se li§i od vé&tSiny ostatnich
zameéstnancu z tzv. tfetich zemi*.

80 U ob¢&and Filipin ¢inil 2,2 tis., Slovenska 2,1 tis., Indie a Vietnamu shodné 1,2 tis., Turecka 1,1 tis., Ruska 0,7 tis., Mongolska

a Moldavska shodné 0,5 tis. Z vyznamnéjsich cizineckych skupin v Cesku klesl meziro&né pouze poget zaméstnancli z Rumunska.
Madarska a Bulharska (shodné mezi 0,8 a 0,9 tis.).

81 Dle udajt MPO bylo letos v fijnu témito drZiteli 115,6 tis. osob, 0 6,1 % vice nez v lofiském roce. Na mezirocnim pfirtstku se vice nez
polovinou podileli ob&ané Ukrajiny.
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Obecna mira

nezameéstnanosti se letos
zvySovala jen mimé. | tak
dosahla v fijnu nejvyse za

poslednich dva a pul roku.

odliSovala®?. Vliivem zhorSovani celkovych ekonomickych vyhled( isilného pfilivu osob
z Ukrajiny na tuzemsky pracovni trh klesal ve vétSiné hlavnich odvétvi podil podnikd, pro
néz predstavuje nedostatek pracovni sily jednu z vyznamnych riistovych bariér — nejvice ve
stavebnictvi.

Graf €. 13 Celkova zaméstnanost (mezironé v %), prispévky odvétvi k meziroéni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a oéekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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Ostatni odveétvi* Vef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Profesni, védec., techn. a admin. ¢in. Informacni a komunikag¢. ¢in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost. Stavebnictvi
Zpracovatelsky pramysl Zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi

Zameéstnanost celkem
----------- Ocekavani zameéstnanosti (primysl)
----------- Ocekavani zaméstnanosti (obchod)

Ocekavani zaméstnanosti (stavebnictvi)
Ocekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* Tézba a energetika; Penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreaéni innosti.

mésicich. }'Jdaje jsou sezonné ocistény a vztahuji se k druhému mésici daného Ctvrtleti.

Zdroj: CSU (narodni ucty), Eurostat (konjunkturalni prazkumy).

Obecna mira nezaméstnanosti®?, jez po vétsinu loriského roku stagnovala blizko historického
minima, se letos zacala lehce zvySovat. V fijnu ¢inila rovna 3 %%, vzrostla mezimésicné
00,3 p. b. a meziro¢né o 0,7 p. b. Nezaméstnanost muzu (2,5 %) i Zen (3,6 %) byla nejvyssi
od kvétna 2021, kdy se ekonomika poprvé naplno zacala zbavovat protipandemickych otézi.

82 Pfevazujici negativni oéekavani zaméstnanosti vyjadiily (dle Setfeni z listopadu 2023) podniky v mirné nadpoloviénim poctu
pramyslovych obort — jak v energeticky naro¢nych (hutnictvi, kovovyroba, vyroba stavebnich materialti, chemicky, dfevozpracuijici

a papirensky priimysl), tak dale ve strojirenstvi a subdodavatelskych oborech pro automobilovy prdmysl (elektrotechnika, gumarenstvi,
plastikarstvi) ¢i v fadé mensSich oboru (textilni, odévni, obuvnicky a nabytkarsky pramysl). Naopak mirné pozitivni vyhledy pretrvavaly ve
vyrobé dopravnich prostiedkd, pocitacd, elektronickych a optickych pfistrojd, z mensich obor( pak ve vyrobé napoju, farmacii, tiskarenstvi ¢i
opravé a instalaci stroji a zafizeni.

Ve sluzbach byla negativni o€ekavani nejvice patrna v pozemni doprave, penéznictvi, telekomunikacich, vydavatelskych ¢innostech, reklamé,
u cestovnich kancelafi a agentur, opravé pocitacl a vyrobkl pro osobni potifebu pro domacnost ¢i v administrativnich, kancelarskych a jinych
podpulrnych ¢innostech pro podnikani. Naopak u fady jinych podnikovych sluzeb (pravni a ucetnické ¢innosti, architektonické

a inzenyrské ¢innosti, sluzby pracovnich agentur) &i v oblasti pojistovnictvi, programovani, kuryrnich éinnostech, pohostinstvi a skladovani
podniky pfedpokladaly spiSe vy$si zaméstnanost.

8 Neni-li uvedeno jinak, vychazeji véechny tidaje o mirach nezaméstnanosti z VSPS (dle metodiky ILO) a jsou o&itény o sezénni vivy.

8 Cesku stale patfila vyznamna pozice mezi staty EU. Niz$i celkovou miru nezaméstnanosti (osob ve véku 15-74 let) neZ v tuzemsku

(2,9 %) vykazala v fijnu jen Malta (2,5 %) a Polsko (2,8 %). K Cesku se bliZilo Némecko (3,1 %), a to diky tomu, Ze zde nezamé&stnanost
meziro€né nerostla. Mezi stfedoevropskymi staty mély zvySenou nezameéstnanost Slovensko (5,8 %) a Rakousko (5,1 %). Nejvyssi
nezaméstnanost z(istavala i pfes jeji meziroéni pokles ve Spanélsku (12,0 %) a Recku. Nejvyraznéjsi meziroéni zvySeni nastalo v Estonsku
(25,4 % na 6,3 %) a Dansku (ze 4,6 na 5,4 %). Vice neZ 7% nezaméstnanost suZovala i Svédsko, Finsko, Francii a Italii. V EU dosahla
nezaméstnanost rovnych 6 %, z toho v eurozéné 6,5 % (v obou uskupenich zlstala meziro¢né i mezimésicné témer beze zmény) a ve
srovnani s konjunkturnim rokem 2008 byla niz8i o vice nez 1 p. b.

Mira nezaméstnanosti mladych (do 25 let) ¢&inila v EU 14,8 % a za posledni pllrok se velmi mimé zvysila. V Cesku dosahla 7,1 %. A byt

meziroCni snizeni byla v tomto ohledu stale nejhorsi situace ve Spanélsku (28 %), nasledovaném Italii (25 %) a Portugalskem, Slovenskem,
Estonskem a Svédskem (shodné té&sné nad 20 %).
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Poget volnych pracovnich  Tempo meziro¢niho rdstu nezaméstnanosti Zen bylo oproti muzim dvojnasobné. Mirné
m:ztlroiizns"n”;'gj;e zatal pribylo i osob, které byly bez prace jiz déle nez rok, ti i tak stale tvofili méné nez 30 %
Rostla velikost potenciaini  VS€Ch nezameéstnanych. Take udaje o uchazecich o zamestnani registrovanych na (radech
pracovni mezery. prace (UP) naznaduji mirné ochlazeni na pracovnim trhu®S. Zaroven se od po¢atku letogniho
roku ve srovnani s loriskou Urovni navysuje velikost potencialni pracovni rezervy — pocet
ekonomicky neaktivnich, praci nehledajicich, ale chtgjicich pracovat dosahl ve 3. Ctvrtleti
skoro 80 tis®. Poget volnych pracovnich mist v nabidce UP byl sice dosud letos ve véech
11 mésicich meziro€né mirné nizsi, v listopadu ale jiz jen 0 5 % (13 tis. mist). Za poklesem
staly hlavné nizkokvalifikované pozice, relativné nejvice ovSem na konci 3. &tvrtleti ubylo
mist pro stfedoskolaky bez maturity (15 %). Evidovanych mist®” na UP je v Cesku stéle
nepatrné vice nez registrovanych uchazeCl (zfetelnéjSi previs uchazecl nad misty
Obavy lidi z vyvoje pietrvava jen ve strukturalné postizenych regionech — Usteckém a Moravskoslezském kraji).
nezaméstnanosti slably. Obavy lidi zrGstu nezaméstnanosti (vyjadfené vramci konjunkturalnich Setfeni) se od
pocatku letoSniho roku postupné sniZzovaly. V listopadu dosahly nejniz8i urovné za posledni
rok a pul. Navzdory tomu byl pocet lidi o€ekavajicich v nejblizSich dvanacti mésicich rast
nezaméstnanosti stale vysSi nez v celém konjunkturnim obdobi na konci minulé dekady.

Graf €.14 Obecnad mira nezaméstnanosti (v %, vék 15 az 64 let), ekonomicky
neaktivni osoby chtéjici pracovat* (v tis.), volna pracovni mista (v tis.) a o€ekavani
vyvoje nezaméstnanosti od domacnosti (v p. b.)**
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Mira nezaméstnanosti muzu Mira nezaméstnanosti Zzen
Ekon. neaktivni chtéjici pracovat — = = Oc¢ekavani vyvoje nezaméstnanosti
VPM pro vyugené a SS bez mat. ¢ VPM pro SS s mat, VOS a VS

Pozn.: Miry nezameéstnanosti jsou sezénné ocistény. VPM = volna pracovni mista (stav na konci &tvrtleti)
*Jde o osoby, které nepracuiji, aktivné praci nehledaji, ale pfitom uvadeéji, Ze by chtély pracovat.

domacnosti, rist a pokles vyjadfeny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostiednimu mésici daného Ctvrtleti.
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni prazkum), MPSV (volna pracovni mista registrovana na Uradech prace v CR)

Rust pramérnych mezd Primémna hruba mzda (na zaméstnance, pfi zohlednéni délky Uvazku) posilila letos ve
behem roku zvolnil 3. &tvrtleti mezirocn& o nominalnich 7,1 % (v 1. pololeti 8,4 %). Ani z mezikvartalnich temp
neni patrné, Ze by mzdovy rudst letos zrychloval — sezénné ocisténa primérna mzda se

8 Dle udaja MPSV &inil letos v listopadu sezonné& neogistény podil dosazitelnych uchazecd o zaméstnani ve véku 15 aZ 64 let na
obyvatelstvo stejného véku 3,5 %. Mezirocné se velmi mirné zvySoval nepfetrzité od lorského Fijna, nicméné dosavadni udaje za posledni
letoSni kvartal ukazuji pouze na stagnaci.

86 Jen pétina tohoto poctu je ovéem schopna bezprostiedné do prace nastoupit. Vyznamnou &ast pracovnich rezerv totiz tvofi studenti

a Zeny na rodic¢ovské dovolené.

8 Ne v&echny nabidky volnych pracovnich pozic v evidenci UP Ize ovem povaZovat za aktuélni. Plnych 52 % z celkového podtu mist
(282 tis.) bylo na konci 3. ¢tvrtleti 2023 inzerovano déle nez pul roku. Pocet volnych pracovnich mist (na zakladé Setfeni v podnicich) na
experimentalni bazi zjistuje od roku 2020 i CSU. Ve 3. &tvrtleti byl takto odhadnut poget volnych mist v CR na 97 tis. Jejich pocet se
meziro€né snizil o 7 %, kdyz klesl druhy kvartal v fadé.

~ L4
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pokles realné mzdy byl
svou hloubkou i délkou
unikatni. Aktualni vyse
mzdy odpovidala reainé
urovni z 3. Ctvrtleti 2017.

Tlaky na mzdovy rlst
v trzni sféfe zUstavaly
relativné silné.

NejvysSi mzdovy rast
pretrvaval od pocatku
roku v energetice.
Vydélky rostly svizné také
v oblasti IT.

V primyslu se mzdy
zvySovaly nadpriimémé.
V rdmci zpracovatelského
prumyslu se ale projevily
rozdilné hospodarské
vysledky dil¢ich obor(.

béhem 1. Ctvrtleti zvySila 0 2,2 %, ve dvou nasledujicich obdobich pak shodné o 1,5 %.
S ohledem na dezinflacni tendence v ekonomice se mezirocni pokles kupni sily primérmé
mzdy dale mirnil, kdyZ ve 3. ¢tvrtleti Ginil pouze 0,8 %%.

Snizovani kupni sily zaméstnaneckych vydélkd sou¢asné probihalo jiz osmy kvartal v fadé,
coz bylo nejdéle v historii samostatné CR, a rovnéZ souhrnna hloubka poklesu za celé toto
obdobi byla bezprecedentni (11 %). VySe realné mzdy (po sezénnim ocisténi) v letoSnim
3. Ctvrtleti tak odpovidala pouze drovni z roku 2017, podobné Ize oviem fFict také
u analogického srovnani reélné produktivity prace (pfi vyjadfeni na zaméstnanou osobu).
Jestlize meziro€ni pokles realné mzdy postihl letos v Uhrnu za 1. az 3. Ctvrtleti témeér vSechny
odvétvové sekce (vyjma energetiky) i hlavni pramyslové obory (vyrobu motorovych vozidel
nevyjimaje), v samotném 3. Ctvrtleti se rist realnych mezd rozsifil do vétSiho poctu hlavnich
odvétvovych sekci (5/19). Pracovnici v téchto odvétvich tvofili zhruba tfetinu z celkového
evidencéniho po¢tu zaméstnancu. Stejné jako loni ani letos dosud nepatfilo mezi kategorie s
ristem realné mzdy zadné odvétvi vefejnych sluzeb. K poklesu kupni sily mezd stale
dochéazelo také napti¢ véemi kraji CR. Mzdovy vyvoj v 1. pololeti 2023 nadale piedstavoval
rozhodujici faktor snizeni celkové kupni sily tuzemskych domacnosti®.

Ve sméru rastu nominalni mzdy pUsobi dosud relativné vysoka poptavka podnik{ po
pracovni sile i zvySeny tlak zaméstnancu (pramenici Casto z napjatych rodinnych
rozpocCtl vlivem stale vysokého rustu cen nékterych zakladnich polozek spotfebniho
koSe — napt. bydleni). Prostor pro dalSi svizné zvySovani mezd v trzni sféfe existuje
i diky vysokeé a stale rostouci mife zisku nefinan¢nich podnikd. Mzdovy rist v ekonomice
naproti tomu tlumila silici potfeba Uspor v rozpoétové sfére®, stiidméjsi navySovani
minimalnich mezd®' i rostouci pocet zahrani¢nich pracovniku ze tretich zemi®*“.

Obdobné jako v 1. pololeti®® i v samotném 3. Gtvrtleti 2023 rostla primérna mzda nejvice
v relativné malém a na kvalifikacni pozadavky naroéném odvétvi energetiky® (+13,7 %
mezironé). S odstupem nasledovaly informacni a komunikacni ¢innosti (IT) s rlstem
o rovnych 9 %, které si soucasné upevnily svou pozici odvétvi s nejvyssi Urovni vydélku
(77,3 tis. korun meési¢ne). Diky zotavovani cestovniho ruchu vzrostly svizné mzdy v
ubytovani, stravovani a pohostinstvi (+8,8 %) — jejich uroven i tak dosahla jen tretiny vyse
odvétvi IT. Rust vydélkl pfevySoval inflaci i v €innostech v oblasti nemovitosti, kde navic doslo
i ke sviznému navy$eni po¢tu zaméstnanci®.

V nejvétsim odvétvi — zpracovatelském priimyslu — mzdy ve 3. étvrtleti meziro¢né vzrostly
0 8,2 %. Situace vSak zde byla v dil€ich oborech v zavislosti na hospodaiské kondici firem
dosti diferencovana. Z velkych primyslovych obort mzdovy rist pfekonal inflaci jen ve
vyrobé motorovych vozidel a v elektrotechnice. Naopak ve vyrobé stavebnich hmot primérmneé
mzdy posilily jen 0 6,3 % (i tak se ale jejich vySe tésné udrzela nad urovni celé ekonomiky)
a pfi citelném poklesu zaméstnanosti zde tak objem vyplacenych mezd fakticky jen stagnoval.

8 Aktualni tempo bylo sougasné nejslabsi za celé dvouleté obdobi s redlinym poklesem mezd.

8 Hruby disponibilni diichod (HDD) doméacnosti v realném vyjadfeni se dle aktualnich Gdajl v 1. &tvrtleti 2023 meziroéné snizil 0 3,3 %,

v nasledujicim &tvrtleti jiz jen 0 1,1 %. Z toho objem mezd a platd v pojeti narodnich uétd ve 2. Etvrtleti reainé poklesl o 1,3 % (dle
predbéznych udajl tento objem ve 3. tvrtleti jiz nepatrné vzrostl — $lo o prvni prirGstek po péti ¢tvrtletich poklesu, za ktery ovSem domacnosti
vdéci pouze rostouci zaméstnanosti). Mzdy a platy zohledriuji (na rozdil od podnikové statistiky) i dalS$i faktory, nap¥. Sedou ekonomiku,
mozné zvySeni ekonomické aktivity obyvatel, napf. formou druhych zaméstnani ¢i dohod o provedeni prace. HDD zahrnuje vedle mezd

a platd i prijmy plynouci z podnikani &i z vlastnictvi kapitalu a také socialni transfery od statu, v€. donedavna piné valorizovanych starobnich
dichodU (efekt upravy valorizacniho schématu z diivodu Uspornych opatfeni se poprvé projevil v ¢ervnu 2023).

90 vyjimkou bylo odvétvi vefejné spravy, obrany a sociélniho zabezpedeni. Od 1. zafi 2022 doslo k 10% navyseni platovych tarifG

u zaméstnancl spadajicich pod sluzebni zakon. Od ledna 2023 se zvysily i platové tarify u vojaku a pfislusniki bezpec¢nostnich sbort (o 10 %).
91 Od ledna 2023 doslo k navy3eni minimalni mzdy o 6,8 % (srovnatelné jako v pfedchozim roce). Na rozdil od praxe z minulych let viak
nebyl posun minimalni mzdy doprovazen zvySenim hranice u tzv. zaru¢enych mezd (ta letos vzrostla jen v osmé — kvalifikacné nejvyssi
kategorii praci -, v niz ale zaru¢enou mzdu patrné pobira jen zlomek zaméstnancu).

92 Napf. median mzdy ob&ant Ukrajiny se v 1. pololeti dle pfedbé&znych udajti zvysil nejméné ze viech vyznamnéjich cizineckych skupin
zaméstnancy — meziro¢né o 6,2 % (na méné nez 30 tis. korun), pfitom na celém trhu prace vzrostla stfedni uroveri mzdy o0 7,2 %.

9 Ve vysokém mzdovém tempu se zde promitly zejména mimoFadné odmény vyplacené na pocatku roku.

9 Zahrnuje vyrobu a rozvod elekifiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu.

% Po zohlednéni svizného rastu zaméstnanosti zde objem vyplacenych mezd vzrostl skoro 0 15 % a téméf dorovnal odvétvi energetiky.
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V obchodu, dopravé

a skladovani doprovazela
slabsi rast primémych
mezd i mirné klesajici
zamestnanost.

Celkova mzdova
diferenciace se letos
nepatrné prohloubila.

Ve stavebnictvi prdmérné mzdy vzrostly jen o 5,8 % (proti tempUim z po€atku roku doslo ke
znatelnému zpomaleni). Slabsi mzdovy rdst nastal i v fadé vyznamnych trznich odvétvi
sluzeb — napf. v obchodé (6,7 %), dopravé a skladovani (7,1 %). Zaroveri Slo o jedny z mala
oblasti sluzeb, kde poCet zaméstnancu nerostl, nebot se zde projevila provazanost na
sldbnouci zpracovatelsky pramysl. Naopak nové zaméstnance (pfevazné agenturni
pracovniky na pozice s nizsi kvalifikaci) nabiralo odvétvi administrativni a podptrné ¢innosti,
coz zde vyustilo ve slabsi rlst primérnych vydélkl (6,6 %), jejichz mésiéni vySe se rovnala
jen 30,4 tis. korun. Nejniz§iho mzdového tempa docililo odvétvi ostatni ¢innosti®® (+0,9 %),
absolutné Slo o navyseni pouze o necelych 300 korun. Nizké tempo Ize vysvétlit vyraznym
ozivenim zaméstnanosti (+9,3 %), k némuz zde letos doslo poprvé od vzplanuti pandemie.
V odvétvich s vyznamnou roli statu®” se mzdy zvysily nejvice ve zdravotni a socialni péci
(+7,3 %), nejméné ve vzdélavani (+3,3 %), kde jejich Uroven ve 3. Gtvrtleti (41,8 tis. korun)
lehce zaostala za celou ekonomikou (obdobné platilo pro mzdy i v Uhrnu od pocatku roku).

Median mzdy v celé ekonomice se ve 3. Ctvrtleti 2023 mezirocné zvysil o 7,1 % (i zde se
ristové tempo zatim letos zvolfovalo). Median mzdy muz( Cinil mési¢né 40,2 tis. korun,
Zeny pobiraly 34,7 tis. korun. Medianové vydélky Zen byly proti muzim o necelych 14 %
niz8i (stejné jako loni). Celkové mzdové diference se mezironé& nepatrné zvysily. Ve
vSech tfech dosavadnich letoSnich kvartalech totiZ rostla hodnota nejvy$$iho mzdového
decilu rychleji nez dolniho decilu (z toho ve 3. kvartalu horni decil vydélkd narostl o0 7,4 %,
dolni pak o rovnych 6 %).

Graf €. 15 Primérna nominalni a realna mzda a mzdovy median (mezirocng, v %)
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*Zahrnuje odvétvi s vyznamnou roli viadniho sektoru: Vefejna sprava a obrana, povinné socidlni zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni
a socialni péce; Kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti.

**\lyjadfuje redlny HDP vztazeny na 1 pracovnika (ve fyzickych osobach)

Zdroj: CSU

9 Z hlediska zamé&stnanosti jde o relativné malé odvétvi zahrnujici riiznorodé spektrum aktivit. Jedna se zejména o profesni organizace,
odborové svazy, spolky a ob&anské iniciativy, ale také opravy pocitacli a vyrobku pro osobni potfebu a dale o osobni sluzby

pro domacnost (napf. kosmetické, kadernické, Cistirny obleceni aj.).

% Pro zjednoduseni zahrnuje odvétvi Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpe&eni; Vzdélavani; Zdravotni a socialni pé&e; Kulturni,

zabavni a rekreacni Cinnosti.

% Do rstu primérnych mezd se zde promitlo navy3eni platovych tarifd nepedagogickym pracovnikiim o 10 %, realizované od lofiského zafi.
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7. Ménové podminky

Koruna byla meziro¢né
silngjSi vici euru i dolaru,
mezictvrtletné ale
oslabovala.

Klesaly vynosy vladnich
dluhopisu s kratkodobou
splatnosti.

Po Sesti tvrtletich
pokles(i mirné meziro¢né
vzrostl objem
neterminovanych vklad(

Urokové sazby Gvéri pro
domacnosti se vyraznéji
neménily.

Nastaveni ménovépolitickych sazeb se ani v pribéhu 3. ¢tvrtleti 2023 nezménilo, a tak
dvoutydenni repo sazba zlstala na trovni 7,00 %, diskontni sazba na 6,00 % a lombardni
na 8,00 %.%° V priibéhu 3. &tvrtleti dochazelo k postupnému oslabovani koruny vaéi euru
i dolaru. Kurz koruny vucéi euru dosahoval na konci ¢ervna 23,73 CZK/EUR a do konce
z&fi oslabil na 24,34 CZK/EUR. Primérny kurz koruny vaéi euru ve 3. Ctvrtleti €inil
24,14 CZK/EUR a mezictvrtletné tak byl slabSi o 55 haléfi. Mezirocné byl silngjsi
0 44 haléfd. Kurz koruny vici dolaru oslabil z21,83 CZK/USD na konci ¢ervna na
22,97 CZK/USD ke konci zafi. Pramér za celé 3. Ctvrtleti dosahl 22,17 CZK/USD a kurz
vUci dolaru tak mezictvrtletné oslabil o 50 haléf(, ale meziro¢né byl silnéjsi o 2,23 koruny.

Kratkodobé urokové sazby mezibankovniho trhu se v souladu s ménovépolitickymi
sazbami téméf neménily. Mé&si¢ni PRIBOR sazba prakticky stagnovala a tfimésiéni
PRIBOR sazba klesla o0 0,06 p. b."% na 7,09 % ke konci zafi. Vyraznéjsi pohyb byl ve
3. Ctvrtleti patrny u mezibankovnich sazeb s delSi splatnosti — Sestimési¢ni PRIBOR
sazba klesla 0 0,11 p. b. na 7,06 % a ro¢ni dokonce o 0,29 p. b. na 6,85 %. Primérné
vynosy vladnich dluhopist s kratkodobou splatnosti béhem 3. tvrtleti klesly 0 0,32 p. b.
na 5,04 %. U stfednédobé splatnosti (mezi 2 a 5 lety) vynos klesl 0 0,07 p. b. na 4,57 %.
Naopak u dlouhodobych dluhopist doslo k nartstu sazby 0 0,15 p. b. na 4,49 %.

Zmeény urokovych sazeb vkladi domacnosti byly ve 3. Ctvrtleti minimalni. Primérna
urokova sazba jednodennich vkladl ke konci zafi €inila 1,56 % a podobné jako Uroceni
béznych ucth (0,26 %) se témér nezménila. Drobny pokles sazby byl zaznamenan
u vkladd domacnosti s dohodnutou splatnosti (-0,09 p. b. na 6,02 % na konci zaFi).
Uro&eni jednodennich vkladd pro nefinanéni podniky naopak dal rostlo (0,16 p. b. na
2,06 % ke konci zafi) a podobné na tom byly také jejich béZné ucty (+0,13 p. b. na 1,23 %).
Naopak v pfipadé vkladu s dohodnutou splatnosti Urokové sazby v podstaté stagnovaly
a ke konci 3. ¢tvrtleti dosahovaly v priméru 6,50 %. Celkovy objem vklad( meziro¢né
stoupl 0 8,0 % a tempo tak mirné zrychlilo. Rychleji naristaly vklady vladnich instituci
(16,2 %) a domacnosti’® (6,9 %). Naopak u nefinanénich podnikd doslo k vyraznému
oslabeni meziro€niho ristu na 1,2 %, za ¢imz kromé silné srovnavaci zakladny lofiského
roku stoji i ponékud netypicky hluboky mezictvrtletni propad vkladd. Po Sesti Ctvrtletich
propadd mirné mezirocné vzrostl objem neterminovanych vkladi (0,4 %), terminované
vklady byly meziroéné vyssi o0 22,7 %, coz je nejmensi pfiristek od konce roku 2021.

Pohyb urokovych sazeb avérli pro domacnosti se ve 3. Ctvrtleti také témér zastavil.
Prakticky se nezménilo primérné uro€eni Uvéra na spotrebu (9,52 % ke konci zafi).
V pfipadé uvérl na bydleni se primérna urokova sazba zvysila 0 0,10 p. b. na 5,50 %,
pficemz za tim témé&r vyhradné staly Gveéry s fixaci mezi péti a deseti lety, kratSi fixace
zUstaly téméF nezménény. Co se tyka objemu avérd poskytnutych domacnostem,
meziroCni pfirdstek objemu uvérd na spotfebu dosahl 10,5 % a podruhé v fadé tak byl
dvouciferny. Meziro¢ni rist objemu Uvérd na bydleni zpomalil na 4,3 %. PokraCovalo
zrychlovani meziro€niho riistu objemu uvérd ze stavebniho spofeni (28,1 %), ktery
roste dvojcifernym tempem jiz Ctyfi Ctvrtleti. Naopak u hypoték tvoficich naprostou
vétSinu Gvérd na bydleni tempo zpomalilo na 4,1 %. Udaje o novych hypoteé&nich
Gvérech'®? neukazovaly na vyrazngj§i zménu situace ve srovnani s pfedchozim
pulrokem. VétSinu z novych uveérud ke konci zafi tvofila ostatni nova ujednani (11,3 mid.
korun) nasledovand Cistymi novymi tvéry v€etné navyseni (10,1 mld.). Refinancované

9 Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajl v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurzl jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

1% Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 30. 6. 2023 a 31. 3. 2023.

101 Obyvatelstvo v&etné Zivnostniki.

192V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuji stavajici smlouvy
sjednané nove u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
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Dal rostl podil uvéra v cizi
méné na celkovém
objemu uvéra pro
nefinanéni podniky.

uvéry dosahly 1,7 mld. korun. VétSinu novych smluv tak tvofily dfive uzaviené uvéry,
u kterych doSlo k ukon&eni obdobi fixace a bylo nutné sjednat nové podminky. Celkové
zadluZeni domacnosti se mezirocné zvysilo 0 4,7 % na 2 294,8 mid. korun.

Vyvoj urokovych sazeb uvéra pro nefinancni podniky byl béhem 3. étvrtleti rdznorody.
Zatimco prumérna sazba v pfipadé uvért do 7,5 mil. korun stoupla o 0,27 p. b. na
8,30 %, urokové sazby u stfedni kategorie uvért mezi 7,5 a 30 miliony stagnovaly tésné
pod 9 % (8,96 % ke konci zafi) a tvéry nad 30 miliond byly dro¢eny v priméru 8,82 %,
coz predstavuje pokles o 0,30 p. b. Celkovy objem uvérd a pohledavek nefinancnich
podnikd byl ke konci 3. Ctvrtleti meziro¢né vyssi o 4,3 %, pfiCemz za rastem zcela staly
avéry v cizi méné'% (14,9 %), zatimco korunové Gvéry meziroéné klesly o 4,3 %. Uvéry
v cizi méné predstavovaly 49,4 % z celkového objemu Uvérd poskytnutych nefinanénim
podnikim. Vyrazné mezironé narGstal objem uUvérd poskytnutych v uskupeni
profesnich, védeckych, technickych a administrativnich &innosti (17,7 %), v penéZnictvi
a pojistovnictvi (15,0 %), v odvétvi vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla, vzduchu,
vody a odpadd (12,7 %) a v zemédélstvi (11,5 %). Zvysil se také objem uvéra
v Cinnostech v oblasti nemovitosti (7,7 %) a ve stavebnictvi (5,8 %). Objem
poskytnutych uvérd byl meziroéné vyrazné nizsi v dopravé a skladovani (-10,2 %)
aklesl také u informacnich a komunikaCnich cinnosti (-6,1 %), v ubytovani
a stravovani (4,4 %). Drobné meziroCni poklesy se po delSim obdobi riistu objevily
také ve zpracovatelském primyslu (-1,5 %), ve velkoobchodé a maloobchodé
a opravach a udrzbé motorovych vozidel (-1,3 %) a ve vefejné spravé a obrané,
povinném socialnim zabezpeceni, vzdélani a zdravotni péci (-1,1 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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103 (Jvéry v cizi mé&né zadaly prudce rist po zadatku opétovného zvySovani ménovépolitickych sazeb v gervnu 2021.
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8. Statni rozpocet

SR nadéle hospodafil
s hlubokym schodkem,
ktery se vS§ak béhem
3. Gtvrtleti zmirnil.

Rast celkovych pfijmu
mirné prevysoval
rozpoctové ocekavani.
Tahly ho vyssi dariové
pfijmy i pfiliv prostfedkt
z rozpoctu EU.

K rGstu danového inkasa
pfispély nejvice do¢asné
zavedené mimoradné
firemni dané.

Vysoky vynos korporatni
dané souvisi s ristem
miry zisku podnik(,
patrnym loni i letos.

Nad ocekavani vysoky
rist inkasa dané z pfijmu
fyzickych osob pramenil
z pfiznivé pozice
zameéstnancl na

Statni rozpocet (SR)'%* hospodaiil v 1. az 3. ¢tvrtleti s deficitem 180,7 mid. korun. SR za
toto obdobi roku vykazal hluboky schodek poctvrté v fadé. Letosni deficit byl ale v tomto
schodek sniZil, nebot na konci letoSniho pololeti vystoupal az na 215,4 mid. korun (to
predstavovalo jiz skoro tfi &tvrtiny celorocniho planovaného deficitu’®®). Toto zlepSeni
béhem letnich mésicu souviselo pfedevsim s ocekavanym podstatnym posilenim pfijmu
SR (dividendy, vynosy z mimofadnych firemnich dani, zejména v oblasti energetiky).
Podstatnou roli sehralo navic i zapocteni prostfedkd z Narodniho planu obnovy, které
letos od ¢ervna vyznamné navysily celkové pfijmy z EU'%. Schodek SR po oéisténi véech
pFijmi a vydajl souvisejicich se spolednymi projekty CR a EU &inil letos za tFi &tvrtleti
214.,6 mld. korun a meziro¢né se zlepsil ,jen“ 0 40,8 mid.

Celkové pfijmy SR letos za ffi Ctvrtleti vlivem vysokého cenového rustu v ekonomice
i vySe uvedenych mimoradnych vynosu mezirocné vzrostly o rovnych 23 % a mirné
predCily rozpoctové ocekavani. K tomuto rustu vcelku rovhomérné pfispély jak danove
prijmy bez pojistného (+109,7 mid. korun), tak nedafiové a kapitalové pfijmy i pfijaté
transfery (+118,2 mid.). Nezanedbatelny vliv mél i vybér pojistného'"” (+40,9 mid.), jeho
meziro¢ni tempo ovSem vlivem mirmného ochlazovani trhu prace béhem letoSniho roku
postupné slablo (v 1. &tvrtleti 10,1 %, 3. Ctvrtleti 7,0 %)'%8. Naopak rust celostatniho
danového inkasa po zvolnéni ve 2. Ctvrtleti v nasledujicim obdobi zrychlil, a to i po odecteni
mimoradnych firemnich dani (z nadmérnych pfijmu ¢i z neocekavanych zisku)'%°. Pomohlo
tomu také mirné zotaveni soukromé spotfeby.

K rUstu celkovych dariovych pfijmG SR pfispély v 1. az 3. Ctvrtleti 2023 nejvice mimoradné
pFijmy ze zdanéni firem (+42,4 mld. korun), a to i pfesto, Ze jejich souhrnny dosavadni vybér
zdaleka nenaplriuje ptivodni rozpoctova ocekavani''. To plati pro jeho kli¢ovou polozku —
dan z neocekavanych ziski''" — jejichz prvni leto$ni zaloha (v zafi) prinesla SR 25,6 mid.
korun. Naproti tomu na dani z nadmérnych pfijm(''? zaplatily energetické firmy statu jiz
16,7 mid. korun, €imz byl u této dané jiZ na konci zafi odhad celoroéniho pfijmu mirné
prekonan.

Svizny rlst inkasa dané z pfijm{ pravnickych osob (bez mimoradnych dani) pokracoval. Za
tfi Ctvrtleti ziskal SR letos na této dani mezirocné skoro o tfetinu vice a vySe inkasa
(159,2 mld. korun) jiz na konci zafi pfekrocila celoro€ni ocekavany objem. Vynos korporatni
dané (ovlivnény zejména uhradou dané za rok 2022 a splatkou letosSnich zaloh u vétSich
platct) souvisi s vysokou mirou zisku podnik(l, a to zejména v oblasti financnictvi
a energetiky, ale i v chemickém i kovodélném pramyslu &i v primarnim sektoru.

Na dani z pfijm{ od fyzickych osob (DPFO) plynulo v 1. az 3. Ctvrtleti do SR meziro¢né
skoro o ¢tvrtinu vice (+20,1 mld. korun). Hlavni z&sluhu na tom méla kli€ova pfijmova dari

104 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny udaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi CR o pokladnim pInéni.
1% Dle zakona ¢&. 449/2023 Sb., o statnim rozpoétu na rok 2023, schvaleného 30. listopadu 2022.

1%V Ghrnu za 1. az 3. &tvrtleti 2023 vzrostly celkové pfijmy statniho rozpo¢tu od EU (v¢. Finanénich mechanismu
EHP/Norska/Svycarska) meziroéné o tfi &tvrtiny, resp. 59,1 mid. korun, z toho pfijmy z Narodniho planu &inily 45,2 mid.

97 Jde o pojistné na socialni zabezpeceni a aktivni politiku zaméstnanosti.

198 | tak zUstalo v Uhrnu za tfi &tvrtleti tempo vybéru pojistného nepatrn& nad Urovni planovaného celoroéniho tempa.

19 Celostatni dariové inkaso (bez mimofadnych firemnich dani) vzrostlo v 1. Gtvrtleti 2023 meziroéné o 12,2 %, ve 2. kvartalu o 8,8 %
a v nasledujicim obdobi 0 16,2 %.

110 Celoroéni vynos téchto dotasné zavedenych ,sektorovych® dani u podnik(l z neoekavanych ziskd a odvodu z nadmérnych pfijma se
prvotné odhadoval na 100 mid. korun. U jeho kliové slozky — dané z neo¢ekavanych ziskd — byl plivodni rozpoétovy odhad celoroéniho
inkasa jiz letos v dubnu revidovan (z 85 mld. korun na 28 mld.), v srpnu doslo k dil¢i korekci o¢ekavaného vynosu (na 46 mid. korun).

" Ta se tyka energetickych, petrochemickych a t&Zebnich firem a zahrnuje rovnéz velké banky.

12 Tento odvod (zdanény 90% sazbou) piedstavuje rozdil mezi skute¢nym pfijmem a stropem trzniho pfijmu z prodeje elektfiny nad
stanovenou hranici (za obdobi od 1. prosince 2022 do konce roku 2023).
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pracovnim trhu i z riistu
urokovych sazeb na
vkladech.

Rychlej$imu ristu inkasa
DPH stéle branila
utlumena spotfeba
domacnosti.

Meziro€ni pokles inkasa
spotfebnich dani nastal
u v8ech vyznamnych
komaodit. Nejvice k nému

placena platci (ze zavislé ¢innosti)''®. Do jejiho vybéru se pfiznivé promital pretrvavajici rist
zaméstnanosti i svizny nominalni riist prdmérné mzdy v podnikové sféfe. Naopak v mensi
mife se na inkasu negativné projevil vliv dafiovych zmén (pokracujici navySovani dafiové
slevy na poplatnika, zvySeni dafového zvyhodnéni na druhé a tfeti dité). Vybér vahové
méné vyznamné dané DPFO placené poplatniky, jez cili hlavné na drobné podnikatele,
mezirotné pouze stagnoval, z velké ¢asti vlivem negativné plsobicich danovych zmén
(zvySeni slevy na poplatnika, navySeni limitu pFijmG pro moznost vstupu do pausalniho
rezimu dané). Dafilo se naopak inkasu DPFO vybirané srazkou. Jeho meziro¢ni riist dale
silil (za ffi ctvrtleti na 43 %), a to hlavné diky vysokym uUrokovym sazbam (v mensi mife
i vlivem vysSiho poctu osob pracujicich na dohody). Inkaso vSech vySe uvedenych kategorii
DPFO letos prevySovalo rozpoctové ocekavani.

Ackoli vybér DPH vzrostl za tfi ¢tvrtleti mezironé jen 0 5,5 % (zhruba polovi¢nim tempem
proti rozpoCtovému ocCekavani), stale predstavoval vahové nejvyznamnéjSi pfijmovou
polozku SR. Efekt doznivajiciho vysokého cenového riistu v ekonomice, jenz se propisuje
do vybéru dané, je tlumen pretrvavajici utlumenou spotfebou domacnosti. Rist inkasa
prijm0 byl v fadové mensi mife brzdén i zvy$enim limitu trzeb pro registraci DPH'4.

Graf ¢. 18 Prispévek dil€ich pfijma k meziroénimu ristu celostatniho inkasa
danovych pfijmui (v p. b.) a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun) v ramci 1. az
3. Gtvrtleti
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Poznamka: Udaje o¢isténé o vliv prostfedks z EU a Finanénich mechanismti jsou k dispozici od roku 2013.

FO = fyzické soby, PO = pravnické osoby. Ostatni dané z pfijmd FO zahrnuji dané placené poplatniky (zejména z drobného
podnikani) a dale dané vybirané srazkou.

Ostatni dané a poplatky obsahuji zejména dari z nemovitych véci, daf z hazardnich her, dalni¢ni poplatek, mytné a v roce
2023 nové rovnéz odvod z nadmérnych piijm0 a neoekavanych zisku.

Zdroj: MF CR

Také inkaso spotfebnich dani''® citelné zaostavalo za rozpo¢tovym ogekavanim, nebot SR
z téchto dani v 1. az 3. Ctvrtleti ziskal meziro€né o 4,7 % méné. V samotném 3. Ctvrtleti se
ovSem pokles inkasa, trvajici nepretrzité od poloviny lofského roku, zastavil (0,3 %).

113 Celostatni inkaso DPFO ze zavislé ginnosti (na Grovni viech vefejnych rozpoétu) se viak letos za tfi Ctvrtleti nachazelo jen na urovni
shodného obdobi roku 2017 a za rekordni vysi z roku 2019 zaostavalo o pétinu. Kli¢ovou roli zde sehralo sniZzeni dafiového zatiZzeni prace od
roku 2021 (v souvislosti se zruSenim tzv. superhrubé mzdy).

114 Jde o zvySeni z 1 na 2 mil. korun, které vstoupilo v platnost od ledna 2023. To se spolu s rozsifenim pausalniho rezimu odrazilo

v meziro¢nim poklesu poctu platct DPH.

15 Ta zahrnuje i energetické dané a daii z digitalnich sluzeb.
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pfispélo nizké inkaso
z tabakovych vyrobku.

Rust celkovych vydaja
SR navzdory potfebé
mimoradnych transfer(
za tfi Ctvrtleti neprekrocil
rozpoctové ocekavani.

Za strmym rlstem vydaju
na socialni davky staly
vydaje na dlichody.

Navzdory zmirnéni tempa
u mimoradné Cervnové
valorizace se letos
dichodovy Ucet propadl
do rekordniho deficitu.

Rast vydaji na
nedlchodové socialni
davky byl tazen vydaji na
statni socialni podporu.

Projevila se zde vy3Si spotfeba pohonnych hmot souvisejici mj. s avizovanym zvySenim
dané z motorové nafty''®. V Uhrnu za tfi leto$ni Ctvrtleti se nicméné inkaso spotiebni dané
z mineralnich oleji stale nachazelo mirné pod lofiskou urovni (-0,9 %), nebot” recese
tuzemské ekonomiky se odrazila i v poklesu objemu nakladni dopravy (vlivem niZSiho obratu
zboZového zahrani¢niho obchodu). Pro pokles inkasa vSech spotfebnich dani byl oviem
urcujici nizky vybér dané z tabakovych vyrobkud (-8,2 %). K tomu doslo i pfes pokraduijici
navySovani dafiové sazby, nebot silngjSi vliv na inkaso méla zména nakupnich preferenci
obyvatel CR (ptesun spotfeby k alternativnim, v tuzemsku méné zdan&nym produktiim’"?,
posileni pfeshrani¢nich nakupll). SR ziskal meziro€né méné i na dani ze specifickych
komodit (lih, pivo, Sumivé vino a meziprodukty), patrné vlivem omezeni zbytnych vydajl
tuzemskych domacnosti. Usporné chovani domacnosti i firem vyustilo v razantni plogny
pokles vybéru viech energetickych dani (nejvice u pevnych paliv).

Tempo meziro¢niho ristu celkovych vydaju SR bylo letos ffi Ctvrtleti oproti pfijmim skoro
o polovinu niz8i (12,4 %) a v zafi poprvé letos kleslo (v kumulaci od po€atku roku) pod uroveri
rozpoctového ocekavani (12,9 %). Do rlstu vydaji SR se promitala jak pomoc statu
souvisejici s vysokymi cenami energii (dosud nedostateéné kompenzovana mimofadnymi
pfijmy ze zdanéni vybranych sektort ekonomiky), tak dopady pozvolna doznivajici vysoké
inflace (valorizace duchodu, vy$Si objem vyplacenych socialnich davek, rostouci splatky
statniho dluhu). Ackoli k fiskalni expanzi pfispély letos tradicné zejména bézné vydaje,
stejné jako loni hraly nezanedbatelnou roli také vyssi investice.

O celou polovinu z celkového letosniho navyseni béznych vydaji (+157,3 mid. korun)
se zaslouzily socialni davky, na které sméfovalo mezirocné o 13,9 % vice. Jejich podil
na vSech vydajich SR byl nejvySSi za poslednich pét let (40,2 %). Témeér veskery rist
v oblasti socialnich davek pokryly vysSi vydaje na dichody, jez dosahly 512,6 mid.
korun (pfi mezirocnim ristu o0 17,6 %). Jejich Cerpani bylo, podobné jako loni, zasadné
ovlivnéno jak fadnou lednovou valorizaci, tak mimoradnym navysenim béhem roku'?®,
Pocet pfijemct dichodd navzdory vy3Simu zajmu o predasné penze''® klesal, byt
mirn&jSim tempem (-0,2 % mezirotné&) nez v pfedchozich dvou letech. PfestoZe stéle dobra
kondice tuzemského trhu prace podporovala pokraéujici riist pfijmd dichodového poijisténi,
jeho meziroéni tempo nebylo letos oproti vydajiim na ddchody ani poloviéni (8,3 %)'%°.
Saldo systému ddchodového pojisténi'?! se proto za tfi &tvrtleti propadlo do rekordniho
deficitu (58,1 mid. korun), meziro¢né vice nez trojnasobného.

Jestlize tempo rustu vydaji na dichody se letos meziroéné takrka zdvojnasobilo, tak
u nedichodovych socialnich davek jejich dynamika v souladu s rozpo¢tovym ocekavanim
vyrazné opadla (na 1,8 % pfi celkovém Cerpani ve vysi 137,7 mid. korun). | pfes mirny
celkovy rust doSlo oproti lofisku u vétSiny dilCich davek k rastu erpani. Vydaje na davky
statni socialni podpory (SSP)'?2 vzrostly 0 6,4 %, primarné kvuli razantnimu zvy$eni objemu

116 K tomuto zvySeni doslo od letodniho srpna (o 1,5 korun na litr). Sazba spotfebni dané& z motorové nafty se tak vratila na ptvodni vysi
(9,95 korun/l) platnou do kvétna 2022.

"7 \/ybér spotfebni dané ze zahfivanych tabakovych vyrobku letos za tfi &tvrtleti meziroéné stoupl o 8,3 %.

118 |etos v lednu se pramérny starobni dichod pfi Fadné valorizaci zvysil 0 4,7 %, v &ervnu pii mimofadném zvysSeni (za jiz upravenych
legislativnich podminek zmirfiujicich tempo valorizace) o 3,9 %. Uroveri diichodti (zejména Zen) navysil také nové zavedeny pravidelny
prispévek za kazdé vychované dité (500 korun). Primérny mésicni starobni dichod (bez soubéhu s ostatnimi diichody) letos v ¢ervnu
poprvé prekonal hranici 20 tis. korun. Nasledné v zafi u muz dosahl 21 539 korun, u Zen 19 054 korun. Diky zavedeni ,vychovného* se
vyznamneé snizil rozdil v urovni dchodl mezi muzi a Zenami.

19 Rust poétu v8ech prijemcu trvale kracenych starobnich dichod( (KSD) letos zrychloval (ve 3. ¢tvrtleti na 5,9 % mezirogné, nejvice
od roku 2012) a jejich podil na v§ech pfijemcich starobnich dichodl poprvé piekrocil hranici 30 %. Do poctu KSD nejsou zahrnuty
osoby, které podaly zadost o pfed¢asny dlichod, ale zahajeni jeho vyplaty si odloZily. ZvySeny zajem o pfed¢asné penze pramenil
primarné z vyhodnosti valorizaéniho mechanismu, naopak vliv mozného zhorseného postaveni osob v pfeddichodovém véku na
pracovnim trhu hral patrné spiSe jen doplrikovou roli.

120 Jen okrajovy negativni vliv na vysi inkasa pojistného mélo letodni zavedeni slevy na odvodech pro zaméstnavatele poskytujici kratsi
Uvazky rodicim mensich déti, osobam pecujicim o své blizké ¢i lidem nad 55 let. Od Ginora do ¢ervence uplatnily firmy tyto slevy pro

86 tis. zameéstnancu, a to v celkové vysi 416 mil. korun.

21 To vyjadfuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na diichodové pajisténi a vydaiji na davky dichodového pojisténi (vEetné nakladii na jeho spravu).
122 Jsou zde zahrnuty i davky péstounské péce a nahradni vyzivné.
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Rostly i vydaje na socialni
péci ¢i na nezaméstnané.

Klesly naopak vydaje za

nemocenské a oSetfovné.

Vydaje na davky

z nemocenského
pojisténi nadale mirné
prevySovaly pfijmy

z pojistného.

Prudky rast
neinvesti¢nich dotaci
podnikatelim uzce
souvisel se
zastropovanim cen
energii pro zakazniky.

Na svizném rlstu
béznych transfert
Uzemnim rozpo¢tim se
podilely hlavné vyssi
vydaje na regionalni
Skolstvi.

vyplacenych prispévk( na bydleni'?® (123 %, vlivem vysokych cen energii a zvy$enim
nakladd uznatelnych pro vyplatu, ale i rlistu povédomi o moznosti ¢erpani této pomoci
v populaci, ¢i zjednoduseni procedury podani Zadosti o davku). Naopak vydaje na pfidavky
na déti klesly skoro o polovinu, a to vyhradné vlivem vy3Ssi loriské zakladny (poskytovani
jednorazového prispévku 5 tis. korun na dité od srpna 2022). U pfidavk( vyplacenych
pravidelné je totiz patrny narust ¢erpani'?*. Klesly vydaje na vahové dominantni polozku
SSP - rodi¢ovské prispévky (-5,7 %). K tomu doslo (po skokovém navyseni vydajli v roce
2020) tfetim rokem v fadé. Z dalSich podpor se zvysily davky socialni péce (0,9 %), nebot
rust objemu davek pro zdravotné postizené (hlavné na mobilitu) i pfispévkld na péci (pro
dlouhodobé nemocné) prevazil efekt poklesu u davek pomoci v hmotné nouzi (o 10,4 %,
ato pfedevs8im vlivem redukce vahové vyznamnych humanitarnich davek pro uprchliky
z Ukrajiny)'?>. Po dvou predeslych letech se letos obnovil rist vydajd na podpory
v nezaméstnanosti (6,1 %)'?®. Vydaje na davky nemocenského pojisténi se po obdobi
pandemie mezirocné snizily (-4,9 %), a to tfetim rokem v fadé'?”. Navzdory sviznému ristu
vybéru pojistného tyto davky i letos pfevySovaly pfijmy z pojistného, tento schodek se
nicméné meziro&né zredukoval o vice nez polovinu (na 2,7 mid. korun).

NeinvestiCni dotace se mezirocné zvysily o 54,5 % a témér dorovnaly rekordni vydaje
z1.az 3. Ctvrtleti roku 2021 (106,2 mld. korun), které tehdy zasadné ovlivnila pandemie
covidu-19. LetoSni Cerpani dotaci jiz pfekonalo celoro€ni rozpoctovanou vysi. Jsou zde
zahrnuty zejména mimoradné vydaje — hlavné kompenzace za dodavky elektfiny a plynu
zakaznikam a ztraty kvuli zastropovani jejich cen (40,2 mid., korun, z toho +23,9 mid. korun
pripadalo na 1. Ctvrtleti 2023), dale dotace provozovatelim prfenosové soustavy (11,6 mid.)
¢i pomoc firmam v energeticky naroénych odvétvich (4,6 mid.). Po zmirnéni objemu vyse
uvedené celkové pomoci s vysokymi cenami energii, k niz doSlo béhem 2. Ctvrtleti,
nasledné CGerpani nékterych vydaja zrychlilo'8. Rust transferd podnikatell byl tlumen
mirnym poklesem zalohovych dotaci na obnovitelné zdroje energie, k Uspore doslo také u
vydaju na feSeni dopadl souvisejicich s pandemii.

Vyrazné posilily rovnéz vahové vyznamné bézné transfery Uzemnim rozpoctim, mezirocné
0 13,5 % (+26,6 mid. korun). Projevilo se zde posileni vydaju do oblasti regionalniho Skolstvi
(+10,8 mid. korun, primarné na navySeni platovych tarifi pedagogl i ostatnich
pracovnikd'?®), socialnich sluzeb ¢i na kompenzacni prispévek na ubytovani uprchlikd
z Ukrajiny. Rostly i vydaje na spolufinancovani programa v oblasti vzdélavani, podpofenych
z rozpoctu EU. SR vyrazné zatizily také oCekavané vydaje na obsluhu statniho dluhu, jez
meziro&né vzrostly o &tvrtinu (+8,2 mid. korun)'3. O necelou desetinu vice (+9 mid. korun)
vydal SR na platy v organizacnich slozkach statu. To souviselo s lednovym navySenim
platovych tarift pfislusnik( bezpe€nostnich sborll a vojaku a lofiskym zafijovym navySenim
u zaméstnancl ve statni sluzbé. Po zmrazeni béhem pandemie se navic rovnéz citelné
zvysily vydaje na platy ustavnich €initeld.

123 Na tomto pFispévku bylo letos od ledna do zafi vyplaceno 13,2 mid. korun (meziroéné o 7,3 mid. vice), rekordni byl i pocet jeho
pfijemct (jen za leto$ni zafi $lo o 272 tis. domacnosti, pfi primérné vysi davky 6 275 korun).

124 To souvisi i s legislativnimi zménami. Od ledna 2023 doslo ke zvyseni Zivotniho minima (5,2 %) a také navy$eni pfidavka (o 200
korun) ve v8ech vékovych kategoriich ditéte (s cilem posileni finanéni podpory rodin s détmi s pfijmem do 3,4nasobku Zivotniho

minima).

125 U prispévku na zivobyti (zakladni davky pomoci v hmotné nouzi pomahajici osobam &i rodinam pfi nedostate¢ném pfijmu) viak
doslo v 1. az 3. ¢tvrtleti meziroéné k rastu ¢erpani o 21 %.
128 Narok na podporu v nezaméstnanosti mélo letos v zafi 73 tis. registrovanych uchaze¢t o praci (28 % z jejich celkového poétu).

27 Uroveri z 1. az 3. étvrtleti 2019 stale téméF o pétinu prevySovala a predstavovala tak letos pro SR nezanedbatelny vydaj (34,8 mid. korun).
128 Rovnéz fijnové Udaje dokladaji, Ze potfeba této mimoradné pomoci je stale aktualni. Od pocatku roku tak bylo na kompenzacich
firmam vlivem zastropovani cen ze SR vydano jiz 68,2 mid. korun. Vyplata pomoci podnikiim v energeticky naroc¢nych odvétvich se ve
2. Ctvrtleti fakticky zastavila, zrychlovalo ale ¢erpani ostatnich podpurnych transferd (napf. dotace provozovateli pfenosové soustavy).
125 Od ledna 2023 vzrostl objem prostiedkd na platy pedagogt o 4 %, u nepedagogickych pracovnikt doslo k navyseni jiz od loriského
zati (8 %).

130 Cisté vydaje odpovidaji saldu rozpod&tové kapitoly Statni dluh (¢. 396). Zasadni vliv na riist vydaja zde mély vyplaty protiinflacnich statnich
dluhopist ob&andm, dil&i roli pak rostouci urokové sazby u dalSich instrumentd dluhového financovani a celkovy trend rlistu zadluzeni

z pfedchozich let.
Csu
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Pokles €erpani na
neinvestiéni nakupy
predcil rozpoctové
ocekavani.

Rist béznych vydajd SR tlumily hlavné neinvesti¢ni nakupy, jejichz mezirocni pokles
(0 18 %) zatim predgil rozpo&tové ocekavani. Uspory se tykaly hlavné vydajd na pofizeni
vakcin (-5,1 mid. K&) &i oblasti statnich hmotnych rezerv (-5,9 mid. K&), u nichZ doSlo loni
k vy§§im nakuptm plynu. Na druhou stranu silny cenovy rust stale prodrazoval nékteré
bézné provozni vydaje (napf. u nakupl vody, paliv, energii ¢i sluzeb).

Graf €. 19 Vybrané vydaje statniho rozpoétu (kumulace za 1. az 3. &tvrtleti, v mid.

korun)
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Bézné vydaje celkem (prava osa)
Platy statnich zaméstnancd*
Statni socialni podpora**

Davky socialni péce***

z toho vydaje na duchody (pr. osa)
Podpora v nezaméstnanosti

Davky nemocenského pojisténi
Neinvesti¢. nakupy a souvis. vydaje****

Ke sviznému rastu
investic pfispély vydaje
na Zivotni prostredi,
obranu a bezpecnost.

Podil investic na
celkovych vydajich SR
byl nejvyssi za
poslednich osm let.

Statni dluh se
mezikvartalné zvysil
poosmé v fadé. Tempo

rrrrrr O~ Statni diuh (isté vydaje)***** .
—————— Kapitalové vydaje

*Pokryvaiji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahrnuiji napfiklad mzdové vydaje na regionalni Skolstvi.
**Zahmuje i davky péstounské péce. ***Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim,
pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach. Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté obéandm Ukrajiny.
****Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).
**** Odpovida saldu rozpoctové kapitoly Statni diuh.

Zdroj: MF CR, MPSV

Neinvesti¢. transfery podnikatelim

Tempo ristu vydajd na investice ze SR zrychlovalo. Za tfi ¢tvrtleti bylo Eerpano mezirocné
o 18,9 % vice (+21,3 mlid. korun). Byly tak proinvestovany jiz bezmala dvé tfetiny
z celoro¢ni planované vyse''. Polovina z dosud letos ¢erpanych investic byla alokovana
vyhradné do oblasti financovanych z narodnich zdrojl, na projekty realizované
prostrednictvim spoleénych programt CR z EU pak sméFovalo 67,6 mid. korun. Nejvétsi
objem investic putoval tradicné na oblast dopravni infrastruktury (44,5 mid. korun),
meziro¢né zde vSak doslo k poklesu (kdyz byl posilen princip vicezdrojového financovani).
Vzrostly naopak vydaje do oblasti Zivotniho prostredi, z velké ¢asti sméfované na realizaci
programu Nova zelena usporam v ramci Narodniho planu obnovy (+4,6 mid. korun). Vice
bylo alokovano téz na projekty v ramci Operac¢niho programu Podnikani a inovace pro
konkurenceschopnost 2014+ €i Integrovaného regionalniho opera¢niho programu 2014+.
Po delSi dobé se na ristu investic vyznamné podilely také armadni nakupy. Celkové
investice se na veSkerych vydajich SR dosud letos podilely 8,3 %, coZ bylo nejvice za
poslednich osm let. Z dlouhodobého pohledu se ale stale jedna spiSe o priimérnou hodnotu.

Pretrvavajici hluboké rozpoctové schodky spolu s planovanymi splatkami dluhu vyustily ve
vysokou vypUjéni potfebu statu. Statni dluh tak letos na konci zafi vystoupal na rekordnich
3 115 mld. korun a mezictvrtletné se zvysil poosmé v fadé. Od pocatku letoSniho roku se

31V obdobi let 2020 az 2022 bylo na konci zafi Gerpani investic ze SR vyraznéji podalikvotni (mezi 53 % a 62 % celoro¢niho planu).
Vys$Si letosni pInéni je spojeno s oblastmi, u nichZ se pfedpoklada nasledné spolufinancovani z EU. Naopak u projektd financovanych
vyhradné z narodnich zdroji byla mira ¢erpani do konce zafi nizsi.
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ristu dluhu se ale dluh zvysil 0 220 mld. korun, nejméné za posledni ¢tyfi roky. Zmirnéni tempa zadluZovani

snizilo. Ize vysvétlit nizSim objemem pfijatych kratkodobych zahraniénich zapuljcek a soucasné
vy§Sim objemem splacenych zapujéek. Diky tomu doSlo od pocatku letoSniho roku ke
snizeni vnéjSiho dluhu o0 39 % (na 177 mild. korun). Vnitfni dluh se naopak zvysil o 13 %,
predevsim kvuli pokraduijici vysoké emisi stfedné- a dlouhodobych statnich dluhopist'?,
diléi vliv mél i vySSi objem statnich pokladninich poukazek.

Graf €. 20 Saldo hospodareni (jednotliva Ctvrtleti, sezénné ocisténo, v % HDP), mira
zadluzeni (stav na konci ¢tvrtleti, v % HDP) vladnich instituci v EU27 a jejich vybranych
clenskych statech
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—————— Mira zadluzeni (Madarsko)

Zdroj: Eurostat

Schodek ustfednich Sektor vladnich instituci (V1) v CR hospodafil v 1. pololeti 20233 s deficitem 78,4 mid.

viadnich instituci se korun'34. Tento vysledek byl ovlivnén hlubokym schodkem na pog&atku roku (105,3 mid.),

meziro¢né prohloubil, . o - o L 1135

prebytek mistnich nasledujici 2. kvartél pfinesl stejné jako vloni mirny pfevis pfijmd nad vydaji'*>. Schodek

vladnich instituci naopak ~ za celé pololeti byl letos mezirocné o 16,8 mlid. hlubsi. Za timto zhorSenim staly

dale rostl. predevsim ustfedni vladni instituce, na jejichz bedrech spocivaly klicové mimoradné
vydaje souvisejici s feSenim dopadl vysoké inflace &i s integraci uprchlikGl z Ukrajiny.
Meziro&né se zhorsil i vysledek hospodareni zdravotnich pojistoven, ten i pfesto dosahl
mirného prebytku (2 mid. korun) — v ramci 1. pololeti jiz tfetim rokem v fadé. Naopak
mistni vladni instituce vykazaly, jako v poslednich letech tradi€né&, vyznamnéjsi prebytek.
Ten €inil 82,2 mld. korun, meziro€né vzrostl potfeti v fadé — letos o 8,2 mid.

132 Za fii leto$ni Ctvrtleti byly vydany stfedné- a dlouhodobé korunové statni diuhopisy ve vysi 408 mid. korun (meziro&né zhruba

o desetinu vice, ale oproti shodnému obdobi let 2020 i 2021 jde o pokles o vice nez 15 %). Tyto dluhopisy pokryly veskeré letoSni
splatky dluhu a pfedfinancovani vyznamné ¢asti planovaného schodku SR za cely rok 2023. Fixné uro¢ené statni dluhopisy (téméf

90 % celkové emise) byly prodany s primérnou zbytkovou dobou splatnosti 8,5 let a priimérnym vynosem 4,5 % p. a. Cista emise
stfedné- a dlouhodobych dluhopist (po odecteni uskutecnénych splatek) ¢inila dosud letos 262 mid. korun. Hodnota veskerych domacich
statnich dluhopisti v obéhu (zahrnujicich i statni pokladniéni poukazky) vystoupala letos na konci zafi na 2 938 mld. korun. Z nich 28,8 % bylo
v drzbé nerezidentl, 64,6 % pfipadalo na tuzemskeé finanéni instituce (pfedevsim banky a penzijni fondy), vyznamnéjsi podil viastnily dale jesté
doméacnosti (3,8 %). Mezi drziteli dluhopist meziroéné mirné vzrostl podil nerezidentt (0,7 p. b.) i domacnosti (+0,4 p. b.).

133 (Jdaje o hospodarteni sektoru viadnich instituci za 3. étvrtleti 2023 zvetejni CSU 5. ledna 2024, Eurostat nasledné na konci ledna.
Detailnéjsi zhodnoceni tuzemského vyvoje za 2. tvrtleti 2023 je obsazeno v publikaci Analyza sektorovych Gcta:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/analyza-ctvrtletnich-sektorovych-uctu-2-ctvrtleti-2023

34 Neni-li uvedeno jinak, jsou Gdaje o hospodareni sektoru VI v CR vyjadfeny bez sezénniho ogisténi.

135 Dle sezonné ocisténych Gdaju byl viak ve 2. Gtvrtleti 2023 vykazan schodek 59,8 mid. korun. Tento deficit vyznamné nevybogil

z fady vysledkd hospodareni zaznamenanych od poloviny loriského roku.
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K rustu pfijm0 viadnich
instituci vyrazné pfispély
prijaté vlastnické
ddchody.

Rast vydaji viadnich
instituci v CR probihal
hlavné pod taktovkou
navySenych socialnich
davek a naturalnich
socialnich transfer.

Na zrychleni investi¢ni
aktivity se podilely
zejména obce a kraje.

Deficit sektoru VI ve
vztahu k HDP se ve
vétsiné stata EU proti
konci loriského roku
mirné snizil, meziro¢né
byl vSak hlubsi.

Pokracoval vice nez dva
roky trvajici pokles miry
zadluzeni sektoru VI

v EU i zemich eurozony.

Byt v Cesku nebyl od
vrcholu pandemie patrny
trend snizovani miry
zadluzeni, jeji aktualni
dosazena uroven stale
fadila tuzemskou
ekonomiku do desitky
nejméné zadluzenych

v EU.
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V 1. pololeti 2023 pfispély k meziro€nimu rdstu pfijma celého sektoru VI (12,3 %, +168 mid.
korun) nejvice pfijaté vlastnické duchody, jejichz vySe se oproti lofisku zejména vlivem
vysSich dividend od podnikl s U€asti statu vice nez zdvojnasobila (na 90 mid.). Diky dobré
kondici trhu prace zrychlil rist béznych dani z dichodl (na 16 %), stat mezirocné ziskal vice
i na Cistych socialnich pfispévcich (7,5 %). V kontrastu stim byl fiskalni pfinos dani
navazanych na spotfebu slaby, kdyz pfijmy z téchto dani nominalné stale zaostavaly za
inflaci. Napf. pfijem z dané z produkt( vzrostl 0 2,2 % (z toho ve 2. tvrtleti 2023 pouze
0 0,7 %). Na meziro¢nim rastu celkovych vydaji sektoru VI (12,9 %) se nejvice podilely
socialni davky a naturalni socialni transfery (+68,5 mid. korun) a téz placené dotace
(+38,6 mid. korun), za jejichz sviznym ristem (51 %) staly pfedevSim kompenzace za
dodavky elektfiny a plynu. Zrychlil také meziro¢ni rdst mezispotfeby (na 15,1 %) &i
vyplacenych nahrad zaméstnancim (8,4 %). Cerpani vydaji na kaZzdou z t&chto dvou
poloZek se meziro&né zvysilo o vice nez 25 mld. korun. Vysoka uroveri urokovych sazeb dal
ovliviiovala pfirastek placenych dichodl z viastnictvi (+15,2 mid. korun). Druhym rokem
v fadé zrychlil rUst investic. K dosavadnimu posilovani vydaji na tvorbu hrubého fixniho
kapitalu v letoSnim roce (+18,0 mid. korun), na rozdil od pfechozich let, pfispéla hlavné vyssi
investi¢ni aktivita obci a krajl.

Bé&hem 1. pololeti 2023 se mirné zlepSila kondice vefejnych financi v EU i v samotnych
statech eurozény. Po odeznéni lofiské cenové eskalace u energii doSlo k ¢asteCnému
zmirnéni potfeby mimoradnych vefejnych vydajt. Na druhou stranu pokracujici velmi slaby
ekonomicky rust se negativné podepsal i na pfijmech sektoru VI. Jeho schodek (po
sezonnim ocisténi) dosahl letos ve 2. Ctvrtleti v celé EU 3,2 % (na konci lorfiského roku se
pfitom propadl na 4,8 %). Schodek v Cesku, obdobné jako v celé eurozéné, &inil 3,3 % HDP,
coz znamenalo stale lepSi vysledek nez napf. v Polsku (-4,1 %) ¢i na Slovensku
(-4,8 %). NejhlubSim schodkim ¢elily Madarsko (-6,6 %) a Rumunsko (6,3 %), okolo 5 %
dosahovaly deficity také ve velkych ekonomikach Italie, Spanélska & Francie. Prebytek
hospodareni sektoru VI vykazalo jen Sest ¢lenskych statd Unie (nejvysSi Dansko 2,8 %).
Oproti konci lonského roku se sice schodek ve vétsiné statl snizil, ve srovnani
s 2. Ctvrtletim 2022 ale zpravidla mirné narostl. K nejvyrazngj§imu mezirocnimu zhorseni
doslo ve Svédsku, Finsku a na Slovensku (shodné o vice nez 3 p. b.).

Bé&hem dosavadni ¢asti letodniho roku pokraoval mezikvartalni pokles miry zadluZovani
sektoru VI vEU i v samotné eurozéng, byt znatné pomalejSim tempem nez
v pfedchozich dvou letech. Letos na konci 2. ¢tvrtleti tak zadluzeni v Unii dosahovalo
83,1 % HDP (v eurozéné 90,3 % HDP). To bylo meziroéné o 2,8 p. b. méné&, oproti
rekordni urovni z vrcholného obdobi pandemie (1. &tvrtleti 2021) o 8,9 p .b. méné.
Meziro&né vzrostlo zadluzeni pouze v Sesti statech Unie, mimo jiné i v Cesku (ze 43,5%
na 44,3 % HDP). Tento negativni vyvoj postihl i nékteré dalSi staty s tradicné
podpramérnou urovni zadluzeni (Bulharsko, Estonsko, Lucembursko). Naopak nékteré
vysoce zadluzené zemé dokazaly za stejné obdobi zredukovat svou miru zadluZeni
o vice nez desetinu (Recko, Portugalsko). Cesko vSak stale patfilo do desitky relativné
nejméné zadluZzenych ekonomik Unie, dynamika zadluZzovani sektoru VI byla v8ak
v poslednich letech nepfizniva — jak proti ostatnim statiim s nizkou urovni dluhu, tak ve
srovnani s nékterymi sousednimi staty (Polsko). Proti minimalni urovni z posledniho
konjukturniho obdobi (2015 az 2019) byla aktualni mira zadluzeni v EU vy33i 0 5,4 p. b.
(v zemich sougasné eurozény o 6,2 p. b.). Horsi tendenci v tomto srovnani nez Cesko (+14,3
p. b.) vykazaly jiz pouze Rumunsko (+14,6 p. b.) a Francie (+16,3 p. b.). Naopak pod
Lpredpandemickou® uroveri zadluZeni se jiz stacily vedle nékterych tradi€né rozpoctové
disciplinovanych zemi (Svédsko, Dansko, Nizozemsko) dostat také Irsko, Chorvatsko, Kypr,
Portugalsko a Recko.
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