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ANALYZA

27. ledna 2023

Analyza sektorovych ucti — 3. étvrtleti 2023

Meziroéni rast hrubé pridané hodnoty nefinanénich podnikii ve 3. étvrtleti zpomalil
a mezicétvrtletné doslo k jejimu poklesu. Realné nizsi byly dal pfijmy domacnosti i jejich
spotieba. Hospodareni sektoru vladnich instituci bylo deficitni a vyrazné rostl také dluh.

Nefinanéni podniky

Na ¢eskou ekonomiku ve 3. ¢tvrtleti dal pusobily tlumici faktory souvisejici s prudkym ristem cen
a na néj navazanym ochabovanim poptavky. Do vysledkd jiz vyraznéji nepromlouvaly vykyvy
zplsobené protipandemickymi opatfenimi a rozkolisanim ekonomiky. Zejména vykon ve vyrobé
motorovych vozidel podpofil pozitivni vyvoj v primyslu. Naopak propad domaci spotfeby se
negativné promital do vysledkd v obchodu a sluzbach. Meziro¢ni nominalni pFirlstek hrubé
pfidané hodnoty (HPH) nefinanénich podnik (NP) ve 3. &tvrtleti dosahl velmi vyraznych
106,1 mid. korun'. Slo ale o efekt prudkého ristu cenové hladiny, protoZe realny meziroéni nartst
HPH ve skutecnosti oslabil na 2,1 %?2. Sezénné ocisténa data rovnéz ukazuji mezictvrtletni
nominalni pfirdstek ve vysi 24,5 mid. korun. Realné se ale HPH propadla 0 1,7 %.

Graf 1: Meziro¢ni nominalni pfiristek HPH a nahrad zaméstnanciim (v mld. korun), mira
zisku (sezonné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni ugty

" Neni-li uvedeno jinak, jsou véechny Gdaje pouzité v textu bez sezonniho ocisténi.
2 Do realného vyjadreni pfevedeno s pomoci celkového deflatoru HPH. Ve 3. &tvrtleti 2022 dosahoval meziroéni deflator
HPH 9,7 %, mezictvrtletné se cenova hladina zvysila 0 4,4 %.
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Celkova zaméstnanost v sektoru NP ve 3. Ctvrtleti meziroéné rostla o 1,6 %, nejméné od
2. ¢tvrtleti 2021. Drzela se ale nad urovni predkrizového vrcholu ze 3. kvartalu 2019. Nefinan¢ni
podniky vyplatily meziro¢né o 37,3 mld. korun (7,7 %) vice ve formé nahrad zaméstnancim.
Z toho se mzdy a platy zvySily o 34,9 mid. korun (9,5 %) a dynamika socialnich pfispévki
zUstavala slabsi (+2,5 mld., 2,1 %). Ve srovnani se 2. Ctvrtletim podle sezénné ocisténych dat
objem nahrad zaméstnancim vyplacenych NP spiSe stagnoval (+1,2 mid. korun, 0,2 %).
Nefinanéni podniky obdrzely ve 3. ¢tvrtleti dotace ve vySi 7,9 mld. korun. To je mezirocné
0 3,4 mld. méné. Objem dotaci je srovnatelny s urovni 3. kvartalu predkrizového roku 2019.

Hruby provozni pfebytek NP dosahl ve 3. Ctvrtleti 471,8 mild. korun a meziro¢né vzrostl
0 66,4 mld. PrirGstek tak byl vyrazné vy$si nez v pfedchozich tfech kvartalech. Podle sezénné
ocCisténych dat se hruby provozni pfebytek zvysil mezictvrtletné o 25,7 mid. korun. Vysledna mira
zisku NP3 se mezictvrtletné zvysila o 1,5 p. b. na 46,6 % (sezénné ocisténo). Meziroéné byla mira
zisku vyssi 0 1,8 p. b. (sezénné neocisténo).

Deficit salda dichod( z vlastnictvi NP se ve 3. Etvrtleti meziroéné prohloubil o 20,3 mid. korun
a dosahl 120,2 mid. Za rlstem pfijatych dichodl z viastnictvi NP o 29,7 mld. korun staly
predevsim obdrzené uroky (+22,6 mid. korun), na kterych se projevuje vyssi uroven urokovych
sazeb. Mirné rostly rozdélované dlchody spoleénosti (+4,2 mld. korun) a reinvestované zisky
z pfimych zahrani¢nich investic (+2,8 mld.). Naopak nefinan¢ni podniky musely ve formé
dGchodl z vlastnictvi vyplatit meziroéné o 50,1 mid. vice. Ztoho rozdélované duchody
spolecnosti vzrostly 0 43,7 mld. korun a uroky o 19,3 mld. Naopak reinvestované zisky byly nizsi
0 13,1 mid. korun.

Prohlubovani deficitu druhotnych dichodd ve 3. &tvrtleti pokracovalo. Zaporné saldo se
mezirocné zvétsilo o 6,2 mid. korun na 55,7 mld. Meziro¢né rostly bézné dané z dichodu a jmeéni
zaplacené NP (+4,1 mld. korun) i ostatni b&Zné transfery (+6,7 mid.). Naopak podniky obdrzZely
ve formé ostatnich béznych transferl meziroéné o 13,0 mid. korun vice. Vysledné hrubé
aspory NP meziro&né vzrostly o 39,9 mid. korun na 295,8 mid. Slo o nejvy$$i zaznamenanou
uroveni hrubych Uspor. Mira Uspor NP* dosahla 29,8 % a meziro¢né tak vzrostla o 1,0 p. b.

Nefinanéni podniky ve 3. Ctvrtleti obdrzely kapitalové transfery v celkové vysi 13,7 mlid. korun,
coz bylo meziro¢né o 3,8 mld. vice. Z toho 6,2 mid. (+0,3 mld.) pfedstavovaly investi¢ni dotace
a na netypicky vysokych 7,5 mid. (+3,5 mld.) se navysily ostatni kapitalové transferyS. Vydaje na
tvorbu hrubého fixniho kapitalu NP mezirocné vzrostly o 44,5 mlid. korun (18,4 %) na 285,6 mid.
Podle sezonné ocisténych dat ale mezictvrtletné jejich investice klesly o 1,3 mlid. korun (-0,5 %).
Zejména mezironi nominalni pfirGstek byl podpofen zvySenim cenové hladiny®. Mira
investic” nefinan¢nich podnikd ve 3. Etvrtleti dosahla 29,1 % (sezénné ocisténo) a mezictvrtletné
klesla 0 0,9 p. b. Meziro€né byla mira investic NP (neocisténd) vyssi o 1,6 p. b. Trvajici nejistota
a silici problémy v nékterych odvétvich tak opét zbrzdily investiéni aktivitu, ktera se v pfedchozich
tfech Ctvrtletich pozitivné rozvijela.

3 Mira zisku nefinanénich podnikd je definovana jako podil hrubého provozniho piebytku k hrubé pfidané hodnoté
(B.2g / B.1g).

* Mira Gspor nefinanénich podnikd je definovana jako podil hrubych tspor na hrubé pfidané hodnoté (B.8g / B.1g).
5 Zahrnuje transfer Ceské posté za poskytovani sluzeb.

5 Podle deflatoru HDP se ceny hrubého fixniho kapitalu zvysily meziroéné o 9,7 % a mezictvrtletné klesly 0 0,7 %.
7 Mira investic nefinanénich podnik( je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté
(P.51g/B.1g).
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Graf 2: Meziro¢ni nominalni prirtistek tvorby hrubého fixniho kapitalu (v mld. korun)
a mira investic (sezénné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni ugty
Viadni instituce

Hospodareni sektoru viadnich instituci (VI) ve 3. Etvrtleti 2022 skongilo v deficitu 60,3 mid. korun.
Saldo se meziro€né zhorSilo o0 17,4 mld. korun. Zaroven $lo o nejhorsi vysledek hospodareni VI
za 3. kvartal v dostupné Casové fadé. V obdobi let 2014—2019 bylo hospodareni VI v ramci
3. Ctvrtleti pfebytkové a letoSni deficit pfekonal i covidem ovlivnhény vysledek zroku 2020.
K prohloubeni deficitu pfispélo prudké zrychleni rustu vydaji. NavySeni pfijmd bylo navzdory
narlstu cenové hladiny, ktery stimuloval dariové pfijmy, slabsi. Podle sezénné ocisténych dat se
vysledek hospodafeni vladnich instituci vyrazné zhorSoval také mezictvrtletné.

PFijmy vladnich instituci byly ve 3. Etvrtleti mezirocné vy3si 0 65,3 mld. korun (10,3 %) a vystouply
tak na 701,9 mld. VSechny pfijmové slozky se ve 3. kvartalu navySily. Nejvyraznéji meziroéné
vzrostly pfijaté dané z vyroby a dovozu (+16,2 mld. korun), obdrzené Cisté socialni pfispévky
(+15,0 mld.), hodnota trzni produkce pro vilastni uziti a platby za ostatni netrzni produkci
(+10,5 mld.) a bézné dané z dichodl a jméni (+10,1 mid.). Rlst u téchto poloZek podpofilo mimo
jiné vyrazné zvySovani cenové hladiny. Narust trokovych sazeb byl patrny na navyseni pfijatych
ddchodu z vlastnictvi 0 9,1 mid. korun. Prijaté kapitalové transfery se meziro¢né zvysily o 3,5 mid.
korun a ostatni bézné transfery o 0,7 mid.

Rust vydaja VI prudce zrychlil. Vydajova strana hospodareni tak ve 3. Ctvrtleti meziro€né narostla
0 82,7 mld. korun (12,2 %) na 762,2 mld. Bylo to nejvét8i navySeni od 3. kvartalu 2020. Nejvice
pfitom rostly vyplacené ostatni bézné transfery® (+21,9 mid. korun) a pak socidlni davky

8 Viyrazny narust ovlivnila vyplata kompenzaci domacnostem v ramci energetického tarifu.
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a naturalni socialni transfery (+20,7 mld.). Vyrazné posilila investi¢ni aktivita vladnich instituci
a vydaje na tvorbu hrubého kapitalu tak byly vy$§i o 15,3 mid. korun. Pokracujici rast cenové
hladiny vedl k dalSimu vyraznému navySeni mezispotfeby (+11,2 mid. korun) a vySSi Uroven
urokovych sazeb se podepsala i na vyplacenych dlichodech z vlastnictvi (+10,3 mlid.). Pomérné
mirné rostly nahrady zaméstnancim (+5,1 mld. korun) a placené kapitalové transfery (+3,4 mid.).
Meziro¢né se propadly jen vyplacené dotace (-5,6 mlid. korun).

Celkovy deficit hospodareni VI jde nadale na vrub Ustfednim viadnim institucim, které setrvavaji
v hlubokém schodku od zacatku roku 2020. Ve 3. Ctvrtleti deficit dosahl 69,5 mld. korun
a meziro¢né se prohloubil o 24,4 mid. korun. Divodem byl opét vyrazny previs rastu vydajl
(+66,2 mid. korun, 13,6 %) nad pfijmy (+41,8 mid., 9,5 %). Na rlstu vydaju se se znaénym
odstupem nejvice podilely socialni davky a naturalni socialni transfery (+27,8 mld. korun)
a ostatni bézné transfery (+22,3 mld.). Vyrazné posilily i placené didchody z vlastnictvi (+9,8 mid.
korun). Ustfedni vladni instituce také odpovidaly pfiblizné za tfetinu nartstu kapitalovych vydajd
(+4,9 mld. korun). Na strané pfijmu se nejvice zvysily pfijaté socialni pfispévky (+10,9 mid. korun)
a dané z vyroby a dovozu (+9,2 mld.). Vy$Si byla také hodnota trzni produkce pro vlastni uziti
a platby za ostatni netrzni produkci (+7,2 mid. korun), pfijaté diichody z vlastnictvi (+6,6 mid.)
a bézné dané z duchodl a jméni (+6,3 mid.).

Graf 3: Saldo hospodareni vladnich instituci (v mid. korun)
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Zdroj: CSU, narodni Gdty

Mistni vladni instituce hospodafily s pfebytkem 4,6 mld. korun. Hospodafeni se tak meziroéné
zhorsilo o 9,8 mld. Divodem byl zejména prudky nardst vydaji subsektoru o 23,5 mid. korun
(12,7 %). Nejvice rostly vydaje na tvorbu hrubého kapitalu (+11,6 mlid. korun) a pak mezispotfeba
(+8,5 mld.). Ostatni vydajové polozky se zvySovaly mirngji. Pfijmy mistnich vladnich instituci byly
meziro¢né vyssi o 13,7 mid. korun (6,9 %). Z toho se pfijaté dané z vyroby a dovozu zvysily
0 7,0 mld. korun, bézné dané z ddchodd a jméni o 2,5 mld. a hodnota trzni produkce pro vlastni



I CESKY .
I STATISTICKY
I URAD Cesky statisticky ofad | Na padesatém 81 | 100 82 Praha 10

ANALYZA

uziti a platby za ostatni netrzni produkci o 3,4 mld. Mirné meziro¢né klesly pfijaté ostatni bézné
transfery (—1,9 mld. korun) i kapitalové transfery (—1,7 mid.).

Fondy socialniho zabezpeceni (zdravotni pojistovny) si ve 3. Ctvrileti zachovaly prebytek
hospodafreni, ktery dosahl 4,5 mld. korun. Meziro¢né doslo ke zlepSeni salda o 16,8 mlid. korun.
Vydaje byly nizsi o 12,9 mid. korun (-11,4 %). Hodnota naturalnich socialnich transfer( se snizila
o 7,2 mid. korun a ostatnich béznych transferl o 5,7 mld. Pfijmy zdravotnich pojiStoven se
meziro¢né zvysily o 3,8 mld. korun (3,8 %). Hlavni zdroj jejich pFijmU, kterym jsou pfijaté Cisté
socialni pfispévky, vzrostl o0 4,0 mid. korun.

Graf 4: Dluh sektoru vladnich instituci a jeho struktura (meziroéni zména v mid. korun)
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Zdroj: CSU, narodni Gdty

Dluh sektoru vladnich instituci ve 3. ¢tvrtleti 2022 dosahl 2 982,5 mld. korun® a meziroéné vzrostl
0 548,6 mld. Mira zadluZeni vladnich instituci se zvySila meziroéné o 4,8 p. b. na 45,2 % HDP.
K rGstu relativniho zadluzeni pfispélo 8,3 p. b. navy$eni nominalniho dluhu a naopak rtist HDP
prispél k poklesu 3,6 p. b. Narust dluhu i ve 3. &tvrtleti vyrazné prekonaval potfebu financovani.
Dluh se meziro¢né zvySoval pfedevsSim prostfednictvim narGstu objemu dluhovych cennych
papird o 383,4 mld. korun. Z toho objem dlouhodobych dluhopis( vzrostl o 297,0 mlid. korun
a kratkodobych o 86,5 mid. Kratkodobé pujéky se zvysily meziroéné o 170,6 mid. korun
a dlouhodobé klesly o 7,2 mid. Objem obéziva a vklad byl meziro¢né vyssi o 1,8 mid.

9 Dluh v sektorovych uétech se lisi (Siselné i metodicky) od Maastrichtského dluhu pro potfeby EDP statistiky. Lisi se
zejména zahrnuté zavazky i zpusob jejich ohodnoceni. Celkové zavazky v sektorovych uétech zahrnuji navic ménové
zlato a zvlastni prava €erpani, Ucasti a podily v investi€nich fondech, pojistné a penzijni programy, finanéni derivaty

a zameéstnanecké opce a ostatni zavazky. VSechny zavazky jsou ocenény trzni hodnotou a bez vlivu souvisejicich
derivatovych obchodu. Zdroj: Rybacek, V., Musil, P. (2020). Vztah mezi saldem hospodareni a dluhem vladnich
instituci. Politicka ekonomie, 68(4), 462—482, https://doi.org/10.18267/j.polek.1290.
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Domaécnosti

PFijmy domacnosti reprezentované hrubym disponibilnim dichodem (HDD) ve 3. Ctvrtleti dosahly
968,0 mld. korun a meziro¢né vzrostly o 129,0 mid. (15,4 %). Nominalini rast tak silil, velky vliv na
to ale mélo mimofadné vyrazné navy3eni cenové hladiny. Realné tak HDD mezirocné klesl
0 3,0 %"0. Oproti 2. ¢tvrtleti se propad zmirnil. Sezénné ocisténé udaje ukazaly, ze HDD dal
nominalné mezictvrtletné rostl (+32,2 mld. korun, 3,5 %). Redalné ale doslo k jeho snizeni 0 0,5 %.

Domacnosti obdrzely ve 3. Ctvrtleti 571,4 mld. korun ve formé mezd a plat(. To je o 38,9 mid.
korun (7,3 %) vice nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Solidni nominalni rlst ale na pokryti
navySeni cenové hladiny nestacil. Realné se mzdy a platy propadly o 9,8 %. Socialni pfispévky
zaméstnavatel( dal meziro¢né rostly jen mirné (+3,6 mld. korun, 2,2 %). Hruby smiSeny diichod"
podnikatelll zafazenych do sektoru domacnosti ve 3. ¢tvrtleti 2022 dosahl 183,3 mid. korun
a mezirocné vzrostl o 39,7 mid. K pfirdstku znaéné pfispivalo posileni cenové hladiny.
Mezi¢tvrtletné byl hruby smiSeny didchod vysSi o 5,2 mid. korun (sezénné ocisténo) a prirastek
oproti predchozimu d&tvrtleti oslabil. Hruby provozni prebytek'? dosahl 82,2 mid. korun
a mezirocné rostl jen velmi miné (+1,5 mid. korun). Jeho nominaini dynamika tak zUstava
utlumena navzdory vSeobecnému rlstu cenové hladiny. Mezictvrtletné (sezénné ocistény) hruby
provozni pfebytek stagnoval (+0,3 mid. korun).

Na ddchodech z vlastnictvi se také v pfipadé domacnosti vyrazné projevilo navyseni urokovych
sazeb. Saldo dlchodl =z vlastnictvi dosahlo prebytku 49,8 mid. korun a Slo o nejvysSi
zaznamenany prebytek v celé dostupné Casové fadé. Meziroéné se saldo zlepSilo o 16,0 mid.
korun. Na strané zdrojli se domacnostem zvysily pfijaté droky meziro¢né o 13,1 mid. korun, dale
rozdélované duchody spolec¢nosti o 3,6 mid. a reinvestované zisky z pfimych zahrani¢nich
investic o 3,0 mid. Také ostatni dichody z investic vyrazné rostly (+3,1 mlid. korun). Celkové
pfijaté dlchody z vlastnictvi tak meziro¢né vzrostly o0 23,0 mid. korun. Naopak domacnosti musely
takto vyplatit meziroéné o 7,0 mid. korun vice. Zdrtivé vétSiny se jednalo o udroky
(+6,9 mld. korun).

Saldo socialnich dlichodd dosahlo 132,6 mlid. korun. Meziro¢né se prebytek zvysil o 16,8 mid.
korun a drzel se vysoko nad Urovni stejného obdobi pfedcovidovych let'3. Domacnosti obdrzely
0 22,2 mld. korun vice ve formé socialnich davek, které se tak vySplhaly na 248,7 mid. Naopak
domacnosti odvedly 116,1 mid. korun jako socialni pfispévky (+5,3 mld.). K velké zméné doslo
u salda ostatnich transferu, které se zvysilo o 21,3 mld. korun na 22,0 mld. Soucasti pfichozich
transferd totiz byly kompenzace domacnostem v ramci energetického tarifu. Domacnosti ve
3. Ctvrtleti odvedly 73,3 mlid. korun jako bézné dané z dichodl a jméni, coz bylo mezirocné
0 5,3 mld. vice. Uroven odvedenych dani ale hluboce zaostavala za Grovni stejného obdobi roku
2020 a byla niZsi také oproti 3. kvartalu let 2018 a 2019.

Realny pokles pfijmu domacnosti se dal promital do vyvoje jejich spotfeby. Spotfeba domacnosti
nominalné meziroéné vzrostla o 87,5 mld. korun (12,3 %). Nomindlni dynamika se tak zmirnila.

'° Pro ogisténi o vliv cen byl pouZit deflator vydaji na konecnou spotiebu domacnosti. Ve 2. &tvrtleti 2022 &inil meziroéni
cenovy narlst 16,3 % a mezictvrtletni 5,2 %.

" Zachycuje pfijmy z podnikani drobnych podnikatel(i zafazenych do sektoru domacnosti.

12 Zachycuje hodnotu produkce doméacnosti pro vlastni spotfebu a rovnéz imputované najemné a poskytovani sluzeb
bydleni.

3V roce 2019 to bylo 91,2 mld. korun, rok pfedtim 83,5 mid.



I CESKY .
I STATISTICKY

I URAD Cesky statisticky ofad | Na padesatém 81 | 100 82 Praha 10

ANALYZA

Zaroven ale zrychlil cenovy rist. Spotfeba tak poprvé od 1. Etvrtleti 2021 redlné meziro¢né klesla
(-5,6 %). Srovnavaci zakladna 3. kvartalu 2021 byla pomérné vysoka, protoze se do ni jesté
promitala odloZena spotfeba domacnosti — zejména v oblasti sluzeb. Nominalni mezictvrtletni
narust spotfeby domacnosti byl jen velmi mirny (5,8 mid. korun, 0,7 %) a realné doSlo k propadu
0 3,2 %. Hodnota statku a sluzeb, které domacnosti spotfebovaly jako naturalni socialni transfery,
ve 3. Ctvrtleti dosahla 207,4 mld. korun a meziro¢né tak spis$ stagnovala (+0,9 mid.).

Oslabeni dynamiky spotfeby se projevilo také navySenim Urovné hrubych Uspor domacnosti’4.
Ty doséhly 173,1 mld. korun a mezirocné se zvySily o 38,7 mld. Po tfech &tvrtletich se tak obratil
jejich klesajici trend a hrubé uspory pfesahly uroven stejného obdobi vSech pfedchozich let.
Podle sezénné ocisténych dat hrubé Uspory meziCtvrtletné vzrostly o 25,6 mid. korun. Mira
Uspor'® se meziétvrtletné zvysila 0 2,2 p. b. na 16,7 % (sezonné ocisténo). Meziro¢né byla mira
uspor vysSi 0 1,9 p. b. (sezénné neocisténo).

Graf 5: Meziroéni zména vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (mld. korun) a mira
uspor a mira investic sektoru domacnosti (v %, sezénné o€isténo)
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Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu e Mira spor e==ira investic
Zdroj: CSU, narodni ugty
Domacnosti ve 3. &tvrtleti ziskaly 4,2 mld. korun ve formé kapitalovych transferll — to bylo
mezironé témér stejné (+0,4 mld.). Na 3,0 mld. korun se zvysily investi¢ni dotace, které jim
nalezely (+1,1 mid.), ale naopak meziro€né niZ8i byly ostatni kapitalové transfery. Ty dosahly

1,2 mld. korun a klesly 0 0,7 mld. Na investi¢ni aktivité byla vidét vzrustajici nejistota domacnosti.
Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu meziroéné vzrostly o 3,5 mid. korun a pfirdstek tak

4 Rozdil mezi hrubym disponibilnim diichodem upravenym o ¢isty podil domécnosti na rezervach penzijnich fondu
a vydaji na kone¢nou spotfebu (B.6g + D.8 — P.3).

' Mira Uspor doméacnosti je definovana jako podil hrubych uspor a hrubého disponibilniho diichodu se zahrnutim
upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (B.8g / (B.6g + D.8)). Hrubé Uspory pfedstavuji ¢ast
hrubého disponibilniho dichodu, ktera nebyla spotfebovana ve formé vydaji na kone¢nou spotfebu.
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vyrazné oslabil a nepfekonal rust cen kapitalovych statk(. Mezi¢tvrtletné investice domacnosti
nominalné stagnovaly (sezénné ocisténo). Vyslednd mira investic'® (sezonné ocisténa)
mezictvrtletné klesla 0 0,3 p. b. na 9,3 %, coz nevybocuje z Urovné poslednich tyr let. Mezirocné
se (neocisténa) mira investic snizila 0 0,9 p. b.

Finanéni vztahy s nerezidenty

Vyvoz zbozZi a sluzeb ve 3. tvrtleti meziro€né vzrostl o 217,3 mid. korun a dosahl 1 252,0 mid.
Prirdstek oproti pfedchozimu kvartalu vyrazné posilil, coz odrazelo zlepsSeni situace u hlavnich
exportérll, zejména ve vyrobé motorovych vozidel. Dovoz stimulovany pokraéujicim rastem cen
surovin se ve stejném obdobi meziro¢né zvysil o 230,2 mid. korun na 1 267,3 mld. Vysledna
bilance zahrani¢niho obchodu skoncila v deficitu 15,3 mld. korun a saldo se tak meziro¢né
zhorsilo 0 12,9 mid.

Nerezidenti'” ziskali 142,6 mid. korun ve formé dichod( z vlastnictvi, coz predstavovalo narust
0 23,5 mid. Hlavnim zdrojem ristu byly rozdélované dichody spole¢nosti (+56,6 mid. korun). Ty
dosahly 132,2 mld. korun, coz byla nejvétSi zaznamenana uroven v celé dostupné Casové fadé.
Uroky pfisludejici nerezidentdm byly vy$si o 15,1 mid. korun. Naopak o 48,4 mld. korun
meziro¢né klesly reinvestované zisky z pfimych zahrani€nich investic. Domaci investofi ze
zahraniéi ziskali dlchody z vlastnictvi ve vys$i 58,9 mid. korun (+8,1 mld.). Pfijaté aroky meziro¢né
vzrostly o 11,1 mld. korun a reinvestované zisky o 3,1 mld. Rozdélované dlichody spole¢nosti ale
klesly 0 6,5 mld. korun. Cisty odliv diichod(i z vlastnictvi do zahranii ve 3. &tvrtleti 2022 dosahl
83,7 mld. korun a meziro¢né zesilil o0 15,3 mid.

Nahrady zaméstnancim, které nalezely domaci ekonomice, ve 3. Ctvrtleti dosahly 18,0 mid.
korun a meziro€né stagnovaly. Oproti tomu bylo do zahrani€i vyplaceno 17,3 mid. korun (narust
0 2,0 mid.). Vysledné saldo dosahlo pfebytku 0,7 mld. korun a ten meziro¢né klesl o 2,0 mid.
Meziro¢ni zmirfiovani tradi¢né kladného salda nahrad zaméstnanclm trva jiz sedm ctvrtleti. Dané
z vyroby a dovozu zaplacené do zahrani€i meziro&né vzrostly o 0,6 mld. korun na 2,9 mld. Dotace
ze zahraniCi byly vy3si o 1,1 mld. korun a dosahly 3,0 mld. Vysledny deficit salda prvotnich
dlichodl se prohloubil o vyraznych 16,8 mid. korun na 82,8 mid.

Saldo druhotnych ddchodu si drzelo deficit, ktery se meziro&né prohloubil o 3,2 mid. korun na
18,0 mld. Podobné jako v pfedchozim Ctvrtleti se zesileni deficitu z velké Casti prekryvalo
s nartstem vyplacenych socialnich davek (+2,6 mld. korun ve 3. Ctvrtleti) v souvislosti s pomoci
ukrajinskym uprchlikim. Oproti pfedchozimu kvartalu byl ale objem vyplacenych prostfedk
nizsi'8. Saldo béznych transakci domaci ekonomiky se zahrani¢im skoncilo v deficitu 116,1 mid.
korun a meziro&né se zhorsilo 0 32,9 mld. ZhorSeni Slo na vrub zejména deficitu zahrani€¢niho
obchodu a prohloubeni schodku dichodu z vlastnictvi.

Domaci ekonomika si pfipsala 27,7 mid. korun ve formé kapitalovych transferl, mezirocné
0 0,4 mld. vice. Investi¢ni dotace vzrostly o 6,4 mld. korun na 25,9 mld. a naopak ostatni transfery

'6 Mira investic doméacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitélu k hrubému disponibilnimu dichodu se
zahrnutim Upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (P.51g / (B.6g + D.8)).

7 Nerezidenti predstavuji raznorodé seskupeni jednotek, jejichZ spolecnym znakem je, Ze nesidli na ekonomickém
Uzemi statu, ale maji s danym narodnim hospodarstvim ekonomické vztahy.

'8 Uroven socialnich davek vyplacenych nerezidenttim byla pfed rokem 2022 stabilni a pohybovala se v rozmezi 1,2 —
1,5 mld. korun. V 1., 2. a 3. Ctvrtleti 2022 dosahla postupné 2,4 mid., 5,4 mlid. a 4,0 mid. korun.
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klesly o 6,0 mld. Kapitélové transfery vyplacené do zahrani¢i dosahly 1,0 mid. korun a byly
meziro¢né nizs§i o 5,4 mid. Kladné saldo kapitalovych transferd mezi domaci ekonomikou
a zahrani¢im se meziro€né zlepsilo 0 5,9 mid. korun na 26,7 mld. Domaci ekonomika si udrzela
ve 3. Ctvrtleti Cistou zapornou pozici vici zahrani¢i a Cisté vypujcky Cinily 89,9 mid. korun
(meziro¢né o 30,5 mid. horsi vysledek).

Tabulka 1: Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky
2021 2022

Ukazatel Vyjadreni
3q 4q 1q 2q 3q

Nefinanéni podniky

Hruba pfidana hodnota’ yiy, v % 4,4 4,1 3,8 3,3 2,1
q/q, v %2 -0,6 2,0 -0,5 2,0 -1,7
Mira zisku? v % 45,2 442 44.8 45,1 46,6
Tvorba hrubého fixniho kapitalu yry, v mid. 12,7 23,9 34,4 45,5 44,5
Mira investic? v % 27,5 28,1 29,4 30,0 29,1
VIadni instituce
Vydaje vladnich instituci yIy, v % 6,9 -2,0 1,1 55 12,2
PFijmy vladnich instituci yiy, v % 7.4 3,9 11,3 10,6 10,3
Saldo hospodareni v mld. K& -429 -97,0 -761 -8,6 -60,3
Dluh vladnich instituci v mid. K& 2433,8 2566,8 2682,7 2795,0 2982,5
Domacnosti
Hruby disponibilni diichod?® yiy, v % 4,5 2,9 -1,5 -5,1 -3,0
a/a, v %2 -0,9 25 -4.6 -2,0 -0,5
Vydaje na konec¢nou spotiebu® iy, v % 4,8 8,5 8,7 0,2 -5,6
q/q, v %> 3,1 -2,4 -0,1 -0,1 -3,2
Mira Gspor? v % 16,1 20,4 16,2 14,5 16,7
Tvorba hrubého fixniho kapitalu yry, v mid. 8,1 5,1 18,1 16,4 3,5
Mira investic? v % 9,5 9,4 9,7 9,6 9,3
Nerezidenti
Saldo zahraniéniho obchodu v mld. Ké -2,4 -3,5 33,2 -41 -153
Cista pozice vi&i zahraniéi v mld. K& -594 -39,0 -48,3 -91,8 -89,9

Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny Udaje v nominalnim vyjadfeni a bez sezénniho ogisténi
' ocisténo o cenové vlivy deflatorem HPH 2 sez6nné ocisténé udaje
3 ogisténo o cenové vlivy deflatorem spotfeby domacnosti

Autor/Kontakt/Zpracovala

Karolina Zabojnikova

Odbor Kancelar predsedy

Tel.: 542 528 112

E-mail: karolina.zabojnikova@czso.cz



