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26. cervence 2022

Analyza sektorovych ucta — 1. ¢tvrtleti 2022

V 1. étvrtleti 2022 hruba pfidana hodnota nefinanénich podnik( realné meziroéné vzrostla.
Pfijmy domacnosti meziroéné realné klesly. Silné rostouci cenova hladina zvySovala
obavy domacnosti z dalSiho ekonomického vyvoje a jejich spotieba tak oproti konci roku
2021 realné klesla. Deficit hospodareni sektoru viladnich instituci se meziroéné zmirnil.

Nefinanéni podniky

V 1. Ctvrtleti 2022 pokraCovalo postupné zotavovani ekonomiky z pandemické krize. PfedevsSim
ve sluzbach a obchodu se vyrazné zlepsila situace ve srovnani se stejnym obdobim roku 2021.
Na druhé strané byly v prdmyslu meziro¢né vétsi problémy s naruSenim dodavatelskych fetézcu
a nedostatkem vyrobnich komponent. Oproti konci roku 2021 byla situace opa¢na — oslabeni
spotfeby domacnosti riist sluzeb a obchodu brzdilo, a naopak v primyslu doslo ke zrychleni.
Vysledkem byl meziroéni rist hrubé pfidané hodnoty (HPH) nefinan¢nich podnik( o 76,5 mid.
korun'. Reélné se HPH nefinanénich podnikl zvysSila o 4,1 %?2. Podle sezénné ocisténych dat
mezictvrtletni nominalni pfirdstek HPH dosahl 33,2 mld. korun. Po Upravé o velmi silny narlst
cenoveé hladiny ale HPH realné mezictvrtletné klesla o 0,8 %.

Graf 1: Meziro¢ni nominalni pfiristek HPH a nahrad zaméstnancim (v mld. korun), mira
zisku (sezonné ocisténo, v %)
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" Neni-li uvedeno jinak, jsou véechny Gdaje pouzité v textu bez sezonniho ocisténi.
2 Do realného vyjadreni pfevedeno s pomoci celkového deflatoru HPH. V 1. &tvrtleti 2022 dosahoval meziroéni deflator
HPH 5,4 %, mezitvrtletné se cenova hladina zvysila 0 4,7 %.



I CESKY .
I STATISTICKY
I URAD Cesky statisticky 6fad | Na padesdtém 81 | 100 82 Praha 10

ANALYZA

Celkova zaméstnanost v sektoru NP v 1. Gétvrtleti 2022 mezirocné vzrostla o 2,0 %S3.
Zaméstnanost také prekonala uaroven predkrizového 1. d&tvrtleti 2019. Objem nahrad
zaméstnancum, které NP vyplatily, se meziroéné zvysil o 52,8 mid. korun (12,0 %). Z toho
vyplacené mzdy a platy dosahly 378,2 mid. korun a vzrostly 0 47,7 mid. (14,4 %), zatimco socialni
prispévky zaméstnavateld mély vyrazné slabsi dynamiku (+5,1 mid., 4,6 %). Meziro¢ni pfirastky
jsou ale stale zatizeny srovnanim s lofiskym 1. kvartadlem, kdy pfispévky zahrnovaly prostfedky
vyplacené v ramci stabilizaénich programd zaméstnanosti. Mezi¢tvrtletné se sezénné ocistény
objem nahrad zaméstnancdm zvysil o 11,9 mld. korun (2,4 %). Ve formé dotaci nefinan¢ni
podniky obdrzely v 1. &tvrtleti 18,4 mld. korun. To je meziro¢né o 23,2 mld. méné. Propad odrazi
hlavné ukon¢eni riznych podplrnych programi souvisejicich s ekonomickymi dopady pandemie.
Radové je také objem dotaci srovnatelny se stejnym obdobim let 2018—2020.

Hruby provozni prebytek NP v 1. Ctvrtleti mezirocné prakticky stagnoval (+1,3 mld. korun)
a dosahl 383,2 mild. Oproti konci roku 2021 se sezénné ocistény HPP zvysil o 18,5 mid. korun.
Vysledna mira zisku NP* meziétvrtletné vzrostla o 0,4 p.b. na 44,8 % (sezénné ocisténo).
Meziro¢né byla mira zisku nizSi 0 4,1 p. b. (sezénné neocisténo).

Deficit salda dichod( z vlastnictvi NP se v 1. ¢tvrtleti 2022 meziro€né zmirnil o 17,1 mid. korun
zdroji se meziro¢né o 6,3 mld. snizily dichody z viastnictvi. Z toho se rozdélované duchody
spole€nosti propadly o 13,0 mld. korun, zatimco reinvestované zisky z pfimych zahrani¢nich
investic rostly o 4,7 mld. a uroky o 2,0 mid. Na strané uziti byl objem vyplacenych dichodu
z vlastnictvi meziro¢né nizsi o 23,4 mld. korun, pficemz rozdélované duchody spole¢nosti klesly
0 37,6 mld., zatimco reinvestované zisky vzrostly o 11,6 mid.

Deficit druhotnych diichod(l se v 1. ¢tvrtleti mezirocné prohloubil o 6,5 mid. korun na 41,9 mid. To
je téméf stejna uroven jako ve stejném obdobi roku 2019. O 4,0 mld. korun vys&i byly béZné dané
z dlchodu a jméni, které NP zaplatily. Zaplacené ostatni bézné transfery byly vyssi o 60,9 mid.
korun. Na strané zdroju se obdrzené ostatni bézné transfery zvysily o 58,5 mid. korun. Hrubé
uspory NP dosahly v 1. ¢tvrtleti 247,6 mid. korun a meziro€né vzrostly o 12,0 mid. V ramci
1. kvartalu $lo o nejvy$si zaznamenanou Urover hrubych Uspor. Mira Uspor NP5 dosahla 28,7 %
a meziro¢né tak klesla o 1,2 p. b.

V 1. Ctvrtleti 2022 nefinanéni podniky obdrzely celkové 10,8 mlid. korun ve formé kapitalovych
transfert. To bylo 0 2,6 mld. vice nez ve stejném obdobi roku 2021. Z toho 4,6 mld. korun tvofily
investi¢ni dotace (meziro¢né —2,1 mld.). Ostatni kapitélové transfery dosahly 6,2 mid. (+4,7 mid.).
Investi¢ni aktivita nefinancnich podnik( v 1. ¢tvrtleti 2022 meziro¢né posilila a vydaje na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu se zvysily o 34,5 mid. korun. Podle sezénné ocisténych udajl byly jejich
investice mezictvrtletné vyssi o 21,9 mid. korun, coz je nejvyssi pfirastek od zacatku roku 2007.
Nominalni narast investic ale zahrnuje i posileni cenové hladiny®. Mira investic’” NP se i tak

3V osobéch; uvazky prepoéteny na plnou pracovni dobu.

4 Mira zisku nefinan&nich podniku je definovana jako podil hrubého provozniho piebytku k hrubé pfidané hodnoté
(B.2g/B.19g).

5 Mira uspor nefinanénich podniku je definovana jako podil hrubych tspor na hrubé pfidané hodnoté (B.8g / B.1g).
5 Podle deflatoru HDP se ceny hrubého fixniho kapitalu zvysily meziro¢né o 8,7 % a mezictvrtletné o 5,0 %.

7 Mira investic nefinanénich podnik( je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté
(P.51g/B.1g).
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zvysila o vyraznych 1,4 p. b. na 29,4 % (sez6énné ocisténo) a pfiblizila se urovni pfed rokem 2020.
Meziro¢né byla mira investic NP (neocisténa) vyssi o 1,7 p. b.

Graf 2: Meziro¢ni nominalni pfirtistek tvorby hrubého fixniho kapitalu (v mid. korun)
a mira investic (sezénné ocisténo, v %)
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Vladni instituce

Hospodareni sektoru vladnich instituci (VI) vstoupilo do roku 2022 deficitem. Ten v 1. Ctvrtleti
dosahl 75,3 mld. korun a meziro¢né se tak zmirnil o 66,5 mld. Tomu napomohlo zejména vyrazné
zvySeni pfijmu, které Cerpaly z meziroéniho zlepSeni hospodarské situace, a z&asti i z rastu
cenové hladiny. Navzdory meziro&nimu zlepSeni bylo ale zaporné saldo v 1. ¢tvrtleti 2022 druhym
nejhor§im vysledkem hospodafeni v ramci stejného obdobi pfedchozich let. Podle sezénné
ocCisténych dat se deficit mezictvrtletné zmirnil.

PFijmy VI v 1. &tvrtleti 2022 meziro€né vzrostly o 74,4 mld. korun (13,6 %) na 621,1 mid. VétSina
ze zdroju pfijmu rostla. Nejvétsi prirtstek mély pfijaté dané z vyroby a dovozu (+25,5 mld. korun)
nasledované ¢istymi socialnimi pFispévky (+21,2 mid.) a béznymi danémi z dichodl a jmeéni
(+13,1 mid.). Popsané navyseni bylo podpofeno ekonomickym oZivenim, ale zejména u dani
z vyroby a dovozu odrazelo i navySeni cenové hladiny, které se promitlo do hodnoty produkce.
Hodnota trzni produkce a produkce pro vlastni uziti se meziroéné zvysila o 7,7 mld. korun.
Predevsim narust urok( stal za pfirlistkem pfijatych dichodd z viastnictvi (+5,9 mld. korun). Mirné
narostly i pfijaté ostatni bézné transfery (+2,0 mld. korun). Jedinou pfijmovou poloZkou, ktera
meziro¢né klesla, byly pfijaté kapitalové transfery (—0,9 mld. korun).

Vydaje VI se mezirocné zvysily o 8,0 mld. korun (1,2 %) a dosahly 696,4 mid. Dynamika vydaju
oslabila, na éemz se podepisuje i srovnani s vysokou urovni lofiského 1. kvartalu. K rdstu vydaji
v letoSnim 1. Ctvrtleti nejvice pfispivaly socialni davky a naturalni socialni transfery (+17,5 mid.),
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mezispotfeba (+9,3 mld. korun) a nahrady zaméstnancim (+5,8 mid.). Narlst urokd ovlivnil i
placené dichody z vlastnictvi (+4,1 mid. korun). Pomérné slabé rostla investi¢ni aktivita VI
(+2,0 mld. korun). Ve srovnani s lofiskym 1. kvartalem ovlivnénym pandemii prudce meziro¢né
poklesl objem vyplacenych dotaci (-26,5 mld. korun). Dotace se tak vratily blizko Urovné, kterou
mély pfed rokem 2020. Podobné se snizily i placené ostatni bézné transfery (-9,1 mid. korun).

Stejné jako v pfedchozich dvou letech mél hlavni podil na celkovém deficitu hospodareni viadnich
instituci subsektor ustfednich vladnich instituci. V 1. &tvrtleti 2022 zaporné saldo hospodareni
ustfednich vladnich instituci dosahlo —83,4 mid. korun a meziroéné se zmirnilo o 72,4 mid.
ZlepSeni hospodafeni souvisi zejména s redukci nakladd na kompenzaci ekonomickych dopad
pandemie, za které subsektor nesl hlavni zodpovédnost. Vydaje Ustfednich vladnich instituci
meziro¢né klesly o 26,4 mld. korun (-5,0 %). Snizily se vyplacené dotace (-27,4 mid. korun)
a ostatni bézné transfery (-26,3 mid.), coz byly polozky zvySené v pfimé souvislosti
s kompenzacemi dopadl pandemie. Ostatni vydaje rostly — na subsektor pfipadl rist placenych
socialnich davek a naturalnich socialnich transferd (+11,3 mld.) a navySeni vyplacenych
kapitalovych transfer(i (+5,4 mld. korun). Pfijmy Ustfednich vladnich instituci meziro¢né posilily o
46,1 mld. korun (12,3 %). Rostly vS8echny zdroje pfijmu, predevS§im dané z vyroby a dovozu
(+16,7 mid. korun), &isté socidlni pfispévky (+10,8 mlid.) a bézné dané z dichodl a jméni
(+8,3 mid.).

Graf 3: Saldo hospodareni vladnich instituci (v mid. korun)
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Zdroj: CSU, narodni Gdty

Mistni vladni instituce hospodafily s pfebytkem 4,8 mld. korun. Kladné saldo se meziro¢né sniZilo
0 5,2 mld. korun. Stalo za tim hlavné posileni dynamiky vydaju (+10,1 mld. korun, 5,5 %), hlavné
mezispotieby (+6,1 mid.) a nahrad zaméstnancim (+4,0 mid.). Naopak meziro¢né nizsi byly
placené kapitalové transfery (—3,1 mid. korun) a také ostatni bézné transfery (-1,4 mid.). Pfijmy
mistnich vladnich instituci celkové vzrostly o 4,9 mid. korun (2,5 %). Podpofilo je predevsim
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meziroCni navySeni pfijatych dani z vyroby a dovozu (+8,8 mld. korun), hodnoty trzni produkce
a produkce pro vlastni uziti (+5,3 mid.) a pfijatych béznych dani z dlichodd a jméni (+4,8 mid.).
Naopak se prudce meziro¢né snizily ostatni bézné transfery (-15,3 mld. korun), které mistni
vladni instituce dfive dostavaly jako nahradu za vyplacené kompenzaéni bonusy.

Prebytku 3,4 mld. korun v 1. Ctvrtleti 2022 dosahly i fondy socialniho zabezpeceni (zdravotni
pojistovny). Saldo se meziroéné zhorsilo o 0,8 mid. korun. Jejich vydaje vzrostly o 10,2 mid. korun
(11,1 %). Ktomu pfispélo navySeni hodnoty naturalnich socialnich transfert o 5,4 mid. korun
a ostatnich béznych transferd o 4,2 mld. PFijmy zdravotnich pojiStoven se meziro¢né zvysily
0 9,4 mld. korun (9,8 %), pfedevsim pod vlivem rostoucich pfijatych &istych socialnich pFispévki
(+9,6 mid.).

Graf 4: Dluh sektoru vladnich instituci a jeho struktura (meziro€ni zména v mid. korun)
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Zdroj: CSU, narodni Gdty

Dluh sektoru vladnich instituci v 1. Ctvrtleti 2022 meziro¢né vzrostl o 171,0 mid. korun a dosahl
2683,5 mld.8. Mira zadluzeni vladnich instituci dosahla 42,8 % HDP, coz predstavovalo
meziro¢ni pokles o 1,1 p. b. Vyvoj HDP plsobil ve sméru poklesu zadluzeni 3,8 p. b., zatimco
nominalni dluh pfispél k navySeni zadluzeni 2,7 p. b. K meziro€nimu navy3eni dluhu pfispél
predev§im narlst objemu dluhovych cennych papird o 280,0 mld. korun. Ztoho objem
dlouhodobych dluhopist vzrostl o 267,3 mid. korun a kratkodobych o 12,7 mid. V dluhovém

8 Dluh v sektorovych uétech se lisi (Siselné i metodicky) od Maastrichtského dluhu pro potfeby EDP statistiky. Lisi se
zejména zahrnuté zavazky i zpusob jejich ohodnoceni. Celkové zavazky v sektorovych uétech zahrnuji navic ménové
zlato a zvlastni prava €erpani, Ucasti a podily v investi€nich fondech, pojistné a penzijni programy, finanéni derivaty

a zameéstnanecké opce a ostatni zavazky. VSechny zavazky jsou ocenény trzni hodnotou a bez vlivu souvisejicich
derivatovych obchodu. Zdroj: Rybacek, V., Musil, P. (2020). Vztah mezi saldem hospodareni a dluhem vladnich
instituci. Politicka ekonomie, 68(4), 462—482, https://doi.org/10.18267/j.polek.1290.
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portfoliu doSlo k meziro€ni redukci puljéek o 108,2 mld. korun. Kratkodobé pujcky klesly
0 102,8 mld. korun a dlouhodobé o 5,3 mid.

Domacnosti

Hruby disponibilni dichod (HDD) domacnosti v 1. &tvrtleti 2022 dosahl 861,9 mid. korun
a mezirocné se zvysil 0 76,9 mld. (9,8 %). Nominalni dynamika HDD tak z(stala velmi silna, z€asti
i vlivem slab$i srovnavaci zakladny zacatku lorfiského roku. Ani to ale nestacilo na kompenzaci
prudkého rastu cenové hladiny. Redlné se tak HDD domacnosti mezirocné snizil o 2,3 %°.
Sezénné ocistény HDD se mezictvrtletné zvysil o 29,5 mld. korun (3,4 %), ale realné doslo
k propadu 0 5,3 %.

Domacnosti v 1. Ctvrtleti obdrzely 542,4 mld. korun ve formé& mezd a platll. To pfedstavovalo
velmi silny meziroéni narust o 58,6 mid. korun (12,1 %). Realné ale mzdy a platy meziroéné
stagnovaly (-0,2 %). Mirné&jsi byla meziro¢ni dynamika socialnich pFispévkl zaméstnavatell
(+7,2 mid. korun, 4,5 %). Hruby smiSeny dlchod'® podnikatell zafazenych do sektoru
domacnosti se v 1. &tvrtleti 2022 mezirocné zvysil o 30,0 mid. korun na 143,9 mld. Mimofradné
silny pfirGstek ovlivnila nizka srovnavaci zakladna lofského 1. kvartalu i narlist cenové hladiny.
Mezictvrtletné byl hruby smiSeny ddchod vysSi o 12,1 mid. korun (sezénné oc€isténo). Hruby
provozni prebytek!" dosahl 80,4 mlid. korun a meziro¢né vzrostl o 1,0 mld. Jeho dynamika je tak
jiz vice nez rok utlumena. Mezictvrtletné (sezonné ocistény) hruby provozni prfebytek mirné klesl.

Kladné saldo dichodil z vlastnictvi domacnosti v 1. Etvrtleti dosahlo 30,6 mid. korun a meziroéné
se snizilo 0 4,7 mld. Na strané zdrojl meziro¢né klesly pfedevsim reinvestované zisky z pfimych
zahraniénich investic (-9,3 mid. korun). Na kompenzaci tohoto propadu nestadil narUst
obdrzenych drokl (+3,3 mld. korun) ani rozdélovanych diichodd spole¢nosti (+3,1 mid.), takze
celkové pfijaté duchody z vlastnictvi klesly o 3,0 mld. Naopak dichody z vlastnictvi, které
domacnosti musely platit, byly meziroéné vy3si o 1,7 mld. korun, pfedevsim pod vlivem rostoucich
urokd.

Saldo socialnich dlchodt se v 1. &tvrtleti 2022 meziroéné snizilo o 2,6 mld. korun na 125,7 mid.
Kladné saldo nadale setrvavalo vyrazné nad urovni, kterou nabyvalo v 1. kvartalu pfed rokem
2020"2, Domacnosti obdrzely 242,4 mid. korun ve formé socialnich davek, coz bylo meziro¢né
07,2 mld. vice. Naopak odvedly 116,7 mid. korun jako socialni pfispévky (meziro¢ni narast
0 9,9 mld.). Saldo ostatnich transfer(i bylo kladné a Cinilo 0,6 mid. korun. Objem bé&znych dani
z dichodu a jméni, které domacnosti v 1. Ctvrtleti odvedly, se meziro€né zvysil o 6,4 mld. korun
na 61,8 mid. Vy3e této &astky ale zaostavala za urovni stejného obdobi let 2017-2020.

Vydaje domacnosti na kone€nou spotiebu v 1. &tvrtleti meziro&né vzrostly o 125,7 mid. korun
(21,0 %) na 722,9 mid. Na meziro€ni srovnani ale opét méla vliv nizkd zékladna lofiského
1. kvartalu® a nezanedbatelny byl i dopad meziro¢niho nartstu cenové hladiny (realné spotreba

9 Pro ogisténi o vliv cen byl pouzit deflator vydajt na koneénou spotfebu doméacnosti. V 1. Gtvrtleti 2022 &inil mezirogni
cenovy narlst 12,3 % a mezicétvrtletni 9,2 %.

10 Zachycuje pfijmy z podnikani drobnych podnikatel(i zafazenych do sektoru domacnosti.

" Zachycuje hodnotu produkce doméacnosti pro vlastni spotfebu a rovnéz imputované najemné a poskytovani sluzeb
bydleni.

2/ roce 2019 to bylo 92,2 mld. korun, rok pfedtim 87,0 mid.

3 Maloobchod byl omezen az do 10. kvétna 2021.
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meziro¢né vzrostla o 7,8 %). Sezénné ocisténé Udaje ukazuji mezittvrtletni narlst spotfeby
0 55,3 mld. korun (7,9 %), realné ale spotfeba klesla o 1,2 %. Hodnota statkd a sluzeb, které
domacnosti spotfebovaly jako naturalni socialni transfery, se v 1. &tvrileti mezirocné zvysila
0 13,3 mld. korun na 194,1 mid.

v 1. &tvrtleti dosahly 145,7 mid. korun, coz bylo meziro¢né o 51,2 mld. méné. Dal ale vyrazné
prevysSovaly uroven 1. kvartalu v predpandemickych letech's. Sezénné ocisténé Uspory oproti
konci roku 2021 klesly o 30,7 mid. korun. Nizsi byla také mira Gspor'é. Ta se mezictvrtletné snizila
04,0 p. b. na 16,1 % (sezénné ocisténo). Meziro€né byla mira uspor nizsi o 8,0 p. b. (sezénné
neoCisténo).

Graf 5: Meziro¢ni zména vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (mld. korun) a mira
uspor a mira investic sektoru domacnosti (v %, sezénné o€isténo)
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Zdroj: CSU, narodni ugty
Kapitalové transfery, které domacnosti v 1. Ctvrtleti obdrzely, byly meziro€né vyssi o 11,5 mid.
korun a dosahly 25,3 mid. Ostatni kapitalové transfery tak byly meziro¢né vysSi o 12,0 mld. korun
a dosahly 23,9 mld. Investi¢ni dotace se meziro¢né snizily o 0,5 mld. korun na 1,4 mld., coz
odpovida obvyklé urovni v 1. Ctvrtleti. Investiéni aktivita domacnosti znacné posilila. Vydaje na

tvorbu hrubého fixniho kapitalu domacnosti se meziro&né zvysily o 17,3 mid. korun na 75,9 mid.
Mezictvrtletné se investice domacnosti zvysily o 6,5 mld. korun (sezénné ocisténo). Vysledna

4 Rozdil mezi hrubym disponibilnim diichodem upravenym o Cisty podil doméacnosti na rezervach penzijnich fond
a vydaji na kone¢nou spotfebu (B.6g + D.8 — P.3).

8V 1. &tvrtleti 2019 hrubé uspory dosahly 98,8 mid. korun, v roce 2018 to bylo 81,1 mid.

16 Mira Uspor doméacnosti je definovana jako podil hrubych uspor a hrubého disponibilniho diichodu se zahrnutim
upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (B.8g / (B.6g + D.8)). Hrubé Uspory pfedstavuji ¢ast
hrubého disponibilniho dichodu, ktera nebyla spotfebovana ve formé vydaji na kone¢nou spotfebu.
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mira investic'? (sezénné ocisténd) mezictvrtletné vzrostla 0 0,5 p. b. na 10,0 % (nejvice od
1. Ctvrtleti 2011). Meziro¢né se (neocisténa) mira investic zvysila o 1,4 p. b.

Finanéni vztahy s nerezidenty

Vyvoz zboZzi a sluzeb v 1. Ctvrtleti 2022 opét rostl pomaleji nez dovoz. Vyvoz byl mezirocné vyssi
o velmi vyraznych 81,6 mlid. korun. Dovoz ale vzrostl o 161,3 mld. korun. Slo zejména o dopad
zvyseni cen surovin, které domaci ekonomika musi dovazet. Bilance zahrani¢niho obchodu se
tak meziro¢né zhorsila o 79,8 mld. korun, ale udrzela se v pfebytku 34,3 mlid. To bylo v ramci
1. kvartélu nejslabsi kladné saldo od roku 2008.

Nerezidenttm8 nalezelo 109,5 mid. korun ve formé ddchodu z vlastnictvi, meziroéné o 9,7 mid.
méné. Za poklesem stalo sniZzeni rozdélovanych dlchodl spole¢nosti o 25,9 mid. korun. Jejich
z pfimych zahrani¢nich investic byly vy$si o 11,0 mld. a aroky o 5,2 mid. Dachody z vlastnictvi,
které nalezely domacim investordm v zahranici, meziro¢né klesly o 8,4 mid. korun na 34,7 mid.
O 6,7 mid. az na 0,7 mid. se propadly rozdélované dlchody spole¢nosti a o 3,5 mid. nizsi byly
i reinvestované zisky. Naopak uroky vzrostly meziroéné o 2,1 mld. korun. Cisty odliv diichodd
z vlastnictvi do zahranici v 1. ¢tvrtleti 2022 meziro€né mirné klesl o 1,4 mld. korun na 74,8 mid.

Objem nahrad zaméstnancim, které si domaci ekonomika v 1. &tvrtleti 2022 pfipsala, dosahl
19,9 mld. korun a meziro¢né se zvysil o 2,5 mld. Opacnym smérem mifilo 13,5 mld. korun, coz
bylo témér stejné jako v pfedchozim roce (+0,2 mld.). Vysledné saldo se tak meziro¢né zvysilo
0 2,4 mld. korun na 6,3 mld. Dané z vyroby a dovozu zaplacené do zahrani¢i meziro€né vzrostly
0 0,6 mld. korun na 2,9 mld. Drobny pokles o 0,3 mid. korun na 14,0 mld. zaznamenaly dotace,
které ¢eska ekonomika ze zahranici obdrzela. Saldo prvotnich dichod( dosahlo deficitu 57,3 mid.
korun, a meziro¢né se tak schodek zmirnil o0 2,8 mid.

Deficit salda druhotnych ddchodud se meziro¢né zmirnil o 1,6 mid. korun na 21,4 mid. Saldo
béZnych transakci domaci ekonomiky se zahrani€im skoncilo v deficitu 44,4 mid. korun. To
predstavuje meziro€ni zhorSeni o 75,3 mid. korun. V rdmci 1. kvartalu je deficit béZnych transakci
pomérné neobvykly — naposledy k nému doslo v roce 2013. V letodnim 1. Ctvrtleti bylo jeho
dlvodem hlavné prudké zhorSeni bilance zahrani¢niho obchodu.

Domaci ekonomika si pfipsala 9,3 mld. korun ve formé kapitalovych transferd. Mezirocné se
kapitalové transfery snizily o 2,0 mld. korun. Investi¢ni dotace z toho tvofily 8,3 mid. korun a klesly
0 2,5 mld. Kapitalové transfery vyplacené do zahranici dosahly 5,2 mid. korun a byly mezirocné
vys$8i o 4,9 mid. Celkové kladné saldo kapitalovych transferd mezi domaci ekonomikou
a zahrani¢im se tak meziro€né zhorsilo o 6,9 mid. korun na 4,1 mld. Domaci ekonomika byla
v 1. Ctvrtleti vaci zahrani¢i v Cisté zaporné pozici a Cisté vypuUjcky Cinily 47,3 mid. korun
(meziro€né o 81,1 mid. horsi vysledek).

7 Mira investic doméacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubému disponibilnimu diichodu se
zahrnutim Gpravy o &isty podil doméacnosti na rezervach penzijnich fondt (P.51g / (B.6g + D.8)).

'8 Nerezidenti predstavuji raznorodé seskupeni jednotek, jejichZ spoleénym znakem je, Ze nesidli na ekonomickém
Uzemi statu, ale maji s danym narodnim hospodafstvim ekonomické vztahy.
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Tabulka 1: Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky

2021 2022

Ukazatel Vyjadreni
1q 2q 3q 4q 1q

Nefinanéni podniky

Hruba pfidana hodnota’ yly, v % -1,9 12,4 4,4 4,2 4.1
q/q, v %> -0,1 3,5 -0,6 1,6 -0,8
Mira zisku? v % 48,5 46,9 45,6 44.4 44.8
Tvorba hrubého fixniho kapitalu  y/y, v mid. 1,1 16,1 12,2 23,4 34,5
Mira investic? v % 27,5 27,7 27,3 28,1 29,4
Vladni instituce
Vydaje Madnich instituci yIy,v % 13,0 5,8 6,9 -2,5 1,2
PFijmy vadnich instituci yiy,v % -2,2 13,9 5,4 2,0 13,6
Saldo hospodareni v mid. Ké -141,8 -57,5 54,9 -105,2 -75,3
Dluh Madnich instituci v mid. K& 2512,5 2516,9 2433,3 2566,6 2683,5
Domacnosti
Hruby disponibilni dtichod® yiy,v % 2,5 8,2 4,6 2,9 -2,3
q/q, v %> -1,8 4,0 -1,1 2,0 -5,3
Vydaje na konecnou spotfebu3 yIy, v % -6,4 9,4 4,8 8,6 7,8
q/q, v %> -0,2 7,9 3,1 2,4 -1,2
Mira Gspor? v % 22,6 19,5 16,2 20,1 16,1
Twvorba hrubého fixniho kapitalu  y/y, v mid. -2,5 7,4 8,4 54 17,3
Mira investic? V% 9,1 9,1 9,4 9,5 10,0
Nerezidenti
Saldo zahrani¢niho obchodu v mid. K& 114,1 72,8 -2,4 -3,5 34,3
Cista pozice wigi zahranici v mid. K& 33,8 34 61,7 -444 473

Neni-li uvedeno jinak, isou v§echny Udaie v nominalnim vyiadreni a bez sezénniho ocisténi

' 0&i§téno o cenové viivy deflatorem HPH 2 sezdénné odisténé udaie

3 ogi§téno o cenové vlivy deflatorem spotfeby domacnosti
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