Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

8. Statni rozpocet

Schodek rozpoctu se
béhem roku vyrazné
prohluboval. Nebyvale
silny cenovy rist i potfeba
feSeni pfimych dopadl
valky na Ukrajiné vyustily
v mimoradné vydaje SR.

Tempo rastu celkového
dariového inkasa ve

3. Ctvrtleti zvolnilo. Pokles
nedanovych

a kapitalovych pfijmud
pokracoval.

Ve skokovém rlstu
inkasa DPH se promita
zejména silny rast
spotrebitelskych cen.
Opacné zacina stale vice
pusobit vliv oslabujici
spotfeby domacnosti.

Vybér spotfebnich dani
rostl mirnéji a zaostal za
rozpoc¢tovym ocekavanim
i pfedpandemickou
drovni.

V Gthrnu za fii letodni Gtvrtleti vykazal tuzemsky statni rozpocet (SR)' vyrazny deficit
v hodnoté 270,9 mid. korun, ktery jiz skoro vystoupal na celoro¢ni uroveri schvalenou
v pavodni verzi zakona o rozpoétu?. Deficitni hospodareni pretrvavalo tvrty rok v fadg,
letoSni dosazeny vysledek byl v3ak oproti loriskému rekordnimu schodku o 55 mid. korun
niz8i. Stalo se tak diky pfiznivéjSimu hospodareni SR v 1. Ctvritleti, kdy deficit nepresahl
60 mld. korun. Tehdy jiz na rozdil od pocatku lorfiského roku nebyla vlivem
protipandemickych restrikci omezena ekonomicka aktivita a citelné tak poklesla potfeba
finan¢ni pomoci postizenym podnikim i domacnostem. Béhem roku 2022 doSlo vlivem
zvySeného geopolitického napéti k razantni akceleraci ristu cen energii i paliv. Nartist cen
pak postupné prostoupil celou tuzemskou ekonomikou a nasméroval ji na sestupnou fazi
hospodaiského cyklu. Tyto vlivy se zatim negativné projevily pfedevdim na vydajové strané
SR — zejména vySSimi socialnimi transfery (v€. vydaji spojenych s uprchlickou vinou
z Ukrajiny), uhradami naklad(i na energie, nakladnéjS§im béznym provozem statu Ci
prodrazovanim planovanych investic.

Celkové pfijmy SR se za 1. az 3. Ctvrtleti mezirocné zvysily 0 8,2 % (resp. 89 mid. korun).
Prispélo k tomu znatelné posileni vyrazné vétsiny vyznamnych darovych pFijma (primarné
DPH a pojistného na socialni zabezpeceni). Naproti tomu nedanové a kapitalové pfijmy byly
meziro¢né nizsi (0 11,8 %, resp. o 16 mid. korun). Staly za tim hlavné nizSi prostfedky
z rozpoCtu EU, jejichZ objem nedosahl ani poloviny letoSni celoro¢ni rozpoctové ocekavane
vy8e3. Mimo to schazely SR také lofiské mimoradné vynosy z aukce radiovych kmitoétd (5,6
mid. korun). Celostatni danové inkaso (bez pojistného), které letos ve 2. tvrtleti poprvé
vyraznéji pfekonalo odpovidajici pfedpandemickou uroven (z roku 2019), vzrostlo v uhrnu
za ffi Ctvrtleti mezirocné o 15,4 %. Ve 3. kvartalu jiz vSak rastové tempo nedosahovalo ani
10 %, prestoze inkasu (zejména u nepfimych dani) pomahal silny riist cen v ekonomice.

K posileni pfijmi SR pfispél v 1. az 3. ¢tvrtleti nejvice vybér vahové dominantni dané —
DPH, — jenz byl meziro¢né vyssi o 18,3 %* (resp. 38,3 mid. korun). Ve skokovém narlstu
vybéru se z&asti odrézi niZsi srovnavaci zakladna (vlivem omezeni obchodu a sluzeb
vlednu az dubnu lofiského roku), zdsadné je ale ovlivnén cenovou akceleraci vahové
vyznamnych poloZek spotfebniho koSe. Na druhou stranu se zaciné stale vice projevovat
i dopad postupného utlumu spotfeby domacnosti. Ve 2. &tvrtleti vybral stat na DPH
mezirocné o 23 % vice, v nasledujicim kvartalu jiz jen o necelych 11 % vice®. Negativné,
avSak fadové méne, pusobilo letos na inkaso i prominuti DPH na vybrané komodity (napf.
vakciny, respiratory).

Ze spotfebnich dani (v€. energetickych) ziskal zatim letos SR mezirocné o 8,5 % vice. Toto
inkaso tak zatim jako u jediné vahové vyznamnéjSi danové polozky zcela nenapliuje
inkasa letos nejvice pomaha vysSi vybér dané ztabakovych vyrobkd (+13,1 %,
5,2 mid. korun), podpofeny zejména pokracujicim navySenim dariové sazby, z mensi ¢asti
i zruSenim protipandemickych restrikci. Vybér spotfebnich dani rostl i diky vy5§Sim sazbam
odvodu ze starSich solarnich elektraren. Inkaso kli¢ové spotfebni dané — z mineralnich
oleju — se od poc¢atku roku zvysilo jen 0 1,8 %, z toho ve 3. ¢tvrtleti kleslo 0 13,7 %. V pozadi
staly jak nizsi letni spotfeba nafty i benzinu (i vlivem rekordné vysokych cen), tak dopady

" Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny Gdaje tykajici se statniho rozpottu z dat Ministerstva financi o pokladnim pinéni.
2 Dle zakona ¢&. 57/2022 Sb., o statnim rozpoctu, schvaleného Poslaneckou snémovnou Parlamentu CR 10. bfezna 2022, v némz byl celoroéni
schodek stanoven na 280 mid. korun. Dne 18. fijna doslo ke schvéleni novely zakona o statnim rozpoctu na rok 2022, jez navysila ocekavany

schodek na 375 mid. korun.

3 Dle zakona &. 57/2022 Sb., o statnim rozpoétu, schvaleného Poslaneckou snémovnou Parlamentu CR 10. bfezna 2022.

4 Obdobné rostl v 1. az 3. &trtleti i celostatni vybér DPH (na Grovni véech vefejnych rozpod&tu), ktery tak dosahl v ramci shodného
obdobi roku nejvy$Siho tempa po roce 2000.

5 Na tomto vyznamném zvolnéni tempa se mohly podilet i &astéj$i vyjezdy rezidenti CR na zahraniéni dovolené (ty se letos v Iét&
patrné vratily k ,pfedpandemickému normalu®), které se negativné odrazily na tuzemské spotfebé& domacnosti.
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Inkaso dané z pfijmu
pravnickych osob diky
vysoké Cervnové platbé
meziro€né vyrazné
vzrostlo.

Svizny rdst vybéru dané
z pfijmu od fyzickych
osob odrazel rychlé
zotaveni trhu prace.
Vlivem legislativnich
Uprav vSak vybér citelné
zaostaval za

predpandemickou urovni.

snizené sazby dané®. Naopak inkaso ostatnich (vahové spi$e okrajovych) spotiebnich dani
rostlo i v letni turistické sezoné. Vybér dané z piva za ffi Ctvrtleti meziro¢né posilil o 7,4 %,
pfesto za Urovni z roku 2019 stale mirné zaostaval. To neplatilo o vybéru dané z lihu, jemuz
pomohlo hlavné navySeni sazby dané (v roce 2020), ale i letoSni mirny rust inkasa (2,9 %).

Pfijem SR z korporatni dané letos meziro&né svizné vzrostl (+16,4 %), a to pfedevsim diky
vysokému €ervnovému inkasu (zahrnujici Ctvrtletni i pololetni zélohy na dani a ¢ast uhrady
dané za rok 2021). Inkaso za tfi ¢tvrtleti vyznamné piedCilo rozpoctove oCekavani, nebot jiz
takika dosahlo ocekavaného celorotniho objemu a dokladalo pfiznivé hospodarské
vysledky nékterych velkych podnikd (napf. v oblasti energetiky ¢i obchodu). Na vySi inkasa
mély ovéem vliv i dil¢i legislativni upravy’.

Graf ¢. 16 Prispévek diléich prijmu k rastu celostatniho danového inkasa* (meziroéné
v p. b.) a saldo statniho rozpoc¢tu v ramci 1. az 3. ¢étvrtleti (v mid. korun, prava osa)
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* Zahrnuje danové pfijmy bez pojistného na socialni zabezpeceni. Zdroj: MF CR

Z inkasa dané z pfijm0 od fyzickych osob (DPFO) plynulo do SR meziro¢né o 14,2 % vice,
coz souviselo predevsim s vy$Si zaméstnanosti a sviznym nominalnim rdstem prdmérnych
mezd v soukromé sféfe. Vyplata kompenzacéniho bonusu (na pomoc drobnym podnikateltm)
sice stale negativné ovliviiovala vybér DPFO, ale v mensi mife nez vloni
(-9,5 mid. korun). Naopak jiné legislativni Upravy (pokracujici zvySovani danové slevy na
poplatnika, vy33i darfiové zvyhodnéni na déti ¢i zruSeni stropu na uplatnéni darového
bonusu) brzdily v hrnu letos tempo rdstu vybéru dané intenzivnéji. K rastu inkasa DPFO
pfispéla nejvice vahové dominantni dan placena platci (za zaméstnance), jejiz vybér
meziroéné vzrostl o 8,6 %% Dynamictéji vzrostlo inkaso ostatnich pfijmovych dani od
fyzickych osob — u dané placené poplatniky (za osoby podavajici pfiznani) diky lofskému
hospodaiskému oZiveni i Upravé sazby dané pro vysoké pfijmy, u srazkové dané vlivem

50d 1. ervna do 30. zafi 2022 byla doasné snizena sazba spotfebni dané z benzinu a motorové nafty o 1,50 K& na litr. U nafty bylo
toto opatfeni nasledné prodlouzeno az do konce roku 2023.

7 Vysoky meziro¢ni rast inkasa korporatni dané byl ¢aste¢né ovlivnén lofiskym posunem Ihiity pro zaplaceni zaloh na dani (na zakladé
individualnich zadosti firem) s negativnim dopadem na pfijem této dané do SR ve vySi 11,7 mid. korun (za 1. az 3. ¢tvrtleti 2021). Dale
Slo také o zménu ve zdanéni rezerv pojistoven.

8 Celostatni vybér této dané (104,8 mid. korun) v3ak letos nedosahl ani trovné z 1. az 3. &tvrtleti 2016 (107,5 mid.), a to zejména viivem
snizeni darfiového zatizeni prace od roku 2021 (v souvislosti se zrusenim tzv. superhrubé mzdy).
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Zatimco na poc¢atku roku
byly vydaje SR tlumeny
rozpoctovym provizoriem,
nasledné doslo k fiskalni
expanzi souvisejici

s dopady padivé inflace

i valkou na Ukrajiné.

Ve vyssich béznych
vydajich se letos vyrazné
promitla troji valorizace
dachodu.

Ostatni socialni davky
rostly také svizné.
Souviselo to s pomoci
uprchlikim i s vy$§im
Cerpanim statni socialni
podpory.

Davky nemocenského
pojisténi se snizily, pfesto
stale prevySovaly pfijmy
z pojistného.

Vydaje na neinvesti¢ni
nakupy statu vyrazné
posilily.

ristu urokovych sazeb na vkladech i navySeni poctu osob pracujicich formou dohod
(souvisejici i se zapojenim ukrajinskych uprchlikd na tuzemsky pracovni trh).

Celkové vydaje SR se za 1. aZz 3. Ctvrtleti mezirocné mirné zvysily (+2,4 %), k Cemuz
piispély jak b&Zné vydaje (+20,3 mld. korun), tak investice (+13,2 mid.). Cerpani vydajt
béhem dosavadni ¢asti roku vykazovalo vétsi nerovnomérnost. Zatimco v 1. Ctvrtleti ho
limitoval rezim rozpoétového provizoria®, v nasledujicim obdobi vyvstala potifeba
mimoradnych vydaji souvisejicich s valecnym konfliktem na Ukrajiné (zahraniéni pomoc,
vydaje na integraci uprchlikii v Cesku, krizovy management v oblasti statnich hmotnych
rezerv). Vedle toho stimulovaly fiskalni expanzi dopady akcelerujici inflace v Cesku
i letniho strmého ristu cen energii na svétovych trzich, které vyustily v potfebu valorizace
ddchodi i dalSich socialnich davek ¢i zavedeni Usporného energetického tarifu na pomoc
domacnostem. Tyto vydaje spolu s doznivajicimi fiskalnimi dopady pandemie (zejména
v oblasti zdravotnictvi) pfispély k tomu, Ze celkové bé&Zné vydaje SR byly letos ve srovnani
s rokem 2019 vy38i 0 28 % (z toho v samotném 2. &tvrtleti o 39 %).

Meziro¢ni rast béznych vydaji byl letos pohanén zejména silicimi prostfedky na socialni
davky. Ty vzrostly za tfi Etvrtleti 0 9,6 %, resp. 50 mid. korun (z toho ve 3. kvartalu o 16,9 %).
Zasadni roli mélo navyseni vydajl na dliichody o0 9,2 % — srovnatelnym tempem pfitom rostly
naposledy v krizovém roce 2009. Od ledna do zafi se letos uskuteCnila troji zdkonna
valorizace dtchodu'®. Pocet prijemctl diichodd tfetim rokem v fadé klesal, v Ghrnu byl oproti
zafi 2019 nizsi 0 1,7 %, hlavné vlivem zvySené umrtnosti. Dobra kondice trhu prace se odrazila
v pokracujicim rlstu pFijm0 diichodového pojisténi (+6,1 %). Deficit dlichodového uctu' se
presto meziro¢né citelné prohloubil (na 15,5 mid. korun) a pretrvaval iz tfetim rokem v fadeé.

Na vy3Sich vydajich SR se letos (na rozdil od lofiského roku) vyznamné podilely
i nedichodové socialni davky, jez za tfi Ctvrtleti meziro€né vzrostly o vice nez desetinu.
Zasadni roli zde sehraly vyssi vyplaty mimofadné okamzité pomoci zahrnujici zejména
humanitarni davku uprchlikm z Ukrajiny (6,7 mid. korun), nar(ist objemu pfispévki na péci
(+2,7 mid.)"? a také davek statni socialni podpory (SSP, +4,7 mid.). Tyto davky rostly
primarné vlivem vyplaty jednorazového prispévku na dité'3, pridavku na dité (diky rozsireni
poctu pfijemcl s narokem na davku) a pfispévkd na bydleni (vlivem zvySeni nakladd
uznatelnych pro vyplatu). Opacné plsobil mirny pokles Cerpani u vahové dominantni
polozky SSP — rodi¢ovskych pFispévkul (-1,8 mid. korun). O fad méné ,uspofil“ SR také na
davkach v nezaméstnanosti (v samotném 3. Ctvrtleti 2022 ale jejich Cerpani jiz meziroéné
mirné rostlo, podobné jako u pfispévkl na zivobyti). Zasadni zlepSeni epidemické situace
vyustilo v pokles vyplaty oSetfovného (-2,6 mid. korun) a nemocenského (-0,7 mid.), oproti
1. az 3. Gtvrtleti 2019 ovSem SR vydal na téchto davkach o Gtvrtinu vice™.

Mimo oblast socialnich davek pfispély k rastu celkovych béznych vydaji nejvice neinvesticni
nakupy statu (+28 %, resp. 13,9 mld. korun), u nichz se projevily vy3si vydaje na posilovani
statnich hmotnych rezerv (primarné& zemniho plynu), thrada star$ich nakladt Ceské posté,
rostouci ceny za spotfebované energie i vySSi potfeba nakupu €kl a zdravotnického

9 Uhrn mésiénich vydajti ve v8ech organizaénich slozkach statu tak mohl dosahnout maximainé jedné dvanéctiny celkovych vydaji SR
stanovenych dle schvaleného zakona o SR z roku 2021. Na pocatku roku doSlo k omezeni moznosti pfedfinancovani nékterych béznych
transferd a zasadné limitovano bylo rovnéz pouziti i dalSich zdroji financovani (napf. mimorozpoctové zdroje — pfedevsim naroky

z nespotfebovanych vydaji z minulych let). To vedlo mj. k odkladu zbytnych provoznich vydajd i investic.

10 Radna lednova valorizace znamenala navyseni pramérného starobniho diichodu o 5,2 % (805 korun), mimoradna valorizace v gervnu
analogicky o0 6,3 % a v zafi pak o rovna 4 %. Primérny mésicni starobni dlichod (bez soubéhu s ostatnimi dlichody) tak letos v zafi
prekrogil 18 tis. korun (z toho u muzu se pfiblizil hranici 20 tis. korun).

" Rozdil mezi p¥ijmy a vydaji na dichody ze SR. Ve vydajich nejsou zahrnuty naklady na spravu systému diichodového pojisténi.

kompenzovat rostouci ceny energii, potravin a dalSich potfeb témto rodinam.

4 Vydaje na davky nemocenského pojisténi tak letos za tfi &tvrtleti pfevysily pfijmy plynouci na nemocenské pojisténi o 7 mid. korun. To
znadilo lepsi vysledek nez ve shodném obdobi let 2021 (-11,7 mid.) a 2020 (-18,1 mld.). Pfebytek v oblasti nemocenského pojisténi byl
naposledy zaznamenan v roce 2018 (+0,4 mid.).
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Rozpoctové ocekavany
propad béznych transferd
podnikatelim souvisel

s Utlumem zachrannych
programi za pandemie.

Bézné transfery uzemnim
rozpo¢tim shodné jako
vydaje na platy

v organizacnich slozkach
statu stagnovaly.

Svizny rlst investic
souvisel s vydaji na
dopravni infrastrukturu
i Zivotni prostredi.

Cerpani investic zatim
vyraznéji zaostavalo za
rozpoc¢tovym ocekavanim,

materialu. SR letos vice zatizily i doCasné zvySené platby za tzv. statni pojisténce (+7,2 mid.
korun %)®. Miméji, ale dlouhodobé rostou i povinné odvody CR do rozpodtu EU.

Ve sméru poklesu béznych vydaji dle ocekavani vyrazné plsobily neinvestiéni transfery
podnikateltim, jez dosahly za tfi Ctvrtleti jen 60 % loriské Urovné a propadly o 41 mid. korun.
Projevil se zde zasadni Utlum zachrannych programi pro podniky zasaZzené dopady
pandemie, dilCi vliv méla také redukce zalohovych dotaci na obnovitelné zdroje energie
(-3,8 mid. korun). Opacné plisobily nové dotace na Uspory energie (tzv. energeticky tarif,
slouzici jako pomoc domacnostem) vyplacené letos v zafi (17,4 mid. korun). Snizeni dotaci
pfispévkovym organizacim (-6,9 %) lze vysvétlit vysSSi lorfiskou zakladnou ovlivnénou
vyplatou mimofradnych odmén zdravotnikim. S Ustupem pandemie souvisel rovnéz pokles
dotaci neziskovym organizacim (-10,9 %), zejména v oblasti Skolstvi a sportu. Snizily se
i neinvesticni transfery statnim fondim (13,4 %), pfedevsim vlivem nizsi potfeby kryti deficitu
Statnimu fondu dopravni infrastruktury. Objemové vyznamné bézné transfery krajum
a obcim stagnovaly, nebot mirny rast platovych tarifi pedagogu zakladnich a stfednich Skol
(+2 %) byl kompenzovan snizenim prostfedku na socialni sluzby &i 10zkovou péci (souvisejici
s lofiskymi mimofadnymi odménami). Vydaje na platy v organizanich slozkach statu
v souladu s rozpo¢tovym oCekavanim druhym rokem v Fadé fakticky stagnovaly.

Graf €. 17 Vybrané vydaje statniho rozpoétu v ramci 1. az 3. étvrtleti (v mid. korun)
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Bézné vydaje celkem (prava osa) Platy statnich zaméstnancu*
Podpora v nezaméstnanosti Statni socialni podpora**

Davky nemocenského pojisténi Davky socialni péce***
Neinvesti€. nakupy a souvis. vydaje**** =====- Statni dluh (Cisté vydaje)*****

—= = = Neinvesti¢. transfery podnikateldm - o Kapitalové vydaje

*Pokryvaiji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahrnuiji napfiklad mzdové vydaje na regionaini Skolstvi.

**Zahmuje i davky péstounské péce. ***Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim,
piispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach. Jsou zde obsazeny i davky humanitari pomoci poskytnuté obéantm Ukrajiny.
****Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).
****\/yjadfuje saldo rozpoctové kapitoly Statni dluh. Zdroj: MF CR, MPSV

Kapitalové vydaje SR v 1. az 3. &tvrtleti meziroéné posilily o vyznamnych 13,2 %. Na rustu
se zasadné podilely transfery statnim fondum (zejména Fondu dopravni infrastruktury
[+9,7 mid. korun] a Fondu Zzivotniho prostfedi), vzrostly i investi¢ni nakupy hmotného
majetku (+3,4 mid.). Z hlediska zdroje financovani prispély k ristu nejvice investice na
projekty z vyhradné narodnich zdroji (+10 mid. korun, na rekordnich 53,3 mid.), vzrostly
ovéem i vydaje na spole&né projekty CR a EU (+5,3 mid. korun, na 57,3 mld.). Zejména
u nich je vSak mira plnéni (ve vazbé na schvaleny rozpocet) zatim slabsi, coz mize souviset
s rezimem rozpoctového provizoria v 1. Ctvrtleti 2022, ktery zvyraznil tradiéné pomalejSi

5 Mé&sicni platby statu se od ledna 2022 zvysily z 1767 korun na 1967 korun na osobu. Podle pozd&ji schvalené novely zakona
o vefejném zdravotnim pojisténi vSak dosSlo od zafi 2022 k poklesu platby na 1 487 korun.
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zejména u spolecnych
projektt CR a EU.

LetoSni narust statniho
dluhu se blizi rekordni
dynamice z roku 2020. Na
rozdil od pfedchozich let
vyustil ve vysSi vnitini, ale
i vngjSi zadluzenost.

Pololetni schodek
hospodareni sektoru
vladnich instituci v CR se
meziro¢né zmensil o vice
nez polovinu, presto
zlstal hluboky.

Rast miry zadluzeni
sektoru vladnich instituci
v CR zmirnil, prevazné ale
vlivem svizného rlstu cen
v ekonomice.

Schodek hospodareni
sektoru vladnich instituci
v EU poklesl Sesty kvartal
hodnotu od pocatku
pandemie.

nabéh investic na pocatku roku. Na konci zafi bylo dosud ¢erpano jen 55 %'® celoro¢niho
oGekavaného objemu vsech investic ze SR'. Celkové investice tvofily za tfi Ctvrtleti
necelych 8 % vSech vydaji SR, coz korespondovalo s dlouhodobym primérem.

Hiuboky rozpoctovy schodek se promitl do vysoké vypuijcni potfeby statu. Statni diuh
vystoupal letos na konci zafi na 2 890,4 mld. korun, kdyZz meziroéné vzrostl 0 23,8 %. Od
pocatku roku se dluh navysil o 424,6 mld., coz se téSné pfibliZilo rekordnimu pfirdstku ze
shodného obdobi roku 2020. Stat letos za tfi ¢tvrtleti emitoval na domacim trhu korunoveé
dluhopisy (se splatnosti nad 1 rok) ve vysi 390 mid. korun, ¢imz pokryl veSkeré letosni
splatky dluhu a predfinancoval vyznamnou ¢ast oCekavaného rozpocétového schodku za
cely rok 2022. Emisni ¢innost pomoci tohoto nastroje pfesto nedosahla intenzity z let 2020
ani 2021. Stat si letos naopak vypUjcil podstatné vice od domacnosti (emise dluhopist
dosahla 43 mld. korun) a intenzivnéji rovnéz vyuzival kratkodobych dluhovych nastrojl
(pokladni¢nich poukazek i zapljéek na eurovém penéznim trhu). Vlivem toho poprvé od
roku 2013 vyznamné vzrostla vnéjsi zadluZenost CR (+55 % meziroéné&, na 254 mid. korun).
PrestoZze od poloviny loriského roku az do letoSniho léta dochazelo k silnému rdstu
urokovych sazeb na tuzemskych statnich dluhopisech, Cisté vydaje na obsluhu statniho
dluhu se meziro&né mirné snizily (o 7 %, na 32,2 mid. korun)'®.

Sektor vladnich instituci (VI) v CR hospodaiil v 1. pololeti 20229 se schodkem 71,5 mid.
korun®. Za deficitem stal nepfiznivy vyvoj na pocatku roku, ve 2. kvartalu bylo saldo
nepatrné prebytkové (+0,5 mlid. korun), poprvé od 3. ¢tvrtleti 20192, Pololetni schodek se
letos meziro¢né o 100 mid. snizil. Ke zlepSeni hospodareni pomohlo vyznamné posileni
celkovych pfijmi (+12 %). To souviselo se slabsi loriskou zakladnou (vlivem proti-
pandemickych restrikci), pokracujicim hospodarskym ristem a navySovanim cenové
hladiny v ekonomice (které se odrazilo v narGstu dafovych pfijma, zejména DPH -
0 22 %). Rostly ovSem vSechny pfijmové polozky, vyjma kapitalovych transferd. Tempo
ristu celkovych vydajt kleslo na nejnizsi droveri za poslednich Sest let (3 %). Ustup
pandemie omezil potfebu mimoradnych transferd, coz se promitlo v oblasti dotaci i vydaja
na platy v sektoru VI. Na druhou stranu padiva inflace vedla k vy$§i mezispotrebé, zesilené
nakupy plynu k ristu zasob, dale se svizné navysily také naturalni socialni transfery
(+14 %) a mirné zrychlil i rist investiCnich vydajl (a to i na trovni mistnich rozpocta). Mistni
vladni instituce hospodaifily celkoveé tradic¢né s prebytkem — ten druhy rok v fadé posilil (na
68,7 mld. korun). Kladného salda dosahly v 1. pololeti 2022 i zdravotni pojistovny (10,7
mid. korun), ten se ale meziro€né mirné snizil. Nominalni konsolidovany dluh celého
sektoru VI ¢&ital na konci letoSniho 2. tvrtleti 2 793,7 mld. korun a meziro¢né vzrostl o 11
% (obdobné jako ve shodném obdobi roku 2021). Mira zadluZeni se oproti tomu navysila
vlivem svizného ristu nominalniho HDP mirnéji — ze 42,6 % HDP na 43,5 %. Tempo rustu
miry zadluzeni zvolfiovalo.

Pokrizové oZiveni ekonomiky spolu s vyraznym utlumem mimofadnych vefejnych vydaju
spojenych s pandemii se postupné odrazeji ve zlepSeném hospodareni sektoru viadnich
instituci v zemich EU i eurozény. Deficit hospodareni sektoru VI v Unii se mezikvartalné
snizil poSesté viadé a v letoSnim 2. Ctvrileti Cinil 1,8 % HDP (nejméné od konce roku
2019)2. Relativni schodek byl tak mimné nizsi nez v Cesku (-2,3 % HDP), kde byl trend
snizovani schodku ve 2. poloviné lorfiského roku do¢asné zastaven. Piebytek hospodareni

6 To bylo nepatrné vice nez ve stejném obdobi lofiského roku. Nicméné v poslednich deseti letech se mira celoroéniho plnéni investic
na konci zafi zpravidla pohybovala nad 60 %.

7 Ten je letos rozpoctovan v rekordni vysi 204 mid. korun.

'8 Cisté vydaje odpovidaji saldu rozpo&tové kapitoly Statni diuh (. 396). Vydaje na statni dluh v poslednich esti letech fakticky stagnovaly.
'% Udaje o hospodareni viadnich instituci za 3. &tvrtleti 2022 zvetejni CSU 10. ledna 2023, Eurostat nasledné 23. ledna 2023. Detailngjsi
zhodnoceni vyvoje za 2. étvrtleti 20222 je obsazeno v publikaci Analyza sektorovych Gcti:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/analyza-ctvrtletnich-sektorovych-uctu-2-ctvrtleti-2022

2 (Jdaje o hospodareni sektoru VI v CR jsou uvedeny bez sezénniho ogisténi.
2 Pfed rokem 2020 byl zpravidla druhy kvartal roku obdobim, kdy v ramci roku dosahovalo hospodafeni VI nejpfiznivéjsich vysledku.
22 Udaje o saldu hospodafreni sektoru VI v zemich EU vyjadiené po sezonnim ogisténi.
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Mira zadluzeni v EU se po
lonském absolutnim
vrcholu zacala mirné
shizovat. Pozitivni posun
zaznamenaly témér
vSechny &lenské staty.

V Cesku ale zadluzenost
mezirotné mirné vzrostla.

Snizit zadluzenost pod
uroven minima z posledni
konjunktury zatim zviadly
jen Irsko, Svédsko

a Dansko.

40

ve 2. Ctvrtleti 2022 hlasila tretina statd EU — zejména Portugalsko (3,0 % HDP), Nizozemsko
a Svédsko (shodné 2,4 %). Na druhou stranu tfetinu zemi stale suzoval deficit hlubsi nez
3 % HDP — ve Spanélsku, Francii a Belgii dosahoval okolo 4 % HDP, o moc lépe na tom
nebyly ani Madarsko a Slovensko.

Mira zadluZeni sektoru VI v EU, ktera na po&atku loriského roku vystoupala na historicky
nejvyssi uroven, Cinila letos na konci 2. Ctvrileti 86,4 % HDP a meziroéné se snizila
04,1 p. b. (kdyz klesala tfeti kvartal vfade). Nejvétsi redukci zaznamenaly nékteré
dlouhodobé vysoce zadluzené staty — Recko (25 p. b.) a Kypr (14 p. b.), ale také &ast
tradi¢né fiskalné stabilizovanych zemi (Irsko, Dansko). Zadluzenost se zvySila pouze ve
&tyfech &lenskych statech — v Cesku, na Slovensku, v Madarsku a v Rumunsku (vzdy ale
doslo jen k mirnému navyseni, maximalné do 1,5 p. b.). Oproti nejnizsi Urovni zadluzeni
z éry predpandemické konjunktury (obdobi 2015 az 2019) byl letos dluh v Unii vysSi
08,9 p.b., vnejpostizengjsich statech (Italie, Spanélsko, Francie) aZ v rozmezi
16 az 18 p. b. Nadpriimérny narGst zasahl i Cesko (13,5 p. b.) a dale Slovensko, Madarsko
i Rakousko (shodné okolo 12 p. b.). Naopak lépe neZ pfed pandemii na tom byly jen Irsko
(05,6 p. b.) a téz Dansko se Svédskem (shodné& 1,8 p. b) — ob& zemé si tak upevnily svou
pozici mezi nejméné zadluzenymi ekonomikami Unie. Dosazena mira zadluZeni fadila
Cesko ve 2. étvrtleti 2022 na osmou nejlep$i pozici v EU a vramci stfedoevropského
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