Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

Ménoveépolitické sazby ve
3. Ctrtleti setrvavaly na
konstantni urovni.

Rostly urokové sazby
mezibankovniho trhu.

ZvySovalo se uroceni
klientskych vklad( véetné
béznych uctuy.

Na hypote¢nim trhu dal
pokracovalo
zpomalovani.

Ve 3. Ctvrtleti 2022 se jiz dal nezvySovaly ménovépolitické urokové sazby. Dvoutydenni
repo sazba tak setrvala na 7,00 %", diskontni sazba na 6,00 % a lombardni na 8,00 %.
Na vyvoji kurzu koruny vii&i euru byly patrné intervence proti oslabeni, které CNB provadi
od poloviny leto$niho kvétna. Kurz viéi euru se tak vyraznéji nevychyloval (jen slabé
posilil oproti 2. ¢étvrtleti o 0,3%) a dosahl priméru 24,57 CZK/EUR za 3. Ctvrtleti.
Meziro¢né byl kurz silngjsi o0 3,6 %. Naopak kurz koruny vuci dolaru pokracoval v trendu
vyrazného oslabovani. Primérny kurz koruny vic&i dolaru ve 3. cCtvrtleti dosahl
24,4 CZK/USD a mezictvrtletné tak oslabil 0 5,4 %. Meziro¢né byl slabsi 0 12,8 %. Kurz
koruny vici dolaru oslaboval v pribéhu celého Ctvrtleti a v srpnu poprvé od prosince
2002 prekonal nominaini kurz vici euru. Na poc¢atku cervence dolarovy kurz dosahoval
23,75 CZK/USD a kvartal zakongil na 25,18 CZK/USD.

Spolu s ménovépolitickymi sazbami stagnovaly i urokové sazby mezibankovniho trhu.
Ty po zvy8eni repo sazby na konci Cervna reagovaly v €ervenci navySenim, ale
nasledné se uz nehybaly. Tfimésicni sazba PRIBOR tak ke konci z&fi dosahovala
7,25 % a zvysila se v priibéhu 3. kvartalu o0 0,61 p. b.2 Obdobny byl vyvoj u dalSich typd
sazeb. Vynosy dluhopist se z ¢ervnovych maxim béhem letnich mésicli snizovaly a
pfes opé&tovné zafijové navyseni kongily 3. &tvrtleti nize, nez zadinaly. Urokové sazby
na dluhopisech s kratkodobou splatnosti ke konci zafi dosahovaly 5,9 % a byly nizSi o
0,36 p. b., ty se stfednédobou splatnosti byly uroceny 5,06 % (-0,43 p. b.) a dlouhodobé
dluhopisy mély prdmérnou sazbu 4,72 % (-0,4 p. b.).

Urokové sazby klientskych Gétd se dal zvySovaly. Nejmarkantngj$i to bylo u vkladd
s dohodnutou splatnosti, kde se uroCeni celkové zvysilo o 0,74 p. b., a ke konci zafi
dosahovalo priméru 6,08 %. Posun vzhiru se ale dotkl i urokovych sazeb jednodennich
vkladl, které zahrnuji nékteré typy spoficich uétl (o 0,3 p. b. na prdmérnou hodnotu
1,07 %). U béZnych Gétl se pramérné uroceni zdvojnasobilo na 0,16 %, coz je nejvice od
konce ¢ervna 2014. Nefinanéni podniky uz dfive mohly vyuzit vy$Sich sazeb na béznych
Uctech, nez mély domacnosti, a také v prabéhu 3. Ctvrtleti zde Uroceni vzrostlo 0 0,18 p. b.
na 0,88 %. Vklady s dohodnutou splatnosti nefinancnich podnikd byly ke konci zafi
v priméru uroceny 6,45 %, coz predstavuje narust o 0,65 p. b. Dal pokracoval velmi
netypicky odliv finan¢nich prostfedkd z neterminovanych vkladd. Meziro€né poklesl jejich
objem o vice nez desetinu a za 3. Ctvrileti se sniZil o 3,2 %, coZ je 139,6 mid. korun.
Naopak se navySoval objem terminovanych vklad( (meziro¢né o 79,2 %, za 3. Ctvrtleti
doslo k 11,0% pfFirGstku, coz odpovida 216,4 mid. korun). Z pohledu jednotlivych sektor
je patrné prudké zpomalovani meziroéniho nardstu objemu vkladt domacnosti®. O vice
nez C&tvrtinu meziroéné vzrostly vklady finanénich instituci a také vladnich instituci. To
souvisi s navySenim vladniho dluhu nad skute¢nou potfebu financovani, ke kterému doslo
ve 2. Ctvrtleti. VIadni instituce ziskané prostfedky ulozily ve formé obéziva a vkladu.

Naklady na uvéry pro domacnosti se také dal zvySovaly. Prlmérna urokova sazba
uverd na spotfebu do konce zafi navySila o 0,86 p. b. a dosahla 9,7 %, coz je nejvice
od prosince 2016. Také se zdrazovaly uvéry na bydleni. Primérné uroc€eni uvéru na
nakup bytové nemovitosti vzrostlo 0 0,46 p. b. na 4,89 %. V zavislosti na fixaci se pfitom
sazba pohybovala od 4,19 % pro fixace mezi 5 a 10 lety pfes 5,13 % u nejoblibené;jsi
fixace mezi 1 a 5 lety az po 6,25 % u kratkodobych avérl s fixaci do 1 roku. ZvySujici
se urokové sazby i vSeobecna nejistota ohledné dalSiho ekonomického vyvoje se
podepsaly i na rastu objemu poskytnutych uvéra. Objem uvérd na spotrebu byl ke konci

" Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajl v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty smé&nnych kurz( jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 30. 9. 2022 a 30. 6. 2022.
3 Obyvatelstvo véetné zivnostniku.
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Klesl objem korunovych
aveérh a pohledavek
tykajicich se nefinanénich
podnikd.

zafi mezirocné vysSi o 6,1 %. Priristek tak zpomalil. Jeho vySe je srovnatelna
s konjunkturnim obdobim 2018—-2019 s tim rozdilem, Ze aktualné vyrazné zaostava za
prudkym ristem cenové hladiny. Objem avérd poskytnutych na bydleni byl ke konci
zafi meziro¢né vyssi 0 6,8 %. Z toho samotné hypotecni uvéry vzrostly o 7,0 %, coz
bylo nejméné od biezna 2015. Nové hypoteéni Uvéry* ke konci 3. &tvrtleti dosahovaly
pfiblizné tfetiny arovné ze zafi 2021. Zatimco nové uvéry se propadly na 18 % loriské
urovné a refinancované uvéry na 14,9 %, ostatni nova ujednani dosahovala dvou tfetin
loriského objemu. To ukazuje na pokradujici aktualizace smluv uzavienych béhem
hypotecniho boomu v poslednich letech, tentokrat ale s vyrazné vysSimi sazbami.

Uvéry pro nefinanéni podniky do 7,5 milionu korun byly ke konci zafi priimérné trogeny
8,2 %. To je mezictvrtletn& vice o 1,2 p. b. a meziroéné o 4,43 p. b. Uvéry mezi 7,5 a
30 miliony byly v zafi uroCeny 7,21 % (+0,65 p. b. mezictvrtletné a +4,27 p. b.
mezirocné). Nejvétsi avéry nad 30 miliond mély primérnou urokovou sazbu ve vysi
8,53 % (+0,38 p. b. mezittvrtletné a +6,79 p. b. mezirocné). Celkovy objem uvérl a
pohledavek tykajicich se nefinan¢nich podniki byl ke konci zafi mezirocné vyssi o
7,9 %. Zatimco uveéry v korunach se ale propadly o 10,8 %, ty denominované v cizich
ménach se zvysily 0 45,5 %°. PUjcky v cizi méné tvorily ke konci zafi 44,8 % Gvérd a
pohledavek. Z hlediska jednotlivych odvétvi nejvice mezirocné narustal objem Gvéru
poskytnutych v penéznictvi a pojistovnictvi (19,8 %), ve velkoobchodé, maloobchodé
a opravach a udrzbé motorovych vozidel (19,0 %) a ve vefejné spravé a obrané,
povinném socialnim zabezpeceni, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (10,7 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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4V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani (v roce 2020 to byly odklady splatek, v lofiském roce
impuls k rGstu dodavala moznost pred¢asného refinancovani bez sankce). Refinancované tveéry zahrnuji stavajici smlouvy sjednané
noveé u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.

5 Uveéry v cizi méné zadaly prudce rist po zadatku opétovného zvysovani ménovépolitickych sazeb v ervnu 2021. Do konce zafi 2022
narostl jejich objem o0 209,9 mid. korun (57,9 %).
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