Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

V 1. ¢tvrtleti 2021 se
nastaveni
ménoveépolitickych sazeb
neménilo.

Vyrazné rostly vynosy
vladnich dluhopisu.

Uro&eni vkladd klesalo.

Uvérové financovani pro
domacnosti zleviiovalo.

Rostl objem poskytnutych
avera na bydleni.

V prvnich tfech mésicich roku 2021 nedoslo ke zménam v nastaveni ménovépolitickych
sazeb. Ty tak od kvétna 2020 zlistavaji na urovnich 0,25 % — dvoutydenni repo sazba,
0,05 % — diskontni sazba a 1,00 % — lombardni sazba'. Kurz koruny véi euru se
v priibéhu celého &tvrtleti pohyboval okolo tUrovné 26 CZK/EUR a az do poloviny bfezna
byl také meziro&né slabsi. V pribéhu unora posilil az na 25,68 CZK/EUR, ale nasledné
opét oslabil a drzel se velmi stabilné nad 26 korunami za euro. Bfezen kurz zakoncil na
26,15 CZK/EUR. Kurz koruny vG¢i dolaru byl naopak v priibéhu celého &tvrtleti silngjsi
nez v minulém roce. Az ve druhé poloviné bfezna také oslabil nad 22 CZK/USD.

Vzhledem k neménné vysi ménovépolitickych sazeb se vyznamnéji neposouvala ani
vySe Urokovych sazeb na mezibankovnim trhu. Tfimési¢ni sazba PRIBOR tak béhem
celého 1. kvartalu zistala na 0,36 %. VyraznéjSi byl vyvoj urokovych sazeb u vliadnich
dluhopisu, a to u vSech druhi splatnosti. Zatimco v prabéhu lofiského roku se vynosy
snizovaly, v poslednich lofiskych mésicich se tento trend zastavil a v 1. &tvrtleti 2021
akceleroval pohyb vynosl vzhlru. Primérné daro€eni dluhopisd s kratkodobou
splatnosti se zvySilo z 0,16 % na konci prosince 2020 na 0,75 % na konci bfezna.
Podobné narostl vynos stfednédobych dluhopist z 0,8 % na 1,4 % a dlouhodobych
dluhopist z 1,26 % na 1,87 %.

Urokové sazby klientskych vkladd klesaly, pFip. stagnovaly. U b&Znych G&ta se primérmé
uroCeni dal prakticky rovna nule (0,02 %). Vklady s dohodnutou splatnosti byly ke konci
bfezna 2021 primémé rogeny 0,45 %. Urokova sazba zde ve srovnani se zavérem roku
2020 klesla a srovnala se s hodnotou ze zafi 2020. Také uroceni vkladd béznych uctd
nefinan€nich podniku bylo v 1. Etvrtleti ttméF nulové (0,03 %) a dal klesaly urokové sazby
i na jejich vkladech s dohodnutou splatnosti (0,12 %). Zejména prebyteéna hotovost
domacnosti, kterou zplisobilo omezeni moznosti jejich spotfeby, zatim zustava hlavné na
bé&Znych uctech. Vklady domécnosti ke konci bfezna 2021 byly mezirocné vysSi
0 367,5 mld. korun (13,1 %). U nefinan¢nich podnikd to bylo 99,8 mid. (8,8 %). Ke konci
bfezna 2021 byl objem neterminovanych vkladi meziroéné vyssi o 18,6 %, zatimco
u terminovanych vkladu doSlo k poklesu o0 7,8 %.

V 1. ¢tvrtleti dal pokracoval trend poklesu urokovych sazeb Uvérd na spotfebu
domacnosti a sazby se poprvé dostaly pod 7 % (6,96 % ke konci bfezna). Mezirocné
se ale objem poskytnutych uvérd na spotfebu zvysil jen o 1,4 %, coz je v souladu
s realitou omezeného maloobchodu i obav spotfebiteld z budouciho ekonomického
vyvoje. Také uroCeni uvérd na nakup bytovych nemovitosti v 1. tvrtleti kleslo (2,06 %)
a ke konci bfezna bylo dokonce niz§i nez pfedchozi ,rekordné nizka“ urover z konce
roku 2016. Zlevhovaly hypote¢ni uvéry s fixaci vice nez 1 rok. Na rozdil od uvérd na
spotfebu meziroéni rlist objemu poskytnutych uvérd na bydleni zrychlil na 8,6 %, coz
je nejvice od konce roku 2017. V lofiském roce do vyvoje na hypotecnim trhu vyrazné
promlouvalo tzv. Gvérové moratorium?, které navySovalo objem novych hypotecénich
uvéru. Objem tzv. ostatnich novych ujednani (ta zahrnuji Gvérova moratoria) zlstal
i v 1. Ctvrtleti vySsi, nez byl pfed rokem 2020, rist objemu hypoték ale letos tahnou
zejména Cisté nove uvery. Celkové zadluzeni domacnosti mezirocné vzrostlo o 6,4 %.
Zadluzeni na bydleni vzrostlo o 8,5 %, nejvice od 1. Ctvrtleti 2018. Naopak zadluzeni
domacnosti kvlli spotfebé podruhé v fadé kleslo (—1,2 %).

" Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Udaju v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurz(i jsou rovnéz

prevzaty od CNB.
2 Moznost odkladu splatek.
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Naopak urokové sazby
aveéra pro podniky mirné
rostly.
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Urokové sazby Gvérd pro nefinanéni podniky se vyvijely v opaéném sméru nez ty pro
domacnosti. Jejich primérna vyse ve srovnani s koncem roku 2020 mirné vzrostla.
Priimérna urokova sazba uvérd do 7,5 mil. korun se zvysila na 3,48 % a rostlo i Uro&eni
avérd nad 30 milion korun (1,84 %). Mirny pokles primérného Uro¢eni vykazala jen
stfedni kategorie Gvérl mezi 7,5 a 30 miliony korun (2,47 %). Celkovy objem uveérd
a pohledavek nefinanénich podnikd byl ke konci bfezna 2021 meziroéné nizsi 0 2,4 %.
Zpomalovani dynamiky ale probihalo po cely lofisky rok. Klesl pfedev&im objem
kratkodobych uvérd (-8,9 %) a mirné také dlouhodobé uvéry (—1,3 %). Objem
stfednédobych uvérl byl ke konci bfezna mezirocné vyssi o 1,6 %. Propad nastal
u vSech kategorii uvérd denominovanych v cizi méné, nejvice u kratkodobych pujcek.
Z pohledu jednotlivych odvétvi mezirocné klesl objem poskytnutych avérd u vétsiny
z nich. Poprvé od 2. ¢tvrtleti 2016 dosSlo k poklesu u zpracovatelského pramysiu
(-6,1 %), uvéry se snizily také ve stavebnictvi (-5,8 %). Silny byl pokles puj¢ek ve
velkoobchodé, maloobchodé a opravach a udrzb& motorovych vozidel (-9,9 %)
a rovnéz v informacnich a komunikaénich €innostech (-9,1 %). Objem uvérd naopak
rostl v dopravé a skladovani (12,0 %). Velmi silna lofiska dynamika Gvérd v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi v 1. &tvrtleti 2021 zmirnila (8,3 %).

Graf €. 15 Trzni urokové sazby (v %)
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