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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

Uvolnéni epidemickych opatfeni ve 2. ¢tvrtleti 2021 mélo pfiznivy vliv na vyvoj ekonomiky. Hruby domaci
produkt (HDP) tak vzrostl meziGtvrtletné o 1,0 %' a mezirocné byl vyssi o 8,2 %. PFiznivy posun vuci 1. &tvrtleti
ovlivnil pfedevsim silny nartst domaci spotfeby a také investicni aktivity. Naopak zahrani¢ni poptavka plsobila
nepriznivé. Silny meziro¢ni pfiristek HDP je z velké Casti ovlivnén nizkou srovnavaci zakladnou lofiského
2. kvartalu. Nejvétsi pfispévek k meziro€nimu rlistu méla zahranicni poptavka, rostla ale také domaci spotfeba
ainvestice. V rdmci evropského srovnani patfilo Cesko k zemim s podprimérnym meziro&nim prirGstkem
HDP. Celkové HDP v EU mezictvrtletné vzrostl 01,9 % a mezirotné o 13,2 %. Navzdory aktualni silné
dynamice ale uroveri HDP ve v&tSiné unijnich zemi zatim realné zaostavala za pfedkrizovym 2. ¢tvrtletim 2019.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 2. ¢tvrtleti mezictvriletné zvysila 0 0,7 % a mezironé o 8,4 %. Ve srovnani
s 1. kvartalem se zlepsil vykon vétSiny odvétvi. Diky uvolnéni protiepidemickych restrikci vyrazné mezictvrtletni
oziveni vykazalo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (3,5 %). U ostatnich odvétvi sluzeb byly
prirGstky mirnéjSi. Zpracovatelsky primysl, ktery aktualné celi problémdm souvisejicim s naruSenim
dodavatelskych fetézcl, nakonec mezictvrtletné vzrostl o 1,1 %. Mirné rostla i HPH ve stavebnictvi (0,5 %).
Silné meziro€ni navySeni HPH ovlivnila nizka srovnavaci zakladna, ktera byla i ddvodem 23,2% navyseni HPH
ve zpracovatelském prdmyslu. Vyrazné vyssi oproti lonsku byla i HPH uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (9,4 %).

Vyvoz zboZi a sluzeb ve 2. Gtvrtleti realné meziGtvrtletné vzrostl 0 0,6 % a meziroéné byl vy$si o0 30,6 %2
Dynamika dovozu ale byla silnéjSi — mezictvrtletné import rostl 0 4,9 % a mezirocné o 31,3 %. Vysledna
bilance zahrani¢niho obchodu dosahla pfebytku 56,3 mld. korun, coZ bylo meziro¢né vice o 15,0 mid., ale
s vyjimkou lofiského roku Slo o nejslab$i vysledek za 2. &tvrtleti od roku 2015. K meziroénimu zlep3eni
bilance pfispival pfedevsim obchod s motorovymi vozidly.

Podle deflatoru HDP ve 2. &tvrtleti meziroéni pfirGstek cenové hladiny zrychlil na 4,3 %. Oproti 1. &tvrtleti se
cenova hladina zvysila o 1,5 %. Silny byl rist cen spotfebnich i kapitalovych statk(. Spotfebitelské ceny se
mezirocné zvysily 0 2,9 %. Posileni jejich dynamiky ovlivnily pfedevSim ceny dopravy. Do téch se promitlo
prudké zdraZeni pohonnych hmot i pokraduijici rlst cen dopravnich prostfedkll. Stale vyrazny byl i rlist cen
alkoholu a tabaku a silila i dynamika cen bydleni a energii. Silny meziroéni narlist cen ropy ovlivnil ceny
pramyslovych vyrobcti v Cesku i zahraniéi. Meziro&ni nartist cen primyslovych vyrobcti v CR tak zrychlil na
5,3 %.

Ke kongci 2. &tvrtleti byly zvy$eny ménovépolitické sazby. Urokové sazby na klientskych vkladech se ale zatim
neménily a setrvaly na velmi nizké trovni. Urokové sazby Gvérl pro doméacnosti se zvySovaly, a to v pfipadé
Gvérd na spotfebu i bydleni. Objem poskytnutych Gvér na bydleni dal prudce rostl.

Celkova zaméstnanost ve 2. &tvrtleti mezirocné vzrostla 0 0,3 %3. Oproti 1. Gtvrtleti zaméstnanost narostla
dokonce 0 0,7 %. Na tomto pozitivnim vyvoji se podileli vyhradné zaméstnanci, jejichz stavy se mezirocné
rozsifily o 52 tis., nejvice od konce roku 2018. Naopak pocet podnikatelll klesl takfka o 36 tis. a ubylo jich i ve
srovnani s 1. ¢tvrtletim 2021. Hospodarské oziveni se ve 2. étvrtleti pozitivné promitlo i v poétu pracovniki
v drtivé vétsiné hlavnich odvétvi. Obecna mira nezaméstnanosti po bfeznovém &tyfletém maximu zacala klesat
a v Cervnu ¢inila 2,9 %. Negativné se neprojevilo ani utlumeni vladnich stabilizacnich programu. Ve srovnani
s urovni tésné pred pandemii vzrostla vice nezaméstnanost Zen. Ta ¢inila (3,5 %), u muzu jen (2,4 %).
Prdmérna mzda se mezictvrtletné zvysila o 1,2 % a dosahla 38 275 korun.

Hospodareni statniho rozpoctu v 1. pololeti skoncilo v deficitu 265,1 mid. korun, coz je témér o 70 mid. horsi
vysledek ve srovnani s loriskym deficitem. Celkové pfijmy se v 1. pololeti zvySily o 1,9 %. Hospodareni SR bylo
zasadné ovliviiovano nizsi ekonomickou aktivitou, dlevami podnikatelskym subjektim, snizenim dariového
zatizeni prace i majetku a zménou rozpoctového uréeni dani ve prospéch tzemnich rozpocta. To vSe tlumilo
rust danovych pfijmu. Vydaje posilily o 10,2 %. Posilovaly vydajové transfery na podporu zasazenych odvétvi
a pracovnikd, ale i na kompenzaci zvySenych naroku v oblasti zdravotni péce.

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocisténi o sezonni a kalendaini viivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oéidtény o sezonni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ve 2. ¢tvrtleti hruby
domaci produkt vyrazné
meziro€né rostl.

Postupné se zotavuji
i evropské ekonomiky.

V priibéhu 2. &tvrtleti 2021 byla uvolnéna protiepidemicka opatfeni, ktera omezovala
obchod a sluzby a byla divodem utlumu domaci spotfeby v uplynulém roce. Hruby
domaci produkt tak vzrostl proti 1. Gtvrtleti 0 1,0 %*. K narlistu pfispéla zejména domaci
spotfeba a také investi¢ni aktivita. Naopak zahrani¢ni poptavka pulsobila negativné.
Prirastek tak zaostaval za prumérem EU ataké za trznim ocekavanim, coz bylo
zplsobeno zejména prekazkami, které pramyslu kladl nedostatek nékterych komponent.
Ve srovnani s lofiskym 2. kvartalem, ktery byl zasaZen nejhlubSim propadem HDP
v historii samostatné CR, byl HDP letos vy$3i 0 8,2 %. K tomu pfispély véechny vydajové
slozky v Cele se zahranitni poptavkou, ktera pravé v lofiském 2. Ctvrtleti utrpéla
mimoradny Sok. Rostla i domaci spotfeba (domacnosti i viadnich instituci) a investice.
Velkou ¢ast silného pfirdstku Ize pficist slabé zakladné — srovnani s udaji v cenach roku
2015 ukazuje, Ze HDP v letodnim 2. ¢tvrtleti jeSté mirné zaostaval za predkrizovym
2. Ctvrtletim 2019, a dokonce za stejnym obdobim roku 2018.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€idténo o sezénni a kalendaini vlivy, v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

Oproti 1. kvartalu se HDP v EU zvysil o 1,9 %°. Mezitvrtletni prirlistek nasledoval po
dvou Ctvrtletich poklest a ovlivnila jej zejména silici domaci poptavka. S vyjimkou Malty
a Chorvatska mezictvrtletné rostl HDP ve vSech zemich EU. Nejsilnéji rostly ekonomiky
Portugalska (4,9 %), LotySska (4,4 %) a Estonska (4,3 %). Pfiznivy byl ale také vyvoj
sousedniho Rakouska, nadprimérné se zlepSovala i polska a slovenska ekonomika.
K zemim s niz§im mezictvrtletnim pFirtistkem patfilo Cesko (1,0 %) i velké ekonomiky
Francie (1,1 %) a Némecka (1,6 %). Celkové byl HDP v Evropské unii ve 2. ¢tvrtleti
meziro&né vyssi o0 13,2 %, na Eemz se samozfejmé stejné jako v samotném Cesku
z velké Casti podilela nizka zakladna lofiského 2. kvartalu. VSechny zemé EU tak
meziro¢né ekonomicky rostly. Pohled na predkrizové obdobi ale ukazuje, ze realné

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexu (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezonni a kalendaini vlivy. Udaje jsou platné k 31. 8. 2021.
5 Data za Bulharsko, Irsko, Lucembursko a Recko nebyla dostupna.
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Objem vyplacenych mezd
a plati se ve 2. ¢tvrtleti
prudce zvysil.

Domaci spotfeba diky
uvolnéni restrikci zacala
rust.

HDP v EU zaostava za urovni roku 2019 o 2,3 %°. Ve vétsiné zemi byl HDP realné
nizsi nez ve 2. &tvrtleti 2019, pfic¢emz nejvice zaostavaly Spanélsko (6,1 %) a Italie (-
4,0 %). Na prednich pfickach tohoto srovnani ale bylo i Cesko (3,7 %) a nadpriimérné
se oproti 2. kvartalu 2019 propadaly iFrancie (—3,4 %), Némecko (—2,9 %) nebo
Rakousko (—2,7 %), ¢asto zemé se silnym automobilovym pramyslem. Mezi zemé,
kterym se dafi vracet k pfedkrizové urovni, patfily staty Pobalti, Irsko, Rumunsko,
Slovinsko, Polsko, Madarsko, Dansko a Svédsko.

Objem vyplacenych mezd a plati ve 2. ¢tvrtleti meziro¢né narostl o0 17,7 %. Oproti
1. Ctvrtleti objem vyplacenych mezd a platl vzrostl o 7,4 %. Mimoradneé vysoky meziro€ni
prirdstek byl ovlivnén nizkou zakladnou lofiského 2. kvartalu. Ta souvisela s vyrazné
niz8§im pocétem odpracovanych hodin. V letoSnim 2. Ctvrtleti bylo navic oproti lofisku
vyplaceno vice odmén. Realné se mzdy a platy mezirocné zvysily o 15,3 %’. Nejvice se
objem mezd a platt zvySoval v €innostech v oblasti nemovitosti (25,4 %), v odvétvich
s prevahou sektoru viadnich instituci® (23,1 %), ve zpracovatelském pramyslu (21,6 %),
v ostatnich innostech a v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (17,3 %).
Silna tempa ale vykazalo i stavebnictvi (11,3 %) a informacni a komunikacni €innosti
(8,0 %), kde rust podpofilo z velké ¢asti navySeni zaméstnanosti, a rovnéz zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (7,0 %). Jedinym odvétvim, kde doslo k poklesu, bylo penéznictvi
a pojistovnictvi (—2,7 %).

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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Zdroj: CSU

* po vylou€eni dovozu pro kone¢né uziti

Domaci spotfeba ve 2. Ctvrtleti mezikvartalné vzrostla o0 4,2 %. NarUstala pfedevsim
spotfeba domacnosti (6,5 %), kterym se ve srovnani s 1. Ctvrtletim otevielo vice
nakupnich pfilezitosti. PFirlstek byl pfitom silngjSi nez ve 3. tvrtleti minulého roku,
bé&hem kterého byly také uvolnény restrikce. Aktualni vyvoj ale ukazuje na realizaci

6 Srovnani HDP v cenach roku 2015.
" Do redlného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.
8 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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Investiéni vydaje
zaznamenaly vyrazné
oziveni.

Bilance zahrani¢niho
obchodu pfispéla

k meziro¢nimu rlstu
HDP, jeji pfebytek ale

posledni roky.

Mezictvrtletni rast hrubé
pfidané hodnoty podpofilo
uvolnéni restrikci

v obchodé a sluzbach.

odlozené spotfeby domacnosti. Naopak spotfeba vladnich instituci stagnovala (-0,2 %).
Meziro¢né spotieba vzrostla 0 6,0 % a k nartstu HDP pfispéla 1,8 p. b.® Vyrazny byl opét
pfiristek spotfeby domacnosti (7,4 %), v pfipadé vladnich instituci dosahl 3,0 %.
Vyrazny rdstovy impulz samozfejmé ziskaly v pfedchozich kvartalech zaostavajici
segmenty trvanlivého zboZi a sluZzeb — spotieba statkd stfednédobé trvanlivosti'® vzrostla
meziétvrtletné o0 26,5 %", statki dlouhodobé trvanlivosti 0 6,4 % a sluzeb o 7,6 %. Také
spotfeba netrvanlivého zbozi silné mezictvrtletné rostla (4,3 %).

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu ve 2. Ctvrtleti mezikvartalné vzrostly 04,3 %
a mezironé o 13,0 %. Prispévek tvorby hrubého kapitalu k mezironimu rastu HDP
dosahl 1,6 p. b. PfedevSim v meziro€nim srovnani hrala velkou roli zména zasob.
Narust zasob nedokoncené produkce a hotovych vyrobkd pramyslovych podnika tak
vyrazné pfispél k meziroénimu navyseni tvorby hrubého kapitalu'?. Vydaje na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu mezictvrtletné narostly o 4,2 % a meziro¢ni navySeni dosahlo
1,5 %. Investice pfitom mezirocné vzrostly poprvé od 4. ¢tvrtleti 2019. Srovnani udajl
ocCisténych o cenové vlivy ukazuje, Ze investice v letoSnim 2. Ctvrtleti zatim zaostavaji
za obdobim pfed pfichodem pandemie. Vécné ¢lenéni tvorby hrubého kapitalu nepfimo
doklada oziveni investic nefinanénich podnikd — mezi¢tvrtletné se silné zvySovaly
vydaje na dopravni prostfedky a zafizeni (10,2 %) a zrychlil i pfirdstek investic do ICT
a ostatnich strojii a zafizeni (4,8 %). O 1,0 % se zvySily investice do produktl
dusevniho vlastnictvi. Velmi silny byl i pfirGstek investic do obydli, kterym dominuiji
domacnosti (9,9 %). Mirné se mezictvrtletné navysily také investice do ostatnich budov
a staveb (0,3 %). Ve srovnani s loriskym 2. Ctvrtletim ale nadale zaostavaly investice
do ostatnich budov a staveb (—4,2 %) iproduktd duSevniho vlastnictvi (-0,5 %).
Naopak vydaje na obydli byly vy83i 0 9,7 %, na ICT a ostatni stroje a zafizeni 0 2,7 %
a na dopravni prostfedky a zafizeni o0 1,9 %.

V priibéhu podzimni a zimni viny epidemie uz nedoslo k omezeni priimyslu a potazmo
zahrani¢niho obchodu. Mezictvrtletni redlny pfirlistek vyvozu zbozi a sluzeb tak cinil
0,6 %'3. Ztoho export zbozi klesl 00,7 %, zatimco export sluZzeb narostl 0 8,7 %.
Naopak dovoz se mezittvrtletné zved| o vyrazna 4,9 % a lze predpokladat, ze Cast
z tohoto narudstu souvisi i se zvySenou investicni aktivitou podnik{. Tento vyrazny rozdil
mezi dynamikou vyvozu a dovozu vyustil v mezictvrtletni zhorSeni bilance zahraniéniho
obchodu, ¢imz se zahrani¢ni poptavka stala jedinym faktorem pusobicim ve sméru
meziétvrtletniho poklesu HDP. Meziro¢né se vyvoz realné zvysil o 30,6 %, coz je ale
ovlivnéno slabym srovnavacim obdobim, a dovoz obdobné& narostl o0 31,3 %. Bilance
zahrani¢niho obchodu ve 2. ¢tvrtleti dosahla prebytku 56,3 mid. korun, coz je
mezirocné o 15,0 mld. lepSi vysledek, takze vysledny pfispévek zahrani¢ni poptavky
k meziroénimu ristu HDP dosahl 4,8 p. b. S vyjimkou loriského 2. kvartalu jde ale
o nejslab8i prebytek od 2. Ctvrtleti 2015. ZlepSil se prebytek obchodu se zbozim
(+10,8 mid. korun) i sluzbami (+4,2 mid.), ale hodnota 30,2 mid. pro bilanci obchodu se
zboZim byla s vyjimkou lofiského 2. kvartalu nejhorsi od 4. Etvrtleti 2012.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 2. Ctvrtleti mezictvrtletné zvySila 0 0,7 %. Ve
srovnani s 1. kvartalem se zlepSil vykon vétSiny odvétvi s vyjimkou zemédélstvi
(-3,1 %), penéznictvi a pojistovnictvi (-2,2 %) a €innosti v oblasti nemovitosti
(-1,2 %). Vyrazné mezictvrtletni oZiveni naopak vykazalo uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (3,5 %), které vyrazné tézily z uvolnéni protiepidemickych
restrikci. U ostatnich odvétvi sluzeb byly pfirdstky mirnéjSi — shodné o 0,8 % vzrostly

% Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro konecné uziti.

0 Do stfednédobé kategorie spada velka ¢ast omezeného maloobchodu — odévy, rekreadni a sportovni potfeby apod.
" Udaije o spotiebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

12 Zména zasob (v béznych cenach a sezonné neocisténa) dosahla ve 2. Gtvrtleti +58,9 mid. korun.

3 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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Meziro€ni navySeni HPH
ovlivnila hlavné nizka
srovnavaci zakladna
lorfiského roku.

profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti a odvétvi s pfevahou vladniho
sektoru, mirné rostly informacni a komunikacni Cinnosti (0,3 %) a stagnovaly ostatni
¢innosti (0,1 %). Zpracovatelsky primysl, ktery c¢elil problémdm souvisejicim
s naruSenim dodavatelskych fetézcl, nakonec vzrostl o 1,1 %. Mirné rostla i HPH ve
stavebnictvi (0,5 %).

Meziro¢né byla hruba pfidana hodnota vyssi o 8,4 %. Silné navySeni bylo samoziejmé
ovlivnéno nizkou srovnavaci zakladnou a platilo to také o jednotlivych odvétvich.
Meziro€ni navySeni HPH ve zpracovatelském primyslu o 23,2 % tak z velké Casti
souvisi s lofiskym pozastavenim provozu v ¢asti primyslu, zatim ale odvétvi zaostava
napfiklad za drovni 2. kvartalu 2019. Podobné je tomu u uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi, jehoz HPH byla meziro€né o 9,4 % vysSi. Solidni meziro¢ni
pfiristky méla HPH také v penéznictvi a pojiStovnictvi (6,6 %), ostatnich €innostech
(4,8 %), informaénich a komunikaénich €innostech (4,3 %), vefejné spravé a obrané,
vzdélavani, zdravotni a socialni pédi (4,2 %) a zemédélstvi (4,1 %). Naopak jen mirné
pfekonaly droven lofiského roku €innosti v oblasti nemovitosti (0,7 %), stavebnictvi
(0,4 %) a profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti (0,2 %).

Graf ¢.3 Prispévky odvétvi k readlné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pFispévky v p. b., HPH v %)
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

3. Vykonnost odvétvi

Hruba pfidana hodnota
ve 2. Ctvrtleti
mezikvartalné mirné
vzrostla, zejména
zasluhou odvétvi
obchodu, dopravy,
ubytovani a pohostinstvi.

Oproti 1. pololeti 2019
se letos HPH nachazela
skoro 0 4 % nize.

Odvétvi, jez nebyla

v zasadé pandemickou
situaci negativné
poznamenana, vytvarela
skoro tfetinu vykonu celé
ekonomiky.

Produkce v nékterych
odvétvich propadla za
dva roky vice nez pfidana
hodnota.

Primyslova produkce za
2. Ctvrtleti vzrostla

0 0,9 %, kdyz profitovala
z rychlého oziveni
poptavky ve vyspélych
ekonomikach.

To vS8ak soucasné vedlo
k pfetizeni vyrobnich

a dodavatelskych
fetézcl s negativnim
dopadem na plynulost
vyroby i vyvoj cen
produkce.

Vyrazné zlepSeni pandemické situace ve druhém letoSnim Ctvrtleti spojené s postupnym
uvolnénim restrikci svirajicich ¢ast ekonomiky vedla k oéekdvanému oZiveni, a to zejména
diky vy&3i spotfebé domacnosti i celkové investi¢ni aktivité. Jestlize v 1. Ctvrtleti 2021 klesla
hruba pfidand hodnota (HPH)™ vtuzemské ekonomice mezikvartalné o 0,4 %,
v navazujicim obdobi jiz vykazala 0,7% rust. Podobné jako v celé EU, kde ovSem bylo
oZiveni b&hem 2. &tvrtleti razantngjsi (1,9 %), sehralo v tomto obratu i v Cesku kli¢ovou
pozitivni roli SirSi odvétvové uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Pfestoze
alespon mirny rist zaznamenala drtiva vétSina hlavnich odvétvi, celkova HPH zatim za svym
predkrizovym maximem (ze 4. &tvrtleti 2019) stale vyznamné zaostavala (0 3,6 %)'.

HPH vzrostla za 1. pololeti 2021 mezirocné o 2,7 %, z toho v samotném 2. kvartalu o 8,4 %.
Z velké Casti jde vSak o efekt nizké lorfiské zakladny, primarné vlivem propadu vykonu
v odvétvi obchodu, oborech vazanych na cestovni ruch ataké ve zpracovatelském
pramyslu. Oproti 1. pololeti 2019 tak souhrnna HPH letos ziracela takika 4 %, skoro
dvojnasobek toho pak v samotném odvétvi profesni, védecké, technické a administrativni
¢innosti. Jesté hlubSi propad postihl stavebnictvi (—10,1 %) a pfedevSim uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (-14,1 %), jehoz vykon se vratil az na troven roku 2016.
Néktera odvétvi ovdem nebyla béhem pandemie bezprostfedné vyznamné dotéena, popf.
byla v tomto obdobi jejich role dokonce posilena'®. V zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi tak za
dva roky vzrostla HPH o osminu, v penéZnictvi a pojiStovnictvi skoro o desetinu. Vyznamny
byl inartst v odvétvich se silnou roli vefejného sektoru' (3,9 %) ataké v informacnich
a komunikacnich ¢innostech (6,5 %) — ty patfily béhem pandemie vibec k nejvytizengjSim,
coz doklada i pocet odpracovanych hodin'®, ktery se zde za dva roky navysil 0 12,1 %.
V kontrastu stim se vyvijelo napf. odvétvi ostatnich sluzeb'®, kde odpracovana doba
propadla o 22,8 %. Citelny propad produkce, resp. trzeb zde byl patrné z&asti kompenzovan
i niz§i mezispotfebou. HPH se vtomto odvétvi totiz za srovnatelné obdobi snizila ,jen”
04,5 %. Jinak tomu bylo v primarnim sektoru ekonomiky &i ve finanénictvi, kde doSlo za
posledni dva roky k rdstu pfidané hodnoty i pfi poklesu odpracované doby (o 1,4 %, resp.
5,3 %).

K celkovému hospodariskému oZiveni v CR prispél letos ve 2. &tvrtleti i primysl, coz stvrzuiji
i podrobné&;jsi udaje z podnikovych statistik. Priimyslova produkce®® mezikvartalné vzrostla
00,9 % a naznadila, ze ochlazeni béhem 1. tvrtleti 2021 (-1,4 %) mélo pravdépodobné
jen kratkodoby charakter. Vyrazné exportné orientovany tuzemsky prdmysl tézil na jare
z pfiznivého hospodarského vyvoje kliGovych exportnich teritorii — Némecka, resp. celé
EU?'. Na druhé strané, rychlé oZiveni svétového hospodarstvi a zejména nejvyspélejsich
ekonomik vytvarelo patrné docasné, zato silné napéti ve vyrobnich a dodavatelskych
Fetdzcich, jeZ se postupné pienaselo i do Ceska. Zejména nedostatek nékterych dodavek
a komponent (mj. v automobilovém prdmyslu a navazujicich oborech) naruSoval plynulost
vyrobniho procesu, vedl k neplanované tvorbé zasob nedokonéené produkce a vytvarel
tlaky na cenovy rist vyrobcl. Tuzemsky pramysl vedle toho stale limitoval i nedostatek

4 Udaje o HPH jsou vyjadfeny ve stalych cenach a v ogidténi o sezénni a kalendaini vlivy.

5 To platilo analogicky i pro EU (2,2 %), v&etné vSech jejich nejvyznamnéjsich ekonomik. Naopak své predkrizové maximum

z pohledu HPH jiz béhem dosavadni ¢asti letoSniho roku pfekonaly pobaltské staty, vétSina severskych statu, ale také napf. Polsko,
Madarsko, Slovinsko ¢ Rumunsko — tedy staty, v jejichz ekonomikach hraji sluzby vazané na cestovni ruch relativné mensi roli.

6 Méné rastova odvétvi vytvarela v 1. pololeti 2021 necelych 30 % HPH narodniho hospodafstvi.

7 Zahrnuji vefejnou spravu a obranu, vzdélavani, zdravotni a socialni péci.

'8 (daje vychazeji z narodnich Uétil a jsou ogistény o sezénni a kalendarni vlivy.

19 Zahrnuje kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti a dale zejména poskytovani osobnich sluzeb (napf. kadefnictvi, kosmetické sluzby,
¢istici sluzby &i opravy vyrobkl pro osobni potfebu a pfevazné pro domacnost).

20 Zahrnuje odvétvi t&Zby a dobyvani, zpracovatelského primyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce (na urovni odvétvovych sekci ioddill) jsou ocisténa
o kalendarni vlivy, mezictvrtletni i mezimeésicni tempa pak také o vliv sezoénnosti.

21 Do Némecka sméfovalo ve 2. ¢tvrtleti 30,8 % hodnoty celkového tuzemského exportu primyslového zbozi, do EU pak rovnych 80 %.
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Vyroba motorovych
vozidel zajistila letos
vice nez tfetinu

z meziro¢niho rdstu
pramyslové produkce.
Postupné ale narazela
na rastové bariéry.

Za vykony z 1. lofiského
pololeti zaostalo jen
nékolik vahové spise
okrajovych primyslovych
obord.

Primyslova produkce se
jiz téméf vyrovnala Urovni
ze 2. &tvrtleti 2019.
Nékteré vahové

i strategicky vyznamné
obory ale této mety
dosud nedosahly.

Trzby z pfimého vyvozu
rostly nadale sviznéji nez
trzby z tuzemska.

V chemickém, hutnickém
a dfevozpracujicim
prumyslu byl rist trzeb

zejména kvalifikované pracovni sily, byt s ohledem na pokles zaméstnanosti v primyslu
b&hem pandemie nebyl zatim letos tento problém tak pal€ivy jako v letech 2018 a 2019.
Pramyslova produkce vzrostla v 1. pololeti meziro¢né o 14,7 %, na ¢emz mélo znacény podil
srovnani s velmi nizkou zakladnou béhem lorfiského dubna a kvétna (i vliivem faktického
zastaveni vyroby ve vyznamnych provozovnach automobilového pramyslu??). Za svym
absolutnim pfedpandemickym maximem tak pramysl jako celek stale mirné zaostaval®.

K mezironimu rlstu prdmyslové produkce v letoSnim pololeti pfispéla z vice nez tretiny
vyroba motorovych vozidel, pétinu pak pfidaly nejblizSi subdodavatelské obory. Vykon
automobilového priimyslu ale v samotném 2. &tvrtleti mezikvartalné klesl o 1,9 %?*. Naopak
ve vyrobé elektrickych zafizeni, stejné jako v plastikafstvi i gumarenstvi nebyly naznaky
zpomaleni patrné, nebot problém s nedostatkem vyrobnich komponent se jich pfimo
nedotykal. K meziro¢nimu ristu prdmyslu pfispélo v 1. pololeti vice nez desetinou vyznamné
odvétvi kovovyroby. Mirmé nadpramérnym tempem rostla produkce i v hutnictvi (+16,7 %).
Z mensich prdmyslovych obord se nejvice dafilo vyrobé ostatnich (zejména kolejovych)
dopravnich prostfedki (+23,2 %), predevsim diky velmi dobrym jarnim vysledkdm.

Naopak jen v minimu oboru letos produkce za Urovni z 1. lofiského pololeti zaostala. Mezi
né patfilo odévnictvi (-7,0 %) a také vyroba napoju (—1,3 %). Tyto obory jsou bytostné
zavislé na spotfebé domacnosti a stradaly tak v disledku opakovanych nucenych uzavér
svych tradiénich tuzemskych odbytiét i kviili propadu pFijezdového cestovniho ruchu. Utium
investicni aktivity podnik(i za pandemické recese se podepsal na niz$i produkci v odvétvi
opravy a instalace stroju a zafizeni (—1,8 %). To v t€zbé a dobyvani souvisely nizSi vykony
s dlouhodobou proménou energetického mixu ekonomiky urychlenou v poslednich
Ctvrtletich i sviznym rlistem cen emisnich povolenek. Produkce zde po lofiském hlubokém
propadu?® klesla 0 0,9 %. Tyto Gtyfi vy3e uvedené obory ale mély letos vlivem své nizké vahy
i mirngjSich temp na mezirocni vyvoj produkce v celém priimyslu jen minimalni vliv (-0,1 p. b.).

Ve druhém letoSnim ¢tvrtleti produkce v celém primyslu za stejnym obdobim roku 2019 jiz
jen lehce zaostavala (o 1,6 %). Projevuje se zde nejen vliv celého pandemického obdobi,
ale také dopad kratkého cyklického utlumu priimyslu, ktery mu pfedchazel. Polovina
zpracovatelskych obor(i vykazala za toto dvouleté obdobi riist. Vedle vyroby kolejovych
dopravnich prostfedku (kde ma produkce ¢aste¢né volatilni charakter) se jednalo hlavné
o dievozpracujici (+12,6 %), papirensky (+10,9 %) a ostatni prumysl®® (+10,6 %), dale
o farmaceuticky primysl (+4,9 %) azvétSich oborl o elektrotechniku (+2,8 %),
kovovyrobu, (+2,5 %) a potravinafstvi (+1,7 %). Naproti tomu ztracely i nékteré kliCové
obory — vyroba motorovych vozidel (-5,5 %) a strojirenstvi (—6,0 %) a také energetika
(9,6 %).

Nominalni trzby primyslovych podnikd?” se ve 2. Gtvrtleti 2021 mezikvartalné zvysily o 4,1 %
a kompenzovaly mirny pokles z po&atku roku. Meziro€né byly trzby z pfimého vyvozu vy3Si
0 38,1 %, trzby z tuzemska o 26,9 %. Zahrani¢ni poptavka tak rostla svizné&ji nez domaci jiz
Ctvrty kvartal v fadé®®. Celkové trzby narostly nejvice ve vyrob& motorovych vozidel (73,3 %),
avsak ani to nestacilo pIné pokryt hluboky propad ze 2. ¢tvrtleti 2020. Vice nez 50% zvySeni
trzeb hlasilo gumarenstvi a plastikarstvi, ale také chemicky priimysl a hutnictvi, u nichz ale
sehral vyznamnou roli cenovy rast. Ten pomohl itrzbam ve dfevozpracujicim pramyslu

22\/ samotném letodnim dubnu tak produkce v celém pramyslu mezironé vzrostla o 54 %, z toho ve vyrob& motorovych vozidel 445 %.
2 To se vlivem cyklického utlumu, kterym tuzemsky pramysl prochéazel jiz ve druhé poloviné piedloriského roku, nachazelo v kvétnu 2019.
Ve srovnani s touto Urovni byla produkce v €ervnu 2021 o0 4,0 % nizSi. ProtoZe pfiznivy vyvoj primyslu pokracoval i letos v ervenci, snizil
se tento odstup jiz jen na 2,0 %.

24 Pitom uz v pfedchozim kvartalu doslo k poklesu ve srovnani s velmi silnym zavérem roku 2020.

% Za cely rok 2020 se produkce propadla o Sestinu, tedy nejvice ve srovnatelné fadé od roku 2000.

2 Zahrnuje riiznorodé spektrum aktivit — vyrobu Iékaf'skych a sportovnich potfeb, her a hracek, hudebnich nastroju i bizuterie.

27 Meziro&ni tempa trzeb jsou ogidténa o kalendaini vlivy, meziGtvrtletni tempa pak také o vliv sezénnosti.

% Bylo to v&ak z&asti ovlivnéno méné pfiznivym vyvojem zahraniéni poptavky v obdobi cyklického utlumu evropské ekonomiky na
prelomu let 2019 a 2020 a také béhem prvni pandemické viny. Ve dvouletém srovnani (s 2. étvrtletim 2019) vzrostly v tuzemském
pramyslu trzby z pfimého vyvozu o 2,6 %, domaci trzby o 1,9 %.
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vyznamné tazen i vySSimi
cenami.

Rast domaci

i zahrani¢ni poptavky
bé&hem 1. pololeti

i v samotném Cervenci
pokracoval. Tykal se
vyrazné vétsiny
sledovanych obor.

Dulvéra podnikatelt

v pramysilu rostla

a kulminovala v ¢ervnu.
Poté se mirné snizila,
hlavné viivem
nedostatku vyrobnich
komponent.

(43,2 %, u pfimého vyvozu dokonce 50,3 %). Mirné snizeni trzeb (do 5 %) registrovali jen
vyrobci odévl, farmaceuticky priimysl a vyrobci pocitacl, elektronickych a optickych
pristroji — ve vech pfipadech vyhradné vlivem negativniho cenového vlivu.

Graf €.4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné pramyslové produkce
(v p. b., ocisténo o kalendaini vlivy), saldo davéry v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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mmmmm TéZba a energetika (B, D)
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21)
Kovodélny primysl (25)
mmmmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27)
O  Pramysl celkem (NACE B, C, D) O

Zbyvaijici zpracovatelsky pramysl|

Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
Strojirenstvi (28)

Vyroba dopravnich prostfedkl (29, 30)
Saldo souhrn. indik. divéry v primyslu

*Saldo dlveéry je sezénné ocisténo a vyjadfuje stav ve druhém mésici daného Ctvrtleti. Zdroj: CSU

Kratkodobé vyhlidky primyslu se béhem 1. pololeti zlepSovaly. Po silném oZiveni b&hem
druhé poloviny loriského roku letos celkova poptavka dale rostla. V 1. Ctvrtleti 2021 se
hodnota primyslovych zakazek?® mezikvartalné zvysila o 1,8 %, v nasledujicim obdobi
0 3,2 %. Pfiznivy trend se pfenesl i do pocatku prazdnin, nebot zakazky byly v ervenci proti
predchozimu mésici vy$8i o 3,1 % a meziroéné o 18,9 % (bez vyznamnéjsich rozdilll mezi
domaci a zahrani¢ni poptavkou). Silny rust hlasily chemicky pramysl i hutnictvi, vysSi
poptavku ale signalizovala drtiva vétSina sledovanych oboru. Vyuziti vyrobnich kapacit
v prdmyslu vystoupalo na 88 %, tedy mirné& nad uroven konjunkturniho obdobi minulé
dekady. Mezi staty EU bylo vy$Si jen v Rakousku.

Duvéra podnikatelt v pramyslu vysplhala v ¢ervnu na desetileté maximum. Béhem prazdnin
vlivem ¢astecné korekce vysokych kratkodobych ocekavani riistu vyroby sice oslabila, stale
vSak pfevySovala Uroveri z obdobi tésné pfed zapocetim pandemie. Mirné pozitivni zistaly
i kratkodobé vyhledy v oblasti zaméstnanosti. Ctvrtina podnik(i povaZovala svou sougasnou
ekonomickou situaci za dobrou, vice nez dvé tfetiny za uspokojivou. Hlavni rastovou
bariérou®! se na pogatku 3. &tvrtleti stal v Cesku (ale i v EU) nedostatek materialu a zafizeni,
ktery trapil rekordnich 46 % tuzemskych primyslovych podnik(®2. Role nedostateéné

2 Zjistovani zakazek probiha jen ve 12 zpracovatelskych odvétvich vyrabgjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&jsim vyrobnim
cyklem a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou o€isténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa také o vliv sezénnosti.
30 Hodnotu zakazek z Servna 2019 pievysily o 15 %, v kladnych hodnotach se drzely i ve viech pfedchozich letosnich mésicich.

31 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.

32 Byt byl tento problém zdaleka nejvice patrny v automobilovém pramyslu (96 %) a navazujicich oborech, nevyhybal se ani kovovyrobé,
hutnictvi, strojirenstvi, elektrotechnice ¢i chemickému pramysiu.
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Dynamika rustu stavebni
produkce byla dosud
letos dosti utlumena.

To souviselo

s administrativnimi vlivy
i rozdilnym vyvojem

v obou hlavnich
segmentech
stavebnictvi.

Inzenyrské stavitelstvi
tézilo z vefejnych
strukturalnich investic.

poptavky béhem letosniho pololeti vyrazné ustoupila do pozadi®® (ze 49 % na 25 %), naopak
problém s naborem pracovni sily mirné posilil (na 26 %) a pfedstavoval nejvyznamnéjsi
bariéru ve vice nez tretiné zpracovatelskych obor(®*.

Graf €. 5 Nové zakazky v automobilovém pramyslu a v priimyslu celkem (v béZnych
cenach, mezirotné v %) a vyuziti vyrobnich kapacit v primyslu* a vybrané bariéry
rastu* (v %, prava osa)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Pramyslové zakazky celkem -----e---- Celk. zakazky ve vyrobé motor. vozidel
Vyuziti vyrobnich kapacit v pramyslu Vyuziti vyr. kapacit v automobil. primyslu
Bariéra rustu: nedostate¢na poptavka — — — Bariéra rastu: nedostatek pracovnik(
Bariéra ristu: nedost. materialu a zafizeni

1]2]3]4 1|2|3|4‘1|2|3|4‘1|2|3|4‘1|2|3|4‘1|2|3|4‘1|2|3

*Vyuziti primyslovych kapacit i bariéry rustu jsou sezdénné ocistény a vyjadiuji stav v prvnim mésici daného ¢tvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér sougasné. Zdroj: CSU, Eurostat

Stavebnictvi patfi (spolu s priimyslem) k odvétvim, ktera letos jiz nebyla vyraznéji omezena
opatrenimi proti Sifeni koronaviru. Pfesto zde bylo oZiveni dosud pomérné pomalé a rlistovy
trend neni letos zfetelné patrny, zejména v segmentu pozemniho stavitelstvi. Celkova
stavebni produkce®® v 1. Gtvrtleti redlné mezirotné zaostavala o 5,5 %, oproti 4. Gtvrtleti
2020 se zvysila 0 2,4 %. Ve 2. Ctvrtleti jiz sice vykon tohoto odveétvi prekrocil uroveri stejného
obdobi loriského roku o 2,4 %, meziétvrtletné ale posilil jen o nevyraznych 0,9 %3¢. Pomalé
oziveni stavebnictvi Ize z velké &asti spojit i s administrativnimi vlivy. Loriska restriktivni
opatfeni totiz limitovala potfebnou soucinnost vSech aktérl stavebniho Fizeni a dale
komplikovala jiZ tak naro&ny administrativni proces pfipravy staveb. Néktera vybérova Fizeni
byla pozastavena, coZ naruSilo plynulost vystavby. | pfes zlepSeni epidemické situace
béhem letosniho jara zGstava mobilita zahrani¢nich pracovniku stale ztizena, coz patrné vice
dopada na stfedni a mensi stavebni firmy, plsobici Castéji v segmentu pozemniho
stavitelstvi.

Vyrazné lépe na tom bylo inzenyrské stavitelstvi, jehoz produkce se za 1. pololeti 2021
mezirocné zvysila 0 3,4 % (za dva roky dokonce o0 12,1 %). Dlouhodobé mu pomaha

33V nékterych vesmés mensich oborech ale slaba poptavka stale predstavovala nejvyznamné;jsi limitujici faktor rozvoje. Jednalo se

o odévnictvi (90 %), vyrobu napojl (79 %), kozedélny pramysl (68 %), textilni a tiskarensky pridmysl (shodné 57 %), vyrobu stavebnich
materialt (53 %), farmacii (52 %), vyrobu pocitacu, elektronickych a optickych pFistroji (51 %) a potravinarstvi (42 %).

34 Konkrétné v gumarenstvi a plastikafstvi (64 %), vyrobé ostatnich dopravnich prostiedki (61 %), elektrotechnice (53 %), opravach
stroju a zafizeni (47 %), strojirenstvi i kovovyrobé (shodné 40 %), papirenském pramyslu (31 %) a ostatnim pramyslu (30 %).

3 (Jdaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, mezirodni tempa jsou o¢iéténa o kalendaini vlivy, mezistvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
36 Ponékud rozpacity letosni vyvoj stavebnictvi podpofily i aktualni cervencové udaje. Dle nich stavebni produkce mezimési¢né klesla
02,6 % (pfi niz§im vykonu v obou jeho hlavnich segmentech). Ve srovnani s nizsi loriskou zakladnou stavebnictvi pouze stagnovalo

a oproti 2. ¢tvrtleti 2019 byla jeho produkce nizsi o celou desetinu.
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Slabsi vykony
pozemniho stavitelstvi
pomahala tlumit bytova
vystavba.

Orienta¢ni hodnota
stavebnich povoleni
svizné rostla i bez vlivu
velkych staveb.

Celkova zasoba prace
se letos zvysila zejména
diky soukromym
zakazkam z tuzemska.

¢suU

pokradujici vystavba imodernizace dopravni sité podpofena zejména prostfedky
zrozpoCtu EU. PrestoZe celkové kapitalové vydaje statniho rozpoctu, jakozZ iinvesticni
transfery Statnimu fondu dopravni infrastruktury byly letos za prvnich osm mésicl
mezirocné o vice nez desetinu niZsi, celkova zasoba prace v oblasti inZenyrskych staveb
zustava vysoka.

Pololetni vykon ve vahové dominantnim segmentu pozemniho stavitelstvi byl letos
mezirocné o 2,3 % nizsi (za dva roky dokonce o 8,2 %). Problémy zde z€asti pomaha tlumit
bytova vystavba. Od ledna do €ervence bylo letos dokonceno takika 20 tis. byt(, tedy
nepatrné vice nez ve stejném obdobi donedavna rekordniho roku 2009. Pfispéla k tomu
predevSim vystavba rodinnych dom(, ktera v poslednich letech plynule sili. Pocet
zahajenych byt dosahl analogicky 23,9 tis. a lofiskou uroveri prevysil zhruba o osminu.
Oproti shodnému obdobi konjunkturniho roku 2008 ale skoro o desetinu zaostal.
K meziroénimu rastu poctu zahdjenych (12 %) i dokonéenych byth (11 %) letos pfispéla
nejvice vy3Si vystavba v Praze.

Graf ¢.6 Prispévky odvétvi k mezirocni zméné stavebni produkce (v p.b.),
nové stavebni zakazky (meziro¢né v %, prava osa), saldo indikatoru davéry ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Inzenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.) Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
—  Celkova stavebni produkce Nové stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rlstu: nedostate¢na poptavka ~ ===---- Bariéra ristu: nedostatek pracovnikd
----- O---- Saldo indikatoru dlivéry ve stavebnictvi

Udaje o stavebni produkci jsou o&itény o kalendafni viivy.
*Saldo dlvéry i bariéry rdstu jsou sezénné ocistény a vyjadiuji stav ve druném mésici daného Etvrtleti. Podniky mohly uvést vice
hlavnich bariér sougasné. Zdroj: CSU, Eurostat

Kratkodobé vyhlidky stavebnictvi zUstavaji pfevazné pozitivni. Orientaéni hodnota
vydanych stavebnich povoleni byla v uhrnu za sedm letoSnich mésic zhruba o tfetinu
vy$8i — jak v meziro&nim, tak ve dvouletém srovnani. Hodnota svizné rostla i po odecteni
velkych staveb (nad 1. mid. korun), coz muze byt dobrym signalem i pro mensi stavebni
firmy. Objem nové uzavienych stavebnich zakazek (v podnicich svice nez
50 zaméstnanci) roste jiz patym rokem v fadé a za prvni letoSni pololeti byl meziroéné
o necelou pétinu vyssi (z toho v inzenyrském stavitelstvi bezmala o tfetinu). VSechny
dosud nerealizované zakazky poskytovaly na po€atku 3. Ctvrtleti stavebnim podnikim praci
v priméru na dalSich devét mésicl. Celkova zasoba zakazek byla na sklonku leto$niho
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Dlveéra podnikatelll ve
stavebnictvi ziistavala
v mirné negativnim
pasmu. Odvétvi se
potykalo s fadou
rGstovych bariér.

Postupné uvolnéni
protipandemickych
restrikci se odrazilo ve
zrychleni
mezi¢tvrtletniho rastu
trzeb ve sluzbach.

Meziro€ni srovnani bylo
ve 2. Ctvrtleti z&sadné
ovlivnéno loriskym
propadem trzeb.

Ve srovnani

s 2. Gtvrtletim 2019
klesly trzby ve sluzbach
08,3 %.

Pandemické obdobi
posililo roli informacnich
a komunikacnich
¢innosti. Z rozvoje
internetového obchodu
tézily postovni a kuryrni
¢innosti.

Za dva roky propadly
nejvice trzby v diléich
odvétvich vazanych na
cestovni ruch.

Projevil se i dopad
restrikci u nékterych
volno€asovych aktivit Ci
cyklicky pokles poptavky
u specializovanych
sluzeb pro podniky.

pololeti meziro€né o pétinu vyssi. Jestlize v letech 2018 az 2020 byl rist zasoby prace tazen
primarné vefejnymi zakazkami, letos tuto roli pfevzaly soukromé tuzemské zakazky.

Saldo duvéry podnikatell ve stavebnictvi letos mirné kolisalo a stale setrvavalo v negativnim
pasmu lehce pod urovni z obdobi tésné pred pocatkem pandemie. Kratkodoba ocekavani
vyrobni ¢innosti i zaméstnanosti zlstala v srpnu mirné pozitivni. Slabou poptavku pocitovalo
jako rlistovou bariéru nejméné podniki za posledni dva roky. Naopak nedostatek
zaméstnancy suzoval od pule loriského roku stabilné zhruba 40 % podnikd. Od konce
letosniho jara byly firmy stale vice limitovany nedostatkem materialu, coz posilovalo cenové
tlaky v celém odvétvi. Rust stavebnich praci o€ekavalo v nejblizSich tfech mésicich vice nez
40 % podniku, obdobné jako za konjunktury v roce 2008.

Ackoli citelny zasah protipandemickych opatfeni do &asti sluzeb pretrvaval po celé 1. Ctvrtleti
2021, trzby ve vybranych sluzbach®” ve srovnani s Grovni 4. ¢tvrtleti 2020 mirné vzrostly
(+1,9 %). Postupné uvolnéni restrikci ve 2. ¢tvrtleti bylo dle oCekavani spojeno s vyraznym
ozivenim Sirokého spektra sluZzeb. Trzby ve sluzbach mezikvartalné posilily o rovna 4 %, vice
nez ze tretiny diky ,probuzeni odvétvi ubytovani, stravovani a pohostinstvi. Narust trzeb byl
ale patrny ve v8ech hlavnich odvétvich. Za 1. pololeti 2021 se trzby ve sluzbach zvysily
mezirocné o 3,0 %, v samotném 2. Ctvrtleti pak zejména vlivem velmi nizké srovnavaci
zakladny 014,2%. Trzby se letos nachazely pfiblizné na urovni roku 2016 aza
predkrizovym vrcholem stale vyrazné zaostavaly. Meziroéné vzrostly trzby ve 2. Etvrileti ve
vSech hlavnich odvétvich, nejvice v téch, ktera byla vloni za prvni pandemické viny fakticky
paralyzovana — v ubytovani, stravovani a pohostinstvi se zvysily skoro o tfetinu, v dopravé
a skladovani téméf o Ctvrtinu a v administrativnich a podpumych &innostech bezmala
o pétinu.

Vé&tsi vypovidaci schopnost ma dvouleté srovnani, mimo jiné i proto, Ze ve 2. &tvrtleti 2019
se souhrnny vykon sluZzeb nachazel na svém konjunkturnim maximu. Za toto obdobi trzby
ve sluzbach poklesly o0 8,3 %. Jedinym hlavnim odvétvim, jez v tomto obdobi rostlo, byly
informacéni a komunikacni ¢innosti (+6,1 %). Tém nejvice pomohl svizny rist ve vahové
vyznamném segmentu telekomunikaci (9,1 %), silila ale i poptavka po zpracovani dat,
webovych portalech a hostingu, stejné jako v oblasti IT (zpracovani dat, poradenstvi, sprava
pocitatového vybaveni). S oblasti IT souvisi i rlist ve vydavatelskych ¢innostech (3,4 %),
k némuz vyznamné prfispélo vydavani softwaru. Z omezeni nakupnich moznosti obyvatel
béhem jednotlivych pandemickych vin profitovaly postovni a kurymi ¢innosti, v nichz za dva
roky vzrostly trzby nejvice ze vSech dil€ich odvétvi sluzeb (30,9 %). Dafilo se také skladovani
(+4,4 %), jemuz pomohlo i rychlé oziveni primyslu ve druhé poloviné lofského roku. V ramci
sluZeb pro podniky rostla poptavka po pravnich a u€etnickych &innostech.

Je zfejmé, Ze situace v dil¢ich odvétvich sluzeb se silnou vazbou na cestovni ruch zlstavala
i pfes souCasné oziveni nadale velmi vazna. V cestovnich agenturach, letecké dopravé
i v ubytovani®® trzby propadly shodné zhruba o 70 %, ve stravovani a pohostinstvi o 34,3 %.
O polovinu méné strzily za dva roky ostatni osobni sluzby®® (napf. kadefnické a kosmetické).
V této oblasti pfevaZuji mezi pracovniky osoby samostatné vydélecné Cinné. Ty maji silné
zastoupeni také v ostatnich profesnich, védeckych a technickych Cinnostech (zahrnujicich
napr. fotografické, navrharské ¢i prekladatelské Cinnosti), kde trzby klesly témér o Ctvrtinu.
Hospodarska recese spolu s odlivem ¢asti zahrani¢nich pracovnikl se podepsaly na trzbach
pracovnich agentur (—18,3 %) a ovlivnily rovnéz vahove vyznamné odvétvi pozemni dopravy
(9,0 %). Na vykyvy hospodarského cyklu reagovala i vétSina specializovanych sluzeb pro
podniky, napf. ¢innosti vedeni podnikd, poradenstvi v oblasti fizeni (—7,4 %), reklama

37 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. VSechny Gdaje za sluzby jsou ve stalych cenach, meziroéni
udaje jsou ocCistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni i mezimésiéni jsou ociStény o sezoénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

3 Poget pfenocovani tuzemskych hosttl v hromadnych ubytovacich zatizenich v CR propadl ve vy$e uvedeném dvouletém obdobi

047 %, u zahrani€nich hosti dokonce 0 92 %.

39 Udaje za tento oddil sluzeb nejsou sezénné ogistény.
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Duvéra podnikatelt ve
sluzbach béhem

2. Ctvrtleti rostla,
predpandemické Urovné
v8ak dosud nedosahla.

Situace v dil¢ich
odvétvich sluzeb byla
velmi riznoroda.

Vyvoj maloobchodnich
trzeb byl uréovan nejen
rezimem rozvolfiovani
pfi Ustupu pandemie, ale
i obecngjsimi
makroekonomickymi
faktory.

a prizkum trhu (-6,5 %). Mezi volnoCasovymi aktivitami byl silné zasazen tzv. filmovy
a hudebni pramysl (=13,3 %)*.

Béhem jara se celkova davéra podnikateld ve vybranych sluzbach zlepSovala, coz
vyvrcholilo v Eervnu a €ervenci (vysoké urovné z prelomu let 2019 a 2020 vSak nedosahla).
Srpen pfinesl, podobné jako u obchodnikd, mirnou korekci smérem doll, coz souviselo
hlavné se sniZzenim hodnoceni sou¢asné ekonomickeé situace i celkové poptavky. | vyhledy
na rust podnikatelské ¢innosti na pocatek letoSniho podzimu se zhorsily. Vice nez ¢tvrtina
firem stale uvazovala oredukci poctu zaméstnancl. Stav v dil€ich odvétvich sluzeb
z pohledu celkové dlveéry, poptavky i zaméstnanosti byl dosti riznorody. Projevovaly se
pretrvavajici problémy v oborech propojenych s cestovnim ruchem a v poslednich mésicich
i v téch navazanych na primysl. Nedostate¢na poptavka limitovala skoro tfetinu podnikd ve
sluzbach.

Graf ¢.7 Prispévky odvétvi k meziroéni zméné trzeb ve sluzbach*
(v p.b., ocisténo o kalendafni vlivy), saldo indikatoru divéry ve sluzbach**
(v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu** (v %, prava osa)
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Administrativni a podpurné ¢innosti Profesni, védecké a technické Cinnosti
Cinnosti v oblasti nemovitosti Informaéni a komunikacéni ¢innosti
mmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi Doprava a skladovani
- Sluzby celkem ~——¢-— Saldo indikatoru davéry ve sluzbach
Bariéra rustu: nedostateéna poptavka ~  ===--- Bariéra rustu: nedostatek pracovnikl

*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojiStovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.
**Zahrnuije i finan¢ni sektor. Saldo duvéry i bariéry rlistu jsou sezénné ocistény a vyjadiuji stav v prvnim (bariéry rastu), resp. ve
druhém mésici daného Ctvrtleti (saldo diveéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Trzby v maloobchodé byly letos po celé 1. Ctvrtleti ovlivnény uzavienim €asti provozoven,
coz poznamenalo zejména specializované prodejny s nepotravinaiskym zbozim. V bfeznu,
kdy pandemie koronaviru v Cesku vrcholila, doslo k dal§imu zpFisnéni viadnich restrikci
v oblasti mobility obyvatelstva, coz silné utlumilo maloobchodni poptavku po pohonnych
hmotach. Postupné rozvolfovani restrikci vedlo k tomu, ze ve druhé puli kvétna fungoval
maloobchod prakticky bez omezeni. Jarni reZzim rozvolfiovani byl z E&asového hlediska do
znacéné miry obdobny jako v roce 2020*'.

40V 1, letosnim pololeti zavitalo do tuzemskych kin pouze 464 tis. navstévnika (s vyjimkou ¢ervna byla ¢innost kin prakticky
paralyzovana), o rok dfive 3,8 mil. (kina byla uzaviena mezi 13. bfeznem a 10. kvétnem), a v prvni puli nav$tévnicky rekordniho roku
2019 dokonce 8,8 mil. osob.

4! Vedle vlivu rozvolfiovani pasobil na nakupni apetit lidi i solidni rdst objemu vyplacenych mezd v ekonomice a s tim souvisejici vy3si
koupéschopnost domacnosti (podporena i niz§im zdanénim vydélkd). Spotfebitelska divéra byla v Eervnu nejvyssi za posledni rok a pdl. Proti
rychlejsi realizaci odlozené spotfeby mohly ale plsobit silici obavy lidi z rlistu cen, které mély oporu i v realném vyvoji ekonomiky.
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Meziro¢ni rst trzeb

v maloobchodu byl ve

2. Gtvrtleti tazen zejména
vy$§im prodejem
nepotravinarského zbozi
a pohonnych hmot.

Maloobchodnich trzby*? se ve 2. &tvrtleti mezikvartainé zvysily o 7,8 % a kompenzovaly tak
pokles z pfedchozich dvou Ctvrtleti. Silné rostly pfedevsim trzby za prodej nepotravinarského
zbozi, u néhoz se projevil i efekt odloZené spotieby. Meziro¢né maloobchod posilil 0 7,1 %,
z&asti i vlivem slabsich lofiskych prodeji*®. Dafilo se predevsim prodeji nepotravinarského
zbozi (+11 %), jemuz pomohl stale se rozvijejici internetovy obchod (+12,3 %, za dva roky
+56,7 %) i vy$Si trzby ve specializovanych obchodech — zejména s odévy, obuvi a kozenym
zbozim (+29,2 %) a pocitacovym a komunikacnim zafizenim (+20,1 %). Mnohem stfidmé;ji
rostl prodej potravin, a to jak v obvykle velkych nespecializovanych prodejnach (+1,0 %), tak
i ve specializovanych (+3,3 %) — u kterych byl loni navic prodej silné utlumeny. To platilo také
o prodeji pohonnych hmot, jehoz letoSni rist (9,6 %) nemohl propad z loriského jara zdaleka
kompenzovat. Podobné& tomu bylo i v motoristickém segmentu obchodu, kde sice letos ve
2. Ctvrtleti rostly trzby meziro¢né o 36,7 %, v uhrnu za dvouleté obdobi byly ale stale 0 4,0 %
niZsi.

42 \V8echna meziro&ni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocidténa o kalendafni vlivy, meziGtvrtletni tempa
jsou ocisténa o sezoénni vlivy (véetné vlivu poétu pracovnich dnd). Maloobchod zahrnuje odvétvi CZ-NACE 47.

43 Ve srovnani s ,nevychylenym* 2. &tvrtletim 2019 byly letos trzby vy$si o rovna 4 %. Maloobchod tak letos ve 2. ¢tvrtleti do znaéné
miry navazal na tempa z éry kong¢iciho konjunkturniho obdobi (za cely rok 2018 +5,0 %, 2019 +4,8 %).
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4. Vn&jsi vztahy

Vyvoz v 1. pololeti
vyrazné narostl, na éemz
mélo hlavni podil
srovnani s krizovym
obdobim loriského jara.

Obnova loni pozastavené
pramyslové ¢innosti dala
impulz zejména exportu
do EU.

Nejvice k pfirtstku
pfispél vyvoz motorovych
vozidel.

Také dovoz mezirocné
silné rostl.

Silny vliv na hodnotu
dovozu mély rostouci
ceny ropy a dalSich
surovin.

¢suU

Hodnota vyvozu zboZi v 1. pololeti roku 2021 doséhla 1 995,2 mid. korun, coz bylo
mezirocné vice o0 390,1 mid. korun (24,3 %). Masivni meziro¢ni narust byl z velké ¢asti
zpusoben srovnanim s lofiskymi jarnimi mésici, béhem kterych se zastavila vyroba ve velké
¢asti domaciho a zahrani¢niho primyslu, coz bylo také doprovazeno propadem
zahraniéniho obchodu. Také proto vétSina ze zaznamenaného pfirdstku pfipadla na
2. Ctvrtleti roku, které bylo loni reakci na pandemii nejvice zasazeno. Hodnota vyvozu ve
2. kvartalu 2021 ¢inila 1 016,2 mid. korun a jeho meziroéni narast vysplhal na 293,0 mid.
(40,5 %).

Mohutné navy3eni vyvozu v 1. pololeti z vétSiny pfipadlo na export do Evropské unie
(+328,3 mid. korun, 25,7 %). Relativné mirnéjsi, i kdyz stale vyrazny byl pfirGstek vyvozu
mimo zemé EU (+61,9 mld. korun, 19,0 %). Nejvice mezirocné narostl export do Némecka
(+113,7 mid. korun, 22,5 %), Polska (+36,9 mid., 35,9 %), na Slovensko (+29,6 mid.,
20,0 %) ado Francie (+26,3 mid., 35,4 %). Vzhledem k povaze lofiského propadu ale
solidné rostl export do témeér vSech sledovanych destinaci s vyjimkou Korejské republiky,
kde se nepodafilo navazat na lofisky velky pfirastek. Samotné 2. Ctvrtleti z velké Casti
prispivalo k nardstu za celé pololeti, takze se kvartalni vysledky tém pololetnim velmi
podobaji. Vyvoz do EU tak ve 2. ¢tvrtleti mezirocné vzrostl o0 241,1 mid. korun (41,9 %)
amimo EU 051,7 mld. (35,0 %). Nejvétsi pfiristky zaznamenal export do Némecka
(+84,9 mid. korun, 37,3 %), Polska (+25,2 mid., 55,6 %), na Slovensko (+23,8 mid., 34,4 %)
a do Francie (+21,2 mid., 70,0 %).

Co se tyka odvétvové struktury, nejvice v 1. pololeti 2021 k mezirocnimu narlstu vyvozu
prispéla motorova vozidla (+152,0 mid. korun, 39,1 %), pficemz vétSina tohoto pfirdstku
pfipadla na 2. ¢tvrtleti (+117,9 mid., 79,0 %). Srovnani s lofiskym hlubokym propadem
ovlivnilo i vysledky dalSich dulezitych vyvoznich artikll za 1. pololeti — vyrazné se navysil
export elektrickych zafizeni (+40,4 mid. korun, 29,4 %), stroji a zafizeni (+32,6 mid.,
17,9 %), pryzovych a plastovych vyrobkd (+20,5 mid., 24,0 %) a kovodélnych vyrobku
(+19,5 mid., 18,7 %). Hodnota exportu chemickych latek a pFipravk( ¢asto kolisa spolu
s cenami ropy, s ¢imz se da spojit i velka ¢ast letoSniho navySeni (+24,6 mid. korun,
31,2 %). Silné se zvysil i vyvoz pocitacl, elektronickych a optickych pfistroji (+21,4 mid.
korun, 12,3 %), i kdyz segment loni nebyl tak silné zasazen pandemii jako jiné artikly.
U vétSiny zminénych druht zbozi (vyjimkou byly pocitace, elektronické a optické pfistroje)
také ve 2. Ctvrtleti export vyrazné zrychilil.

Podobné silné jako export se navysila i hodnota dovozu. Ta v 1. pololeti €inila 1 910,4 mid.
korun a meziro¢né se zvysila o 350,8 mid. (22,5 %). Dynamika dovozu za vyvozem ve
2. pololeti 2020 dost zaostavala. Letos se ale tempa zalala postupné vyrovnavat. Ve
2. Ctvrtleti hodnota dovozu €inila 997,2 mid. korun, coz pfedstavuje meziroéni zvySeni
0283,3mld. (39,7 %). Dovoz zEU v 1. pololeti meziroéné vzrostl o 241,3 mid. korun
(24,3 %), zatimco ze zemi mimo EU o0 106,8 mid. (19,1 %). Nejvice narostl import
z Némecka (+86,4 mld. korun, 22,5 %) a Polska (+36,7 mid., 27,5 %). Narust cen ropy
a zemniho plynu i vy3Si poptavka po ropé vedla k prudkému navySeni dovozu z Ruska
(+22,7 mild. korun, 73,1 %). Podobné jako u vyvozu mél i vyvoj importu ve 2. Ctvrtleti hlavni
dopad na celé pololeti. O 202,6 mid. korun (46,0 %) tak vzrostl dovoz z EU, zatimco import
ze zemi mimo EU se navysil o 78,8 mid. (29,3 %).

Kromé obnovy po pandemickém propadu mél na hodnotu dovozu v 1. pololeti vliv i nardst
cen nékterych surovin. To je patmé zejména u navySeni dovozu zakladnich kov(
(+42,5 mid. korun, 37,9 %), které znacné prekonalo pandemicky propad, i ropy a zemniho
plynu (+17,2 mid. korun, 48,6 %). Spolu s cenami ropy se prudce zvysil i dovoz chemickych
latek a pfipravk( (+39,9 mid. korun, 30,8 %). U vSech hlavni porce pfirlistku pfipadla na
2. kvartal. Jinak mél nejvétSi meziro¢ni prirGstek v 1. pololeti dovoz motorovych vozidel
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Bilance zahrani¢niho
obchodu za 1. pololeti se
meziro€né vyrazné
Zlepsila, ale pfebytek

v samotném 2. kvartalu
byl pomérné slaby.

Obchod s motorovymi
vozidly ke zlepSeni
bilance pfispival nejvice.

(+81,9 mld. korun, 38,8 %), elektrickych zafizeni (+46,3 mid., 36,1 %) a stroju a zafizeni
(+26,6 mld., 17,3 %).

Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim dosahla za celé 1. pololeti pfebytku 84,8 mid.
korun, coz je mezirotné o 36,4 mid. lepSi vysledek. VétSiny z tohoto zlepSeni ale bylo
dosazeno v 1. ¢tvrtleti roku. Ve 2. kvartélu prebytek Cinil 19,0 mid. korun. To je 0 9,7 mid.
vySSi pfebytek neZ v loriském 2. ¢tvrtleti, s jeho vyjimkou ale jde o nejhorsi vysledek za
2. kvartal od roku 20124, K pomérné slabému vysledku pfispél zejména vyvoj v ervnu, kdy
se bilance propadla do deficitu, netypického pro tento mésic. SlabSi nez obvykle byl ale
i kvétnovy vysledek. Za celé 1. pololeti mohutné narostl pfebytek obchodu se zemémi EU
(+87,0 mid. korun). Naopak pod vlivem zvySeni cen nékterych surovin se vyrazné prohloubil
obvykly deficit se zemémi mimo EU (—44,9 mid. korun). V 1. pololeti ve sméru zlepSeni
bilance nejvice pusobil obchod s Némeckem (+27,3 mid. korun) a Francii (+15,8 mid.).
Naopak se dal prohloubil deficit obchodu s Cinou (-20,5mid. korun) a Ruskem
(-17,2 mid.). V samotném 2. Ctvrtleti se zlepSil pfebytek se zemémi EU o 38,5 mid. korun
a naopak deficit s neunijnimi zemémi se prohloubil o 27,1 mid. korun. Nejvice se zlepSila
bilance s Francii (+11,5 mid. korun), Némeckem (+9,2 mid.) a Slovenskem (+7,9 mid.).
Zhorsila se zejména bilance obchodu s Ruskem (—13,7 mid. korun), Japonskem (-8,3 mid.)
a Polskem (5,6 mid.).

Nejvice ve sméru zlepSeni bilance pusobil obchod s motorovymi vozidly (+70,1 mid. korun),
kovodélnymi vyrobky (+7,5 mid.) a pocitaci, elektronickymi a optickymi pfistroji (+6,2 mid.).
Naopak velké zhorSeni bilance vykazal obchod se zakladnimi kovy (-22,0 mid. korun),
ropou azemnim plynem (-18,9 mid.), chemickymi latkami a pfipravky (15,3 mid.)
a z&kladnimi farmaceutickymi vyrobky (-11,4 mid.). Ve 2. &tvrtleti byla skladba bilance
podobna — hlavni podil na jejim zlepSeni mél obchod s motorovymi vozidly (+51,8 mid.
korun). ZhorSeni se naopak tykalo ropy a zemniho plynu (—19,3 mid. korun), zakladnich
kovl (—18,8 mid.) a chemickych latek a pFipravk( (—13,1 mid.).

Graf ¢.8 Bilance zahranicniho obchodu se zbozim ve statistice zahranic¢niho
obchodu (kumulace 1. pololeti, v mld. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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44 Prebytek ve 2. Gtvrtleti byl v poslednich letech bud’ nejvy3$3im, nebo druhym nejvy3sim za cely rok.
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5. Ceny

Rust cenové hladiny
zrychlil.

Ve 2. Ctvrtleti meziro¢ni
rust spotiebitelskych cen
vyrazné zrychlil.

Na posileni dynamiky se
podilely hlavné ceny
pohonnych hmot.

Celkovy meziro€ni narGst cenové hladiny v ekonomice podle deflatoru HDP ve
2. Ctvrtleti dosahl 4,3 %. To je zrychleni oproti 1. Etvrtleti. MeziCtvrtletni nardst cenové
hladiny zrychlii na 1,5 %. Vyrazné zrychlilo meziroéni tempo cenového rustu
spotfebnich statkl (3,9 %), a to jednak téch spotfebovavanych domacnostmi (2,1 %),
ale hlavné v pfipadé vladnich instituci (7,4 %). Kapitalové statky meziro€né zdrazily
0 3,5 %. Sménné relace oslabily na 100,7 %. Oslabeni se tykalo sménnych relaci
obchodu se zbozim (100,9 %), ale i se sluzbami (99,0 %).

MeziroCni pfirdstek spotfebitelskych cen ve 2. Ctvrtleti 2021 dosahl 2,9 %. Po slabSim
meziroénim tempu z 1. kvartalu tak doslo v pribéhu 2. Ctvrtleti k vyraznému posileni.
Na tom mélo podil zejména zrychleni meziro€niho riistu cen dopravy (pod vlivem cen
pohonnych hmot), jez se také dostaly na pozici oddilu spotfebniho koSe, ktery nejvice
ovlivnil celkovy meziro¢ni pfirdstek cen. Druhy nejvySsi pfispévek predstavovaly ceny
alkoholickych napoju a tabaku. Posilil i vliv pfirlstku cen bydleni a energii. Za celé
1. pololeti se spotiebitelské ceny meziro€né zvySily 0 2,5 %. Ve srovnani s 1. Ctvrtletim
2021 spotiebitelské ceny vzrostly o 1,0 %, coz byl také vysledek posileni cenového
rustu u dopravy. K mezictvrtletnimu navyseni vyraznéji prispél i pfirlstek cen bydleni
a alkoholickych napoju a tabaku.

Graf €. 9 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (mezirocné v %)
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Ceny dopravy se ve 2. ¢tvrtleti meziro€né zvySily 0 9,1 %. To je vyrazné vice nez
v pfedchozim kvartalu (2,4 %) a jde o rekordni pfirastek v celé Casové fadé od roku
2005. Hlavnim tahounem rdstu cen dopravy byl provoz osobnich dopravnich
prostfedk(l, pfedev§im pohonné hmoty. Ceny ropy totiz ve srovnani s rekordné nizkou
Urovni stejného obdobi loriského roku podstatné vzrostly*®. Meziro¢né se naklady na
provoz dopravnich prostfedkd zvysSily o 13,9 %. Vykyvy dynamiky cen ropy jsou

45 Vlivem propadu poptavky i zhrouceni kartelovych dohod klesla podle U.S. Energy Information Administration pramérna cena barelu
ropy BRENT v dubnu na 18,38 dolaru a v kvétnu na 29,38 dolaru. Letos byly tedy ceny i vice nez dvojnasobné (64,81, 68,53
a 73,16 dolaru v dubnu, kvétnu a ¢ervnu).

¢suU
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Dal silné rostly ceny
tabakovych vyrobku.

Rostly ceny vétSiny
oddila spotfebniho kose.

Ceny potravin
a nealkoholickych napojl
meziro¢né klesaly.

20

pomérné obvyklé, tentokrat se ale jejich rist potkal i s vice nez rok trvajicim silnym
meziro¢nim rastem cen nakupd automobill, motocykld a jizdnich kol (ve 2. Ctvrtleti
7,1 %). Na 1,5 % zrychlil ve 2. tvrtleti i pfirlstek cen dopravnich sluzeb.

Silné ve 2. ¢tvrtleti mezirocné rostly i ceny alkoholickych napoja a tabaku (9,8 %). Nad
9% urovni se pfrirlstky pohybovaly od lofiského ¢ervna az do letoSniho kvétna. Ve
2. Ctvrtleti se ceny tabaku mezirocné zvysily o 14,8 %, zatimco ceny alkoholickych
napoju o 3,2 %. Na celkovém rustu cen se projevilo i posileni meziro¢niho pFirdstku
cen bydleni a energii na 1,3 %. S vyjimkou cen elektrické a tepelné energie, plynu
a dalSich paliv (pokles 0 2,8 %) zrychlil rist cen v celém oddile. Najemné mezirocné
vzrostlo o0 1,8 %, imputované najemné dokonce o 3,6 %. Bézna udrzba a opravy
zdrazily o 3,4 % a ostatni sluzby souvisejici s bydlenim o 4,0 %.

Krlistu spotfebitelskych cen dale vyznamnéji pfispivalo stravovani a ubytovani
(meziro¢ni prirdstek 2,9 %). Z toho ceny stravovacich sluzeb rostly o 3,4 %. Ceny
ubytovacich sluzeb byly meziro¢né nizsi o 0,7 %, v prabéhu 2. kvartalu ale meziro¢ni
propad postupné slabl s tim, jak se uvolfiovaly restrikce, které toto odvétvi omezovaly.
Vétsina dalSich oddilu spotfebniho koSe vykazovala meziroéni rast. Meziro¢ni zvyseni
u ostatniho zbozi a sluzeb (2,8 %) ovliviiovaly hlavné ceny finanénich sluzeb. Ceny
rekreace a kultury vzrostly o 2,0 % a pfirGstek posilil zejména u ostatnich pfedmétud pro
rekreaci a volny Cas vCetné zahradnictvi a domacich zvifat (4,2 %). Ceny odivani
a obuvi vzrostly 02,9 %, bytového vybaveni a zafizeni domacnosti 0 2,1 %, zdravi
0 3,5 % a vzdélavani o 2,8 %.

Ve sméru meziro€niho poklesu spotfebitelskych cen vyraznéji plsobily jen potraviny
a nealkoholické napoje. Jejich ceny meziroéné klesly o 0,8 %. Vliv mél zejména pokles
cen masa o0 2,6 % adale ovoce (—4,2 %) i zeleniny (-5,8 %). Krlstu cen potravin
naopak pfispél silny narGst u olejd atukd (11,6 %). Jen mirné se navysily ceny
pekarenskych vyrobkd a obilovin (0,7 %). Snizily se i ceny post a telekomunikaci
(0,3 %).

Graf €. 10 Ceny nemovitosti (meziro¢ni zména, v %)
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Rust cen bytd dal Na trhu s nemovitostmi dal silily tlaky plsobici ve sméru nartstu cen. Nabidkové ceny

zrychloval byt v CR ve 2. &tvrtleti meziro&né rostly o 8,0 %, coZ je mirné vice nez v pfedchozim
Ctvrtleti. Pfitom dal zrychlovala dynamika nabidkovych cen byt mimo Prahu (12,4 %),
zatimco ceny v Praze rostly vyrazné mirnéji (4,5 %). Co se tyka realizovanych cen
starSich bytl, zde doSlo k dal$i akceleraci, kterd meziro€ni narusty dostala k drovni
pfedchoziho vrcholu z roku 2017. Realizované ceny starSich bytd v CR byly ve
2. Ctvrtleti meziroéné vyssi o 17,9 %. Z toho v Praze pfirGistek dosahl 15,8 %, zatimco
mimo Prahu to bylo 18,5 %. Realizované ceny novych bytd v Praze vzrostly meziro¢né
0 11,9 %. Vyrazny previs dynamiky realizovanych cen nad nabidkovymi cenami
naznacuje velmi malou vyjednavaci pozici kupujicich v prostfedi silného pfevisu
poptavky nad nabidkou, ktery v nékterych oblastech trva jiz nékolik let.

Mezirocni rast Také v Evropské unii postupné zrychluje meziro¢ni rast spotrebitelskych cen. Ve
3pé’gik2ts‘?:ﬁ’ky°h cen 2. Gtvrtleti index meziro&né vzrostl 0 2,2 % (v 1. kvartalu to bylo 1,4 %). Zrychleni je
' ovlivnéno predevsim meziro¢nim narldstem cen dopravy, posun vzhiru je ale v EU
patrny také u dynamiky cen bydleni a energii. Zmirnil naopak rdst cen potravin. Nejvice
se spotiebitelské ceny ve 2. Ctvrtleti zvySovaly v Madarsku (5,3 %), Polsku (4,6 %)
a Lucembursku (3,6 %). Vyrazné nadprimérné ale rostly ceny iv Litvé a Estonsku,
Rumunsku a Cesku. Jediné dvé& ekonomiky, kde do$lo ve 2. &tvrtleti k mezirodnimu
poklesu, byly Recko (0,6 %) a Portugalsko (0,1 %). Stagnovaly spotiebitelské ceny
na Malté (0,1 %).

Graf ¢€.11 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobcti (meziroéni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ceny primyslovych Vyrazné zrychleni se tykalo i meziro¢niho pfirastku cen pramyslovych vyrobcu. Ten ve
vyrobcl mezirocné 2. Gtvrtleti dosahl 5,3 % (v 1. kvartalu 1,5 %), coz je nejvice od 3. &tvrtleti 2011. Za celé
vyskocily nejvice od roku , Ly s o v v o ,
2011, 1. pololeti se tak ceny meziroéné zvySily 03,4 %. |v pfipadé cen prdmyslovych
vyrobcl Ize mluvit o vlivu prudkého meziro€niho navyseni cen ropy. To bylo patrné
u cen t&Zby a dobyvani, které se meziro€né zvysily o 0,8 % po vice neZ rok trvajici sérii
poklest. Dynamika cen vyrobk( a sluzeb zpracovatelského pramyslu zrychlila na 6,5 %
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Ceny primyslovych
vyrobcl v EU meziro¢né
rostly mimoradné silné.

Dal zpomalovalo
meziro¢ni tempo rlstu
cen trznich sluzeb.

Ceny zemédélské vyroby
vzrostly.

Rst cen exportu oslabil.

a nejvice k tomu pfispély ceny koksu a rafinovanych ropnych vyrobka*®. Mimoradné
silné se navySily ceny chemickych latek a vyrobkl (38,4 %) a také obecnych kovl
a kovodélnych vyrobkld (10,7 %). K meziro€nimu ristu cen prdmyslovych vyrobcu
vyznamné pfispivalo i difevo, papir a tisk (5,4 %) a pryZové a plastové vyrobky (2,7 %).
Vyrazny byl i pFirlistek cen elektrickych zafizeni (4,1 %), textilu, odévl a usni (3,1 %)
a nabytku a ostatnich vyrobk( zpracovatelského primyslu (2,9 %). Meziro¢né klesly
ceny dopravnich prostfedkd a pocitacd, elektronickych a optickych pfistroji (shodné
02,6 %) a pak potravinarskych vyrobkl, napoju a tabaku (0,6 %). Ceny elektfiny,
plynu, pary a klimatizovaného vzduchu mezirocné stagnovaly (0,1 %). Naopak
pFirdstek u zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami zUstal silny
(6,2 %).

Ceny primyslovych vyrobcl v EU se ve 2. ¢tvrtleti meziroéné navysily 0 9,2 %. To je
masivni zrychleni oproti 1. &tvrtleti (2,2 %). Rostouci ceny ropy silné ovlivnily posileni
meziro¢niho narlstu cen tézby a dobyvani (22,5 %) iceny ve zpracovatelském
pramyslu (7,0 %). Zrychlila rovnéz meziroéni dynamika cen elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (18,4 %). Meziro¢né rostly ceny primyslovych vyrobcl
v celé Unii avice nez 10% pfirastek vykazalo celkem 10 zemi EU. Nejvice se
mezirocné zvysovaly ceny vyrobcu v Irsku (40,5 %), Belgii (17,9 %) a Dansku (16,6 %).
Mirnéjsi byl nartst v pfipadé Malty (1,1 %), Slovenska (2,6 %) a Slovinska (4,2 %).
| Cesko pres vyrazny narust patfilo k zemim s dynamikou pod pramérem EU.

VSeobecné zpomaleni ekonomiky dal pusobilo na index cen trznich sluzeb, jehoz
dynamika opét zmirnila. Ceny trznich sluzeb ve 2. Ctvrtleti meziro€né vzrostly o 1,0 %,
coz je nejméné od 1. Ctvrtleti 2017. Nejvice k meziro¢nimu rdstu pfes zpomaleni
pfispivaly ceny sluzeb v oblasti programovani a souvisejiciho poradenstvi, které
mezirocné vzrostly o 3,1 %. Vyznamnéj§i pfispévek meély také ceny pozemni
a potrubni dopravy (1,4 %), sluzby v oblasti nemovitosti (1,5 %) a sluzby v oblasti
zaméstnani (6,1 %, vyrazné zrychleni oproti pfedchozim tfem kvartaldm). Ostatni
odvétvi prispivala jen drobné — skladovani a podplrné sluzby v dopravé (1,0 %),
poStovni a kuryrni sluzby (2,0 %), pravni a ucetnické sluzby (2,0 %), vedeni podnikd,
poradenstvi v oblasti fizeni (2,4 %) a bezpecnostni a patraci sluzby (3,5 %). Vyraznéji
ve sméru poklesu cen pusobily informaéni sluzby (—4,8 %), architektonické
ainzenyrské sluzby a technické zkousky a analyzy (—1,2 %) areklamni sluzby
a prazkum trhu (-1,8 %).

Ceny zemédélské vyroby se meziroéné zvysily o 3,8 %. Jde o prvni pfirlstek od
3. tvrtleti 2019. Vyrazné posilil pfirdstek cen rostlinné vyroby (8,9 %). Prispél k tomu
12,0% narlst cen obilovin, kde se vyrazné zvysSily ceny p$enice (16,2 %) i kukufice
(22,2 %). Posileni dynamiky bylo vidét také u pramyslovych plodin (10,8 %), z toho
olejniny zdrazily o 11,0 % (pfedevsim fepka). Ceny krmnych plodin se zvysily 0 2,1 %.
Naopak ceny zeleniny a zahradnickych produktd klesly o 4,4 %, brambor o 15,5 %
a ovoce 0 5,2 %. Ceny zivociSné vyroby dal klesaly, ale jejich meziro€ni propad se ve
2. Gtvrtleti zmirnil na 1,6 %. PfedevSim pod vlivem cen prasat se totiz zmirnil hluboky
pokles u hospodarskych zvifat (-7,3 %). Ceny zivocisSnych vyrobkl vzrostly o 3,1 %,
z toho ceny mléka o0 2,9 % a vajec 0 4,6 %.

Ceny vyvozu ve 2. ¢tvrtleti 2021 meziro€né vzrostly o 1,8 %. Vyrazné zpomaleni tempa
ristu ve srovnani s 1. Ctvriletim lze pfipsat zejména velkému meziro¢nimu posileni
kurzu koruny*’, které aktualné plsobi silné protiinflacné. Ve 2. étvrtleti se nejvice
meziroCné zvySovaly ceny exportu mineralnich paliv a maziv (47,2 %) a ostatnich

46 Individuélini data

47 Ve 2. Ctvrtleti 2020 pramérny kurz koruny vaci euru dosahl 27,054 CZK/EUR. Letos to bylo 25,638 CZK/EUR. Jesté vyraznéjsi bylo
posileni kurzu vici dolaru. Loni pramér ve 2. &tvrtleti Cinil 24,569 CZK/USD, letos 21,265 CZK/EUR.
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Sménné relace byly
poprvé po vice nez dvou
letech zaporné.

surovin®® (37,6 %). Silné bylo i navy$eni u chemikalii a pfibuznych vyrobkd (9,5 %).
Naopak oslabil meziro¢ni pfirtstek cen polotovari*® (2,7 %) a potravin a zivych zvirat
(1,0 %). Do hlubokého poklesu se dostala meziro¢ni dynamika cen vyvozu napojl
a tabaku (-6,2 %) a pramyslového spotfebniho zbozi (—4,1 %). Mezirocné se snizily
i ceny stroji a dopravnich prostfedkd (—1,5 %), které pfitom v pfedchozich ¢&tyfech
kvartalech vyrazné rostly a nejvice se u nich projevilo posileni koruny.

Ceny dovozu byly ve 2. &tvrtleti mezirocné vySsi 02,3 %. Nejvice narostly ceny
mineralnich paliv (71,8 %) a ostatnich surovin (21,6 %). Vyrazné rostly iceny
chemikalii a pfibuznych vyrobkl (6,0 %) a navysily se ceny dovazenych polotovart
(4,3 %). Silné se prohloubil pokles cen stroji a dopravnich prostfedkd (5,4 %)
a prumyslového spotfebniho zbozi (—4,8 %). Snizily se i ceny potravin a zivych zvifat
(-3,6 %) anapoji atabaku (-1,7 %). Sménné relace byly ve 2. ¢tvrtleti zaporné
(99,5 %), poprvé od 4. Ctvrtleti 2018. Zaporné byly sménné relace obchodu
s mineralnimi palivy (85,7 %), napoji a tabakem (95,4 %) a polotovary (98,5 %).
Naopak kladnych sménnych relaci dosahl ve 2. &tvrtleti obchod s ostatnimi surovinami
(113,2 %), potravinami a zivymi zvifaty (104,8 %), stroji a dopravnimi prostfedky
(104,1 %), chemikaliemi (103,3 %) a prdmyslovym spotfebnim zbozim (100,7 %).

48 SITC 2 — suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv
4 SITC 6 — trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu
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6. Trh prace

Zaméstnancu pfibylo ve
2. Ctvrtleti meziroc¢né
nejvice od konce roku
2018. Ubytky pracujicich
podnikatel(l vSak
pokraCovaly.

Meziro¢né vyssi
zaméstnanost byla tazena
zejména vefejnymi
sluzbami a informaénimi
a komunikacnimi
¢innostmi. Silna poptavka
po pracovnicich se
projevovala rovnéz ve
stavebnictvi.

| pfes dilCi zlepSeni
pfispivalo k poklesu
celkové zaméstnanosti
stale nejvice uskupeni
obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi.

Béhem 1. pololeti rostl
podil podnikd planujicich
navyseni poc¢tu svych
zaméstnancl.

Postupné rozvolnéni striktnich protipandemickych opatfeni na pfelomu letodniho jarniho
a letniho obdobi doprovazené vyznamnéjSim utlumem statnich podplrmych programi
(Antivirus, oSetfovné) pfineslo na tuzemsky pracovni trh ofekdvané oZiveni. Celkova
zaméstnanost® se ve 2. Ctvrtleti meziroéné zvysila (0 0,3 %, poprvé za poslednich sedm
kvartalll) a ve srovnani s predchozim &tvrtletim posilila o vyznamnych 0,7 %°%'. Na tomto
pozitivnim vyvoji se vSak podileli vyhradné zameéstnanci, jejichz stavy se meziro&né rozsifily
o 52 tis., nejvice od konce roku 2018. Naopak pocet podnikatelll klesl takika 0 5 % (resp.
36 tis.) aubylo jich ive srovnani s 1. ¢tvrtletim 2021 (o 1,6 %). Obtize podnikatell
v nékterych odvétvich mohly souviset s opatrné&jSi realizaci odloZené spotieby tuzemskych
domacnosti a mohly byt umocnény i pfetrvavajicimi omezenimi v pfijezdovém cestovnim
ruchu. To se odrazilo také v poétu odpracovanych hodin®2,

Hospodarské ozZiveni ve druném letoSnim Etvrtleti se pozitivné promitlo i v poctu pracovniki
v drtivé vétSiné hlavnich odvétvi. K mezikvartalnimu rlstu zaméstnanosti nejvice pfispély
profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti (+12 tis.) a priimysl (+11 tis.). V obou
pfipadech jde o odvétvi, jejichz relativni ubytky zaméstnanosti byly vioni hlubSi nez v celé
ekonomice. K meziroénimu rustu celkové zaméstnanosti pomohlo ve 2. ¢tvrtleti (obdobné
jako po celé pandemické obdobi) nejvice odvétvi vefejna sprava, obrana, vzdélavani,
zdravotni a socialni péce (+30 tis.). Relativné nejsilngji ale rostly dlouhodobé prosperujici
informaéni a komunikacni &innosti (5,2 %), v nichz se jako vjednom zmala odvétvi
navySovaly i poCty podnikatel(. Dafilo se rovnéz stavebnictvi, v némz mimny lofisky rist
zaméstnanosti pokracoval (+2,0 %). Dlouhodobé vysoka poptavka po pracovni sile tu byla
do zna&né miry saturovana naborem ze zahranici. Poget cizincli pracujicich v Cesku
v zaméstnaneckém postaveni navzdory stéle administrativn& naro¢né vizové procedure
v poslednich mésicich rostl. Letos v Eervnu dosahl rekordnich 682 tis. a meziro&né byl vyssi
0 13 %, z drtivé vétSiny zasluhou zaméstnanct z Ukrajiny®3.

Navzdory diléimu zlepSeni se s citelnymi mezirocnimi Ubytky pracovnikl i ve 2. Stvrtleti
potykalo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (=27 tis.)**. Méné tu bylo jak
podnikatelt (-11,6 %), tak zaméstnancu (0,7 %). Pracovniky stale mirné ztracel i pramysl
(0,5 %, resp. -8 tis.), vyhradné vlivem ubytku podnikateld. Situace v jednotlivych oddilech
pramysilu se lisila — Iépe na tom byli vyrobci motorovych vozidel (véetné navaznych obor),
energetika ¢i kovovyroba, hufe napf. strojirenstvi €i strukturalné postizeny tézebni pramysl.
Stabilni zaméstnanost si v poslednich letech udrzuje zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi.

Dle konjunkturalnich prizkum vystoupala v ¢ervnu 2021 kratkodoba o€ekavani podnikud
v oblasti zaméstnanosti nejvySe od pocatku pandemie. Pozitivni byla ve vétSiné odveétvi
vyjma nékterych oblasti sluzeb — napf. letecké dopravy, vydavatelskych ¢&innosti,
telekomunikaci i penéznictvi. ZvySeni po¢tu zaméstnancl planovalo na obdobi 3. ¢tvrtleti
shodné okolo 15 % respondentt v prdmyslu, stavebnictvi & obchodu. Nedostatek
zaméstnancu limituje hlavné podniky ve stavebnictvi, kde zlstava posledni ffi roky
nejvyznamnéjSi rastovou bariérou. Od pocatku letoSniho roku ma s naborem pracovniki

50 Neni-li uvedeno jinak, jsou udaje o zaméstnanosti v této kapitole vyjadfeny v pojeti narodnich Uétd po ogisténi o sezonni vlivy.

51 Ve srovnani s dosud rekordni vysi zaméstnanosti z 2. Gtvrtleti 2019 (5,45 mil. osob) to vSak bylo stale o téméf 2 % méné. Nejhlubsi
dvoulety pokles drzely mezi hlavnimi odvétvimi zpracovatelsky pramysl (5,2 %) a uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(6,2 %). Naopak pracovniku v informacnich a komunika¢nich ¢innostech oproti pfedpandemické urovni o vice nez desetinu pfibylo.

52 Primérny tydenni pocet odpracovanych hodin v hlavnim zaméstnani byl letos v ¢ervnu dle Gdaji Vybérového Setfeni pracovnich sil

u podnikatel i zaméstnancl sice shodné meziroéné o 1 % vyssi, ve srovnani s ¢ervnem 2019 ale odpracovali podnikatelé o 5 % méng,
zatimco u zaméstnanct se ¢as straveny v hlavnim zaméstnani prakticky nezmenil.

53 Poget registrovanych pracovniki z Ukrajiny se tak zvysil ze 133,1 tis. na 191,6 tis., pfedevsim diky vy$$imu poctu osob s povolenim

k zaméstnani (+43,7 tis.) a drzitel(i zaméstnaneckych karet (+10,7 tis.). Nejvyznamnéj$i zaméstnaneckou skupinou cizincti v Cesku ale
stale zUstavaji Slovaci (204,5 tis.), a to navzdory faktu, Ze jich oproti lonskému Eervnu pfibylo jen mirné pfes 5 tisic.

54 Celé uskupeni tahly dolt hlavné obory tésné spjaté s cestovnim ruchem. Naopak zaméstnanct v samotném obchodu dle Gdaj
podnikovych statistik oproti 2. ¢tvrtleti 2020 o 1,5 % pfibylo.
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Problém s naborem stale vétsi obtiZe i pramysl®®. Naopak v terciarnim sektoru se stale fada odvétvi potykala
E:'acoi’”'ts"ys“,z‘t’\:’,a' predevsim se slabsi poptavkou po sluzbach. Problém s nedostatkem zaméstnancti tak

avne staveonictvi, s vyvr e . . . . o ’ v ,
v poslednich mésicich pocﬂovaly ve vetsi mife jen firmy v admlnlstl.‘atlv.nlch a podpdrnych €innostech, pozemni
nartstal i v primyslu. dopravé ¢i kuryrnich ¢innostech — vzdy ale s niZSi intenzitou nez pfed zapoc€etim pandemie.

Graf €. 12 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %), prispévky odvétvi k meziro€ni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a oéekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Ostatni odvétvi* Vef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Profesni, védecké techn. a admin. &in. Informacéni a komunikaéni ¢innosti
Obchod, doprava, ubytovani a pohost. Stavebnictvi
Zpracovatelsky pramysl Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
Zameéstnanost celkem
---------- Ocekavani zaméstnanosti (pramysl) -eeeeeeee OCekavani zaméstnanosti (stavebnictvi)
""""""" Oc¢ekavani zaméstnanosti (obchod) -----eeeo QCekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* Tézba a energetika; Penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreaéni innosti.
Poznamka: Saldo ocekavani vyjadfuje rozdil v p. b. mezi kategoriemi rist versus pokles zaméstnanosti v nejblizSich trech
mésicich. Udaje jsou sezénné ogiétény a vztahuji se k druhému mésici daného &tvrtleti.

Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni préizkumy)

Nezaméstnanost se ve Obecna mira nezaméstnanosti®® (ve véku 15 az 64 let) na po&atku roku mirné rostla a letos
Eﬁjxﬁ'j;zﬁ;ﬁ“béiném v bfeznu dosahla bezmala Gtyfletého maxima (3,5 %). Ve 2. &trtleti doSlo pii plném
stabilizagnich program znovuotevieni ekonomiky k pozitivnimu obratu a v Cervnu jiz bylo bez prace jen 2,4 %
snizila. ekonomicky aktivnich muzd, resp. 3,5 % Zen®". Vyrazné utlumeni vladnich stabiliza¢nich
programi® se tak v oblasti nezaméstnanosti vtomto obdobi negativné neprojevilo. Ve
srovnani s urovni tésné pred pandemii (z Unora 2020) se vice zhorSila pozice Zen
(+1,6 p. b.) nez muza (+0,6 p. b.). Postaveni zen komplikuje fakt, Ze fada odvétvi sluzeb
silné zasaZenych Utlumem poptavky b&hem pandemie se vzpamatovava pomalu a nové
pracovniky nabirat zatim neplanuje. | nabidka zkracenych pracovnich Gvazkd patrné zatim
nedosahla Urovné z roku 2019%. Mira nezaméstnanosti mezi mladymi do 25 let ale klesla

55 Na pocatku ¢ervence 2021 zminila nedostatek pracovnikd jako jeden z hlavnich limitujicich faktord vice nez &tvrtina pramyslovych podnikd.
Nejpalcivéji se projevoval v gumarenstvi, plastikarstvi, elektrotechnice, strojirenstvi, vyrobé& dopravnich prostfedkd (mimo automobilovy
pramysl), vyrobé stavebnich materialt a téZ v nékterych malych oborech s niz§i mzdovou Urovni (textilni a kozedélny pramysl).

% Neni-li uvedeno jinak, vychazeji véechny tdaje o mirach nezaméstnanosti z VSPS a jsou ogitény o sezénni vlivy.

(shodné 3,3 %, v SirSi vékové skupiné 15 az 74 let). V celé Unii ¢inila mira nezameéstnanosti u zen 7,5 %, u muzt 6,7 %. Béhem kvétna
a Cervna v souvislosti s postupnym uvolfiovanim protipandemickych opatfeni a celkovym ozivenim ekonomické aktivity nezaméstnanost ve
vétsiné statd Unie mezimésicné klesla.

%8 Napf. program Antivirus byl ke konci kvétna 2021 fakticky ukonéen. V ervnu dobihal v omezeném rezimu, v némz pFispévek
zaméstnavatelim na kompenzaci mzdovych nakladu byl poskytnut jen z dlvodu nafizeni karantény nebo izolace zaméstnance. Rovnéz
Cerpani oSetfovného (pfi péci o dité z ddvodu mimoradného uzavieni $kol) mélo béhem 2. Etvrtleti sestupnou tendenci.

% Zatimco v 1. &tvrtleti 2019 pracovalo na zkracené Gvazky 12,3 % Zen ve véku 15 a vice let, o dva roky pozdéji jen 10,8 %. Mezi
Zenami ve skupiné 15 az 29 let byl v tomto obdobi pokles jesté viditelngjsi (z 15,0 na 11,0 %).
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Pocet i podil dlouhodobé
nezaméstnanych se
ovSem zvysil.

Obavy lidi z ristu
nezaméstnanosti se ve

2. Ctvrtleti sniZily na droven
viditelnou v obdobi pred
pandemii.

Vétsi previs uchazecu

o praci nad volnymi misty
hlasily zpravidla jen okresy
postizené Gtlumem tézby
uhli.

nezaméstnanych ale mezirocné pfibylo, jejich podil na celkové nezaméstnanosti se ve
2. ctvrtleti pribliZil ke 30 %, tedy k b&Znym hodnotam z konjunkturniho roku 2019. Z regiont
suzovala celkova nezaméstnanost nejvice Karlovarsky kraj (5,6 %), coz platilo po celé
pandemické obdobi.

Graf €. 13 Obecna mira nezaméstnanosti (v %), podil dlouhodobé nezaméstnanych
aosob ve véku do 25 anad 50 let mezi nezaméstnanymi (v %), ekonomicky
neaktivni chtéjici pracovat (v tis.)* a oéekavani nezaméstnanosti u domacnosti
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Mira nezaméstnanosti muzi (leva osa) Mira nezaméstnanosti Zen (leva osa)
----- Podil nezam. déle nez 1 rok (prava osa) == === Podil osob do 25 let mezi nezam. (pr. osa)

----- Podil osob nad 50 let mezi nezam. (pr. osa)
~~~~~~~ e O¢ekavani vyvoje nezam. (prava osa)

Ekon. neaktiv. chté&jici pracovat (pr. osa)

Pozn.: Udaje o mife nezaméstnanosti jsou po sezénnim ogiténi, ostatni ukazatele nikoli.

*Jde o osoby, které nepracuiji, aktivné praci nehledaji, ale pfitom uvadsji, ze by chtély pracovat.

**Sezo6nné ocisténé saldo ocekavani nezaméstnanosti v nejblizSich 12 mésicich (rozdil mezi procentudlni ¢etnosti odpovédi
domacnosti rist a pokles vyjadreny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného &tvrtleti.

Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni prizkum)

Obavy domacnosti z ristu nezaméstnanosti (v nejblizSich dvanacti mésicich) béhem
2. Gtvrtleti prudce oslabily a vratily se na nizkou uroven ze 2. poloviny roku 2019. Letosni
prazdninové obdobi tento stav jen stvrdilo. Oziveni na trhu prace doklada i rostouci pocet
volnych pracovnich mist. Na konci éervence 2021 nabizely trady prace v CR 385 tis. pozic,
mezirocné o 24 tis. vice (resp. o 12 tis.? vice nez ve stejném mésici roku 2019). Ackoli
pocet dlouhodobé neobsazenych mist zUstava vysoky, jejich podil na celkové nabidce
prace byl nejniz8i za poslednich jedenact Gtvrtleti®'. Podil mist s minimalnimi kvalifikacnimi
naroky dale stoupal, zakladni vzdélani tak postacovalo uchaze€im jiz u 74 % nabizenych
pozic®2. To souviselo s rychlym pokrizovym oZivenim v primyslu®®. Ve srovnani s loriskym
Cervencem se ovSem mirné rozsifila rovnéz nabidka pro uchaze€e s maturitnim a vy$§im
vzdélanim (+2,5 tis. mist). Ve vétsiné okresu pretrvaval pfevis nabizenych mist nad poctem

80 PFirastek byl taZzen zejména Prahou (+22 tis.) a Stfedo¢eskym krajem (+9 tis.), naopak za posledni dva roky mista nejvice ztracely
Plzerisky a Pardubicky kraj (oba shodné o 6 tis.) a v mensi mife téz vétSina moravskych krajd.

8" Na konci 2. &tvrtleti 2021 bylo 43 % vSech nabizenych mist v CR neobsazeno déle nez Sest mésict (nejvice ve Stfedodeském

a Kralovéhradeckém kraji, nejméné v Praze). Na pfelomu let 2019 a 2020 $lo dokonce o téméf polovinu mist.

62 Vlyraznéji niz&i zastoupeni téchto mist vykazovaly jen Moravskoslezsky a Olomoucky kraj (shodné 54 %) a také Karlovarsky kraj (63 %).
8 Mezirocné vzrostla nejvice nabidka mist v kategorii obsluha stroji a zafizeni, montéfi (+14,5 tis., na 115,2 tis.), oproti ¢ervenci 2019
pak u femeslnikd a opravari (o 5,2 tis., na 75,0 tis.).
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Silny lorfisky rast poctu
ekonomicky neaktivnich
se letos zastavil.

Meziro¢ni rGst primérné
mzdy ve 2. Ctvrtleti vlivem
mimoradnych faktord
akceleroval.

Mezikvartalni rist
pramérné mzdy se mirné
zvysil.

Mzdové tempo ovliviioval
mix protismérné
pusobicich faktor(.

Bezprecedentni mzdovy
rist ve zdravotni

a socialni péci souvisel
s vyplatou mimofadnych
odmén.

Mimo zdravotnictvi rostly
pramérné mzdy nejvice

v odvétvich, ktera byla
loni silné zasazena
dopady prvni pandemickée
viny.

registrovanych uchaze€U o praci. Ztizenou pozici méli naopak nezaméstnani hlavné
v Moravskoslezském a Usteckém kraji, zejména v oblastech s Utlumem tézby uhli®.

Rust po¢tu ekonomicky neaktivnich osob se po silném lofiském vzedmuti®® zastavil.
V 1.i 2. Ctvrtleti jejich poCet meziro€né stagnoval. K navratu na pfedkrizovou urover by
pomohla vys$i nabidka flexibilngjSich forem pracovnich uvazk( cilena zejména na
potencialni pracovniky v obou krajnich vékovych spektrech produktivniho véku. Pocet
vSech neaktivnich nehledajicich praci, ale chtgjicich pracovat Cinil ve 2. Ctvrtleti 114 tis.
0s0b® a mezirotné se mirné zvysil podruhé v fadé.

Mzdovy rust v ekonomice byl béhem pandemického obdobi rozkolisany, pfedevsim vlivem
rozdilného poctu odpracovanych hodin. Zatimco v 1. ¢tvrtleti 2021 se prdmérna mzda ve
srovnani s jeSté standardni lofiskou zakladnou zvysila nominainé o 3,3 %, ve 2. Ctvrtleti jeji
tempo akcelerovalo na 11,3 %. Hruba mésicni mzda tak Cinila 38 275 korun. |po
zohlednéni svizného rastu spotfebitelskych cen se mzda reainé zvysila o rekordnich 8,2 %.
Evidenéni pocet zaméstnancll soubézné narostl (0 0,7 %, resp. 29 tis.), poprvé od pocatku
roku 2019. Vyrazné nerovnomérny dopad pandemicke krize, rozdilna rychlost nasledného
hospodaiského oZiveni, jakoz i zplisob odmériovani v rozpoétové sféfe vedly k tomu, Zze
mzdové rozdily mezi odvétvimi a patrné i uvnitf mnohych z nich se prohloubily.

Prdmérna mzda po ocisténi od sezénnich vlivli vzrostla oproti 1. tvrtleti 2021 0 1,2 %, tedy
nepatrné vice nez v pfedchozich dvou kvartalech (0,9 %, 1,1 %). Caste&né se projevil efekt
Ustupu pandemie a navratu vétSiny provozoven obchodl idalSich sluzeb k béznému
rezimu. Pocet odpracovanych hodin u zaméstnancu ve 2. ¢tvrtleti ovSem stale zaostaval za
predkrizovou Urovni (z 2. &tvrtleti 2019) o 3,5 %°”. Zvlasté patné to bylo v odvétvi tésné
spjatém s cestovnim ruchem — v obchodé&, dopravé, pohostinstvi a ubytovani (10 %), dale
v takzvanych ostatnich sluzbach (napf. kadefnictvi, opravy vyrobkd pro domacnosti, 18 %)
a v mensi mife i ve finanénictvi ¢i zpracovatelském primysiu.

Prorlstové pulsobilo na vySi mezd napéti na pracovnim trhu spojené s nizkou
nezaméstnanosti a vysokym pocétem dlouhodobé neobsazenych pracovnich mist.
Nedostatek zaméstnanct tak limitoval produkci v fadé vyznamnych odveétvi. Opacny vliv
mélo patrné snizeni efektivniho zdanéni u pracovnikd, jez firmam umoznilo udrzet vysokou
zaméstnanost pii niz8im tlaku na rist nakladi prace. Céast zaméstnavateld zejména
v trznich odvétvich tak zohlednila fakt, Ze lidem stoupnou Cisté vydélky i bez zvySovani
hrubych mezd. Mzdovou uroven navic stale ovliviioval ivypadek mzdy zaméstnanci
pobirajicich oSetfovné ¢&i nahradu mzdy b&hem karantény.

V meziro€nim srovnani se ve 2. Ctvrtleti projevila nizk& srovnavaci zakladna mezd, a to
vinou lonské uzavéry Casti ekonomiky a propadu celkového poctu odpracovanych hodin
u zameéstnanct — meziro¢né o rovnych 10 %. S pandemii tésné souvisi i letosni vyplata
mimoradnych odmeén zdravotnikim, jez vedla k bezprecedentnimu rlstu priimeérné
nominalni mzdy v odvétvi zdravotni a socialni péce o 43,8 %. Bez tohoto odvétvi by mzdy
ve zbylé Casti ekonomiky ve 2. Etvrtleti meziro¢né posilily ,jen® 0 8,5 %.

Mimo zdravotnictvi vzrostly letos ve 2. Ctvrtleti mezirocné primérné mzdy nejvice vesmés
v odvétvich, ktera byla vloni nejcitelngji zasaZena nastupujici pandemii — ubytovani,
stravovani a pohostinstvi (+17,3 %), ostatni ¢innosti (+19,2 %), administrativni a podpltrné
¢innosti (+12,3 %) a zpracovatelsky pramysl (+11,3 %). Vyjimkou byly kulturni, zabavni
a rekreacni ¢innosti, kde podprimérné mzdové tempo pretrvalo. Situace ve vétSiné odvétvi

64\ okrese Karvina pfipadalo letos na 1 volné misto vice nez 10 uchazedl. Vyssi pretlak zde byl naposledy v prvni poloviné roku 2017.

85 Za cely rok 2020 se pocet neaktivnich navysil o 1,7 % (podobnym tempem pro muze i Zeny), coz bylo nejvice za poslednich dvanact let.
% Nejpozdéji do dvou tydnu byla ale schopna do prace nastoupit pouze necela polovina z nich.

57 Nize uvedené Gdaje o odpracované dobé vychazeji z narodnich Utd a jsou oCidtény o sezénni a kalendaini vlivy.
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Ve vzdélavani pfekonala
diky sviznému rastu
mezd jejich Urover mirné
hladinu celé ekonomiky.

Rust prmérnych mezd
v primyslu, stavebnictvi
dopravé a skladovani byl
v thrnu za posledni dva
roky umirnény.

Prazsky pracovni trh
nadale charakterizuje
nizSi procentni rast
pramérnych mezd

v kombinaci s vyssi
tvorbou novych
pracovnich mist.

vazanych na cestovni ruch je ale stale obtiZzna, o éemz své&dci pokracujici pokles poctu
zaméstnanc(l i skromné&ji navySeni mezd oproti predpandemické urovni®®, | dosazena vyse
mezd se v téchto odvétvich stéle nachazi citelné pod hladinou celé ekonomiky a napf.
v ubytovani, stravovani a pohostinstvi byla oproti finanénictvi jen na tfetinové urovni.

Ve vzdélavani pokracoval rist platovych tarifd z poslednich let. Primérna mzda zde stoupla
meziro¢né o desetinu a tésné prekonala Uroven vydélkd v celé ekonomice. Naopak ve
verejné spravé, obrané i socialnim zabezpeceni se mzdovy rust prakticky zastavil. Zatimco
v obchodé se hospodarské oziveni ve 2. ¢tvrtleti promitlo ve mzdové oblasti (+9,4 %)
i v zaméstnanosti (+1,5 %), v dopraveé a skladovani rostly jen primérné mzdy (+7,6 %). To
penézZnictvi a pojiStovnictvi zaznamenalo mirny pokles v obou oblastech, i tak oviem vysi
pramérnych mésic¢nich mezd (63,5 tis. korun) pfedcilo vSechna hlavni odvétvi ekonomiky.
V tésném zavésu figurovaly informaéni a komunikacni €innosti (62,7 tis. korun), které patfi
k nejvice vytizenym odvétvim béhem pandemie, coz se projevuje i v nepretrzitém rlstu
zaméstnanosti. Nedostate¢nou poptavkou pfili§ netrpi ani stavebnictvi. Rist primérnych
mezd zde byl ale za celé pandemické obdobi dosti umirnény, shodné jako v pramyslu,
doprave i skladovani.

Graf ¢. 14 Pramérna nominalni a redlna mzda a mzdovy median (meziro¢né, v %)
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*Zahrnuje odvétvi s vyznamnou roli statu: Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni
a socialni péce; Kulturni, zabavni a rekreacéni ¢innosti. Zdroj: CSU

Priimérné mzdy vzrostly ve 2. &tvrtleti mezirocné nejvice v Karlovarském, Libereckém
a Kralovéhradeckém kraji (vzdy mirné pres 14 %), nejméné pak v Praze (8,0 %)
a stfednich Cechach (9,6 %), tedy v regionech, kde zaroveri za stejné obdobi pfibylo
relativné nejvice zaméstnancu. Niz§i relativni mzdovy rGst v Praze kompenzovany vyssi
tvorbou pracovnich mist byl typicky i v konjunkturnim obdobi pfed pandemii. Vétsi
regionalni nerovnosti ve mzdovych tempech mohly byt letos ovlivnény rozmisténim
zdravotnickych zafizeni (vyplata mimofadnych odmén), rozdily v dynamice
zaméstnanosti a pak i zastoupenim tézebniho primyslu a navazujicich obortd, coz

8 Ve srovnani se 2. Gtvrtletim 2019 ¢inil rdst pramérnych mezd v ubytovani, stravovani a pohostinstvi jen 0,9 %. Ani ne poloviéni tempo
oproti celé ekonomice (10,7 %) vykazaly zpracovatelsky pramysl ¢i doprava a skladovani.
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naznacuje skuteCnost, ze pocCet zaméstnancl klesl oproti 2. ¢tvrtleti 2020 jen
v Karlovarském, Usteckém a Moravskoslezském kraji.

Mzdy Zen se nadale Median mezd ital ve 2. ¢tvrtleti u muzu 34,5 tis. korun, u Zen 30,0 tis. korun. Meziro¢né
ﬁvﬁ";ﬂa‘y rychleji nez nadale posilovaly vice vydélky Zen (13,2 %) nez muzi (10,1 %), zejména viivem
' rychlého rastu v oblasti vzdélavani, zdravotni a socialni péce. Podobné jako
v pfedchozich dvou ¢&tvrtletich se vydélky vysokopfijmovych zaméstnancli meziro¢né
navysily relativné sviznéji nez nizkopfijmovych. Celkova mzdova diferenciace se tak

dale mirné prohlubovala.

Tl rd
CSU 1. pololeti 2021 29



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

Na konci 2. Etvrtleti byly
zvySeny zakladni
ménoveépolitické sazby.

Vynosy vladnich
dluhopisu jiz nerostly tak
vyrazné jako v 1. Ctvrtleti.

Nizké aroceni klientskych
terminovanych vkladli se
stale projevuje odlivem

prostfedkd na bézné ucty.

Uvéry pro domacnosti
zdrazily.

Vyrazné zrychlil rust
objemu Gvéra na bydleni.

Silici inflagni tlaky i postupné zotavovani Seské ekonomiky pfimély CNB k novému
navyseni zékladnich mé&novépolitickych sazeb, které se odehralo na konci ¢ervna a bylo
prvni od lofiského unora. Dvoutydenni repo sazba byla z 0,25 % zvySena na 0,5 %
a lombardni sazba z 1,00 % na 1,25 %. Kurz koruny vicéi euru v prabéhu celého Etvrtleti
postupné oslaboval a dostal se pod uroveri 26 CZK/EUR®. Cerven kurz zakongil na
hodnoté 25,485 CZK/EUR a primér za celé Ctvrtleti (25,638 CZK/EUR) byl jiz mirné
silngjSi nez priimeér roku 2019 (25,672 CZK/EUR). Meziro¢né byl kurz silngjSi o0 5,2 %.
Kurz koruny v(ci dolaru mél také posilujici trend, v zavéru kvartalu ale doslo k mirnému
oslabeni akurz dosahl 21,439 CZK/USD. Pramér za celé 2. ¢tvrtleti 2021 &inil
21,3 CZK/USD, coz je 0 13,4 % silnéjSi hodnota nez v loriském 2. Ctvrtleti.

Sazby na mezibankovnim trhu se loni sniZovaly spolu s mé&novépolitickymi Urokovymi
sazbami, ale nasledné zlstavaly téméfr rok neménné. Zmeény v nastaveni ménové
politiky je ovlivnily a tfimési¢ni sazba PRIBOR se v €ervnu zvysila 00,11 p.b. na
0,48 %. Méné dramaticky nez v pfedchazejicich mésicich se vyvijely irokové sazby na
vladnich dluhopisech. Ty se po vyrazném narlstu v 1. kvartalu ménily jen mirné. Sazba
u dluhopisti s nejkratSi, dvouletou splatnosti byla ke konci €ervna na 0,69 %,
u stftednédobych dluhopisi mirmné vzrostla na 1,55 % a droCeni dluhopisu
s dlouhodobou splatnosti kleslo na 1,67 %.

Prakticky neménna zlstala situace usazeb na klientskych vkladech. Bézné ucty
domacnosti byly ke konci €ervna v priméru uroCeny 0,04 % a vklady s dohodnutou
splatnosti 0,55 %, coz predstavuje mezictvrtletni navySeni o 0,1 p. b. NarUstaly zejména
uroky vkladl se splatnosti nad dva roky. | bézné ucty nefinanénich podnikl byly témér
nulové udroceny (0,03 % ke konci Cervna). Primérna urokova sazba jejich vkladu
s dohodnutou splatnosti narostla 0 0,09 p. b. na 0,21 %. Obecné nizké urokové sazby
staly za pokradovanim trendu, ve kterém narlst objemu vkladu dal pohanély zejména
neterminované vklady. Jejich navySeni si udrzelo silnou meziro¢ni dynamiku (13,9 %),
i kdyz se v pfirGstku uz projevovala vysoka zakladna lofského 2. kvartalu.

Urokové sazby Uvért pro domacnosti se ve 2. &tvrtleti zvySovaly. 0 0,34 p. b. na
7,31 % mezictvrtletné narostlo i primeérné uroceni uvért na spotfebu, coz bylo prvni
navySeni od konce roku 2019 a nejvétsi od 4. ¢tvrtleti roku 2012. V pfipadé uvérd na
bydleni irokové sazby rovnéz rostly. Primérné byly Gvéry na nakup bytové nemovitosti
ke konci ¢ervna uUroCeny 2,2 %, coz je oproti bfeznu 0 0,14 p. b. vice. Narust byl
zaznamenan u vSech fixaci. Dynamika objemu Gvér( poskytnutych domacnostem
zrychlila spolu s rozvolnénim obchodu a sluzeb. To je patrné hlavné na spotfebnich
Uvérech, které mezirocné rostly 0 2,7 % po predchozi stagnaci. Stale jde ale o velmi
mirny rust, ktery maze souviset s nizsi potfebou Uvérového financovani v situaci, kdy
se Casti domacnosti v poslednim roce podafilo naakumulovat hotovost. Zrychlil i rist
objemu uvérl na bydleni — meziroc€ni pfiristek o 9,5 % byl nejvysSi od 2. ¢tvrtleti 2017.
Z podrobnéjsich udaju pfitom vyplyva, Ze zatimco loni ve 2. ¢tvrtleti hrala vyraznou roli
v narlstu tzv. ostatni nova ujednani souvisejici s Gvérovym moratoriem’®, nyni velmi
rychle nabyvaji na objemu pfedevsim Cisté nové uvéry. Celkové zadluzeni domacnosti
meziro€né vzrostlo o 7,7 %, nejvice od 3. Ctvrtleti 2009. Z toho se zadluZeni na bydleni
zvySilo 0 9,5 % (nejvice od 1. Ctvrtleti 2010) a zadluZeni na spotfebu 0 1,9 %.

Uvérové financovani pro nefinanéni podniky v pribéhu 2. &tvrtleti naopak zleviiovalo,
ato pro vSechny objemy avérua. NejmirnégjSi bylo mezictvrtletni snizeni prGimérného

% Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdaja v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurzd jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

0 Moznost odkladu splatek.
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Urokové sazby Gvérd pro
nefinanéni podniky
naopak klesaly.

arodeni v pfipadé nejmensich objema do 7,5 mil. K& (0 0,05 p. b. na 3,43 %). Urokova
sazba u uvért mezi 7,5 a 30 mil. KE klesla 0 0,12 p. b. na 2,35 %. Prlmérna sazba
v pfipadé uvérd nad 30 mil. KE klesla 0 0,65 p. b. na 1,19 %, coz je rekordné nizka
hodnota. Objem uvéru a pohledavek nefinan¢nich podnik (v korunach i cizi méné)
meziroéné klesl o 1,9 %. Slo ale zejména o efekt posileni koruny v(i&i ostatnim ménam,
které se v uvérovém portfoliu vyrazné projevilo, protoze Uvéry v cizi méné tvofi asi
tfetinu z celkového objemu Uvér( a pohledavek nefinanénich podnik(. Pravé jejich
objem meziro€né klesl o 13,4 %, zatimco Uvéry v korunach vzrostly 0 4,6 %. Co se tyka
C¢asového hlediska, nejvice ve 2. Ctvrtleti narostly uvéry se stfednédobou splatnosti
(7,4 %). Mezirocné hluboce klesl objem uvérd vinformacnich a komunikacnich
¢innostech (-11,5 %) asilné bylo isnizeni u kulturnich, zabavnich, rekreacnich
a ostatnich ¢innosti (-8,1 %). Nadale trval propad objemu uvérd poskytnutych ve
stavebnictvi (4,8 %), zpracovatelském pramyslu (4,7 %) i velkoobchodé
a maloobchodé& a opravach a udrzb& motorovych vozidel (—4,4 %). U vSech se jednalo
o efekt posileni korunového kurzu, samotné uvéry v korunach u nich stagnovaly, ve
stavebnictvi rostly 02,6 %. Klesaly i puUjéky v ubytovani, stravovani a pohostinstvi
(-3,8 %). Velké navyseni naopak vykazaly avéry pro dopravu a skladovani (31,8 %),
profesni a védecké Cinnosti a administrativni ¢innosti (11,8 %). Mirné meziro¢né rostly
pujcky pro penéznictvi a pojistovnictvi (1,7 %).

Graf ¢. 15 Trzni urokové sazby (v %)
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8. Statni rozpocet

K rekordnimu
pololetnimu schodku
statniho rozpoctu pfispél
podobnym dilem vyvoj

v 1.1 2. Ctvrtleti 2021.

Celostatni dariové
inkaso v 1. pololeti mirné
rostlo hlavné diky slabsi
lonské zakladné. Oproti
roku 2019 bylo vysSi az
letos v €ervnu.

K vysSimu vybéru DPH
vyrazné pomohlo ozZiveni
spotfeby letos v Cervnu.

Inkaso spotfebnich dani
propadlo meziro¢né

0 vice nez desetinu a za
rozpoctovym
ocekavanim notné
zaostavalo.

V 1. pololeti 2021 hospodafil statni rozpocet (SR)”" s hlubokym schodkem ve vysi
265,1 mld. korun. Ten byl oproti dosud rekordnimu deficitu z prvni poloviny lofiského roku
takika o 70 mld. hlubsi. K dosavadnimu letoSnimu schodku pfispél rovhomérné vyvoj
v obou Ctvrtletich. BEhem Cervna se ale i diky vyrazné&jSimu rozvolnéni protipandemickych
opatfeni schodek prohloubil ,jen“ o 10 mid. korun. V Uhrnu za celé pololeti bylo ale
hospodafeni SR stale zasadné ovliviiovano nizsi ekonomickou aktivitou. Ta spolu
s Ulevami podnikatelskym subjektim, snizenim dafiového zatizeni prace i majetku
azménou rozpoctového uréeni dani ve prospéch Uzemnich rozpod¢td’? tlumila rast
danovych pfijm{. Vedle toho pretrvavala také potfeba posileni vydajovych transferl na
podporu zasazenych odvétvi a samotnych pracovniku, ale i na kompenzaci zvySenych
narokul hlavné v oblasti zdravotni péce.

Celkové pfijmy SR se v 1. pololeti 2021 meziro€né mirné zvysSily 0 1,9 % (resp. 13 mid.
korun). Bylo tomu tak ale i vlivem nizsi loriské zakladny, nebot’ pfedkoronavirové drovné
prijmy letos dosud nedosahly’®. Na meziro¢ni rist pusobil predev&im vyssi vybér
pojistného na socialni zabezpeceni (diky dobré kondici pracovniho trhu i vyplaté
mimoradnych odmén zejména zdravotnickym pracovnikim) a silnéjsi inkaso korporatni
dané. Souhrnny celostatni vybér dani (bez pojistného) na Urovni vSech vefejnych rozpoctl
se letos nachazel 0 4,4 % nad urovni prvniho lofiského pololeti, az v €ervnu ale mirné
pfevysil i odpovidajici pfedkoronavirovou uroven (z Cervna 2019). Nedanové a kapitalové
pfijmy a transfery SR v letoSnim pololeti poprvé od roku 2017 klesly (o 7,8 %), a to jak
vinou miré nizSich pfijmd z rozpoc¢tu EU, tak zejména proto, Ze planovany pfevod
prostredk( privatizacniho Uc¢tu do SR (10 mid. korun) se letos, na rozdil od lorfiského roku,
dosud neuskute¢nil™.

Z vahové dominantni dané — DPH — plynulo do SR v 1. pololeti meziro¢né o 3,9 % (resp.
0 5 mld. korun) vice. Na urovni vSech vefejnych rozpoctd posililo inkaso dokonce 0 9,1 %.
Meziro¢ni srovnani je vSak ovlivnéno slabsi lonskou zakladnou v dlsledku citelného
omezeni provozoven obchodu a dalSich sluzeb. Ve srovnani s pfedpandemickym obdobim
(1. pololeti 2019) bylo celostatni inkaso o0 2,5 % vysSi, pfedevSim zasluhou vyraznéjSiho
oziveni soukromé spotieby letos v ervnu. Diléi dopad na vybé&r DPH mélo i sniZzeni sazeb
dané u nékterych sluzeb (zejména ve stravovani)’.

Celkové pfijmy SR ze spotfebnich dani v 1. pololeti propadly o vice nez desetinu (za dva
roky dokonce o Sestinu). Jejich vybér tak na rozdil od DPH dosud letos za rozpoctovym
oCekavanim citelné zaostaval. Projevilo se vyrazné sniZeni inkasa u dané& z mineralnich
oleju (meziro€né o pétinu), v dasledku slabsich prepravnich vykond zejména v osobni
dopravé umocnéné nové zavedenym snizenim sazby dan& u motorové nafty’®. Skoro
polovina meziro€niho poklesu vybéru v3ech spotfebnich dani Sla letos na vrub slabSiho
inkasa u tabakovych vyrobkll (=14 %). V samotném 2. ¢tvrtleti vSak vybér kopiroval lofiskou
uroven, nebot se jiz zacal vyraznéji projevovat dopad rUstu danové sazby a patrné i oziveni
preshrani¢nich nakupl. Vybér vahové méné vyznamné dané u piva klesal v obou leto$nich
Ctvrtletich, naopak u dané z lihu doSlo béhem 2. Ctvrtleti k pozitivnimu obratu. Pfiznivy efekt
znovuotevieni restauracnich zafizeni, jakoZ i pozvolného oZiveni cestovniho ruchu by se ale
mél ve vybéru spotifebnich dani naplno projevit az béhem letniho obdobi.

™ Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji vechny ddaje tykajici se statniho rozpottu z dat Ministerstva financi o pokladnim pinéni.

2 Na sdilenych danich (DPH, dari z pfijmu) tak inkasoval SR v 1. leto$nim pololeti 0 12,4 mid. korun méné.

3 Za vy3i z 1. pololeti 2019 leto$ni piijmy SR 0 4,2 % zaostavaly.

74 Tato diskrepance byla ¢astecné& kompenzovana mimofadnymi letodnimi vynosy z aukce kmito&td (+5,6 mid.).

S Niz8i sazba na stravovaci a dal3i sluzby byla zavedena loni od kvétna a ¢ervence. Leto3ni inkaso DPH bylo mirné tlumeno

i do€asnym prominutim dané u ochrannych pomucek (napf. respiratort) a u testl i vakcin souvisejicich s epidemii covidu-19.

8 Pokles sazby o 1 korunu se zacal vlivem ¢asového zpozdéni letos ve vybéru dané negativné projevovat az v bieznu. Dle odhadt MF
ved| za 1. pololeti ke snizeni inkasa této dané na urovni SR o 1,9 mid. korun.
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Inkaso korporatni dané
predpandemickou
uroven jiz prevysilo.

Vybér dané z pfijma FO
ze zavislé ¢innosti byl
ovlivnén zruSenim
superhrubé mzdy

i pokracujici vyplatou

kompenzacnich bonusu.

Fiskalni expanze
probihala vyhradné pod
taktovkou béznych
vydaji SR. Ty byly
zasadné ovlivnény
vysSimi vydaji ve
zdravotnictvi a na
podpurné programy pro
firmy a organizace.

Na korporatni dani ziskal SR v 1. pololeti mezirocné 045 % (+23 mid. korun) vice. Pfes
polovinu ztohoto pfirdstku Ize pfipsat nizké lofiské zakladné (hlavné vlivem prominuti
Cervnové zalohy na dan). Meziro¢ni srovnani je rozostfeno i zménou rozpoc¢tového uréeni
dani a individualnimi Zadostmi firem o Upravu zaloh na dar’’. Celostatni inkaso korporatni
dané prevysilo letos Uroveri z 1. pololeti 2019 0 8,5 %.

Snizeni dariového zatizeni prace’® predstavovalo kliovy faktor vedouci ktomu, Ze
celostatni inkaso dané z pfijmu fyzickych osob ze zavislé ¢innosti propadlo meziroéné témeér
vy$i inkasa nadale pGsobily ivyplacené kompenzaéni bonusy (zejména OSVC), jejich
negativni rozpoctovy dopad byl ale letos ve srovnani s 1. pololetim 2020 skoro o polovinu
slabsi.

Graf ¢. 16 Prispévek dil¢ich pfijmu k rastu celostatniho danového inkasa* (meziro¢né
v p. b.) a saldo statniho rozpoétu v ramci 1. pololeti (v mld. korun, prava osa)
12
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Zdroj: MF CR

Celkové vydaje SR posilily v 1. Etvrtleti meziroéné o 10,2 %, v nasledujicim kvartalu o 8,5 %.
V uhrnu pievysily pfedpandemickou uroven z 1. pololeti 2019 dokonce 0 27,9 % (+213 mid.
korun). Fiskalni expanze byla letos dosud tazena vyhradné béznymi vydaiji, jejichz mezirocni
rist (o 88,3 mid.) Ize dat z velké vétSiny do pfimé souvislosti s opatfenimi kompenzujicimi
negativni dusledky pandemie (na podniky, jednotlivce iobce) €i s podporou zatizeného
zdravotnického systému’®. To Ize vysvétlit tim, Ze zatimco v prvni puli loriského roku se velka
Cast rychle pfijatych protipandemickych opatfeni soustfedila na dariovou oblast véetné
pojistného (odklady, zruSeni &i individualni Uprava vySe placenych zdaloh, vratky formou

7 Dle odhadd MF vedl v 1. pololeti 2021 tento faktor k poklesu pfijmt korporatni dané do SR o 6,4 mid. korun.

8 Po zrugeni superhrubé mzdy byla od 1. ledna 2021 zavedena zakladni dariova sazba 15 % (a dopliikova 23 %) a navy3ena ro¢ni dafiova
sleva na poplatnika (+3 tis. korun). Tyto zmény by mély dle odhadl MF letos pfipravit vefejné rozpocty na vySe uvedené dani az o 90 mid.
korun. Za 1. pololeti 2021 kleslo celostatni inkaso DPFO ze zavislé ¢innosti o 27,8 mid. korun.

79 Slo zejména o nahradu &asti mezd a povinnych odvod(i v rdmci programu Antivirus A, A+ a B (v 1. pololeti 2021 vyplaceno ze SR 24,0 mld.
korun), specialni programy na pfimou podporu zasazenych sektor(i ekonomiky, napf. v oblasti pohostinstvi, cestovniho ruchu, kultury, vzdélavani,
sportu, zemédélstvi a potravinarstvi (véetné programt COVID Najemné, COVID Nepokryté naklady) v celkové vysi 27,1 mld., dale o vyssi vydaje
ve zdravotnictvi, zejména zvySeni platby statu za tzv. statniho pojisténce (25,1 mid.), zvySené osobni naklady pracovniki ve zdravotnictvi
a socialnich sluzbach (16,3 mld.), nakupy ochrannych prostfedku (3,1 mid.) a kone¢né i zvySené vydaje na nékteré socialni davky — osSetfovné,
mimoradny pfispévek pro zaméstnance v karanténé &i izolaci (5,1 mid.). VétSina z vySe uvedenych vydaji ve srovnani s 1. pololetim 2020
vyznamné narostla, vyjimkou byly oSetfovné, nakupy ochrannych pomucek a oddluzeni nemocnic.
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Rast vydaji na platy
pracovnikl ve $kolstvi
pokracoval.

Vydaje na neinvesti¢ni
nakupy proti loriské
rekordni vySi oslabily.

Cerpani nedtichodovych
socialnich davek se
meziro€né snizilo. Oproti
predpandemické Urovni
bylo ale znatelné vyssi.

Rast objemu davek
hmotné nouze
pokracoval, u podpor
v nezaméstnanosti se

ale ve 2. Ctvrtleti zastavil.

Saldo dichodového uctu
se ve 2. ¢tvrtleti 2021
vratilo k mirnému
prebytku.

Strmy rdst investic
ze SR se po tfech letech
zastavil.

Prijmy CR z rozpo&tu
EU byly i pfes meziro¢ni

kompenzacnich bonust), letos Slo primarné o vydaje do zdravotnictvi (odmény pracovnikiim,
vySSi platby za statni pojisténce) i Siroké spektrum podplrych programi pro zasazené
podniky i organizace.

Z béznych vydaju nejvice vzrostly neinvesticni transfery podnikatelskym subjektdm (+61 %,
na 85,3 mid. korun) soustfedujici rozhodujici ¢ast podplrnych opatfeni (program Antivirus,
podpora firem v nejvice zasazenych odvétvich, o$etfovné pro OSVC) a neinvestiéni transfery
fondim socialniho a vefejného zdravotniho pojisténi (+55 %). Naopak vysSi bézné transfery
Uzemnim rozpoctim (+14 %, +18,8 mid.) souvisely predevSim s pokracujicim rastem
pramérych platG v regionalnim $kolstvi®® a s navy3enim prostfedkt na socialni sluzby.
Naopak tfetim rokem v fadé oslabovalo tempo rstu vydajd na platy v organizacnich slozkach
statu (na 1,1 %, nejméné za poslednich deset let). Zhruba o 3 mid. korun méné vydal SR
meziro€né v 1. pololeti jak na béznych transferech prispévkovym organizacim (lonské vydaje
na oddluzeni ¢asti nemocnic se jiz neopakovaly), tak i na neinvesti¢nich nakupech®!, v nichz
byla letos nizSi potfeba ochrannych pomdcek izdravotnického materidlu jen z&asti
kompenzovana nartistem vydaji na nakup vakcin.

Ackoliv socialni davky tradi¢né predstavuji vahové dominantni vydaj SR, rust jejich Cerpani
zlstal letos ve stinu vydaji pfimo souvisejicich s pandemii®?. Na tyto davky putovalo
v 1. pololeti meziro¢né jen o 3,7 % (12,6 mid. korun) vice. Na rozdil od vétSiny lofiského
roku vykazaly v letoSnim 1. pololeti vy$Si tempo vydaje na diichody (+5,7 %) nez na ostatni
socialni davky (2,0 %)®3. O pokles jejich Gerpani se nejvice zaslouzily davky plynouci
z nemocenského pojisténi (-5,0 %)®*. Stalo se tak pfesto, ze vydaje na vétsinu
nemocenskych davek mezironé vzrostly. Klicovym se ovS8em ukazalo letoSni jarni
znovuotevieni Skol, které utlumilo potfebu davek oSetfovného, jejichz Eerpani v lofiském
2. Ctvrtleti kulminovalo. Meziro¢né méné vydal letos SR i na davky statni socialni podpory,
a to diky pfiznivému vyvoji takika vSech druh(l davek, véetné téch pfijmoveé testovanych.
ZhorSenou pfijmovou situaci nékterych domacnosti ale naznacuje vyssi Cerpani davek
hmotné nouze, jeZ bylo patrné jiz paty kvartal v fadé. ZlepSeni celkové situace na trhu prace
ve vazbé na ustup pandemie se promitlo do vyplacenych podpor v nezaméstnanosti. Jejich
objem se letos v obdobi od kvétna do Eervna mezirocné snizil skoro o pétinu®®.

Rst vydaji na diichody byl tlumen poklesem poctu jejich pfijemcu. Téch na konci 1. pololeti
meziroéné ubylo o vyznamnych 1,2 %, primarné vlivem zvySené Umrtnosti v obdobi
pandemie. Pfijmy dtichodového pojidténi se oproti slabsi lofiské zakladn&®® navysily o 7,4 %.
Pololetni saldo dtichodového uétu” vykazalo mezirotné mimé zlepseni (na —7 mid. korun).
Ve 2. Ctvrtleti 2021 se diky oZiveni ekonomické aktivity (umocnénému vyplatou mimofadnych
odmén ve zdravotnictvi) vratilo do mirného piebytku (+2 mld.), poprvé od konce roku 2019.

Kapitélové vydaje Citaly v 1. pololeti 60 mid. korun, tedy méné nez ffetinu celoro¢niho
rozpoctového cile. Po tfech letech silného meziroéniho ristu se letos snizily 0 8,7 %. Na
vSech vydajich SR se vsak tato polozka podilela vice nez 6 %. To v ramci vSech 1. pololeti
stale predstavovalo druhou nejvyssi hodnotu za poslednich pét let. NejvysSi podil dosud
realizovanych investic sméroval tradicné do dopravni infrastruktury, pfedevsim na projekty
spolufinancované z evropskych fondd. Celkové pfijmy CR z rozpo&tu EU v 1. pololeti &inily
71,5 mid. korun, meziro€né klesly o 8 %. Pfispély k tomu hlavné nizsi pfijmy ze strukturalnich

80 Odrazi schvaleny letosni meziro&ni narist u pedagogickych i nepedagogickych pracovnik( (0 9 %, resp. 4,3 %).

81 Nezahrnuje vydaje na obsluhu statniho dluhu.

82 Podil socidlnich davek na viech vydajich SR se v ramci 1. pololeti snizoval poctvrté v fadé (na 36,0 %, minimum v desetileté srovnatelné fadé).
83 Na neduichodové davky putovalo ze SR 84,2 mid. korun. Proti pfedpandemické urovni (1. pololeti 2019) to ale bylo o 19,4 mid. korun vice.

84 Ty pritom byly v letech 2015 az 2020 hlavnim tahounem riistu nedtichodovych davek.

85 Cerpani davek predtim naposledy meziro&né kleslo v srpnu 2018. AZ do lofiského nastupu pandemie vak nebyl jejich rst
doprovazen vyznamnéj$im navySenim miry nezaméstnanosti, a odrazel tak primarné posilovani primérné mzdy v ekonomice.

8 Objem vybraného pojistného byl v 1. lofiském pololeti negativné poznamenan zrusenim minimalnich zaloh pro osoby samostatné vydéleéné
¢inné a téz prominutim pojistného placeného zaméstnavatelem (program Antivirus C).

87 Je vyjadfeno rozdilem mezi pfijmy a vydaji na diichody ze SR. Ve vydajich nejsou zahrnuty naklady na spravu systému dichodového pojisténi.
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pokles druhé nejvyssi za
poslednich pét let.

Dynamicky rust statniho
dluhu pokracoval. Za

1. pololeti ale vzrostl
méné nez ve stejném
loriském obdobi.

Vydaje na obsluhu
statniho dluhu po
pfiznivém vyvoji v letech
2019 2020 opét rostly.

Slaby rudst pFijma

i akcelerace vydaju
vyustily v 1. étvrtleti
v rekordni schodek
hospodareni sektoru
vladnich instituci.

fondd (—18 %) a objemové méné vyznamné pfijmy na rozvoj venkova (—19 %). K menSim
poklesim ale doSlo iuvSech ostatnich hlavnich programovych oblasti. Po zohlednéni
mirného navyseni odvodil CR do rozpo&tu EU (+3 %) dosahla celkova &ista pozice CR vigi
Unii 38,7 mld. korun, coZ pfedstavovalo druhé nejvyssi pololetni saldo za poslednich pét let.

Graf €. 17 Vybrané vydaje statniho rozpoctu v ramci 1. pololeti (v mid. korun)
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vydaje na opravy a udrzovani). ****Qdpovida saldu rozpoctové kapitoly Statni dluh.

Zdroj: MF CR, MPSV

Silné rostouci potieba financovani vazana na nutnost pokryti krizového schodku SR vyustila
v akceleraci statniho dluhu. Ten vystoupal na konci ¢ervna na rekordnich 2 416 mid. korun
a meziro€né posilil o osminu. Od pocatku letoSniho roku se navysil o 366,5 mid., coz bylo
ale méné nez bezprecedentni skok ve shodném lorfiském obdobi (+516,7 mid.). | v letoSnim
vyvoji se projevila tradiéni silna emisni ¢innost v oblasti statnich dluhopis®® soustfedéna
primarné do prvni &tvrtiny roku, jeZz umoznila pIné pokryt letos planované splatky dluhu.
Vlivem splatek klesla korunova hodnota vnéjSiho dluhu na konci pololeti meziro€né o vice
nez &tvrtinu a na celkovém zadluZeni se podilela jen 6,6 %. Cisté vydaje na obsluhu statniho
dluhu®® dosahly v pololeti 18,6 mid. korun, meziro¢né skoro o polovinu vice. Trend poklesu
vydajil na statni dluh viditelny v letech 2019 i 2020 se zastavil. To souviselo s nardstem
celkové zadluzenosti i vy$$imi vynosy statnich dluhopisu, patrnymi jiz na konci loriského roku.

Sektor viadnich instituci (VI) v CR hospodafil v 1. &tvrtleti 2021%° se schodkem 136,3 mid.
korun. Slo o nejhlubsi zaznamenany deficit za 1. &tvrtleti a druhy nejhorsi vysledek vibec
(po 4. Ctvrtleti 2020). Slaby rast pfijma (+0,8 % mezirocné) byl vyrazné ovlivnén poklesem
pfijatych dani z dichodl a bohatstvi, zejména vlivem danovych zmén. Rust vydajl
akceleroval (+14,1 %), hlavné pod taktovkou socialnich davek a naturalnich transfer(i a také

8\ 1. pololeti byly na domacim finanénim trhu vydany statni dluhopisy za 390,8 mid. korun pfi pramérném ro&nim vynosu 1,3 % a dobé
splatnosti 8 let. Dluhopisy nejvice poptavaly domaci banky a ostatni finanéni instituce v tuzemsku, které tak na konci ¢ervna 2021 drzely jiz

64 % z celkovych domacich statnich dluhopist. Na nerezidenty pfipadalo 32 %, meziro¢né o 3 p. b. a za dva roky dokonce o 10 p. b. méné.

Z dalSich letos uplatnénych dluhovych nastrojli nelze opomenout Uvéry od Evropské komise (52,3 mid. korun) na pomoc ke zmirnéni rizik
nezaméstnanosti vlivem rozSifeni pandemie covidu-19. Vzrostla i role kratkodobych zaptjcek a uvéra k posileni likvidity statni pokladny.

8 Odpovida saldu rozpoctove kapitoly Statni dluh.

% Udaje o hospodareni vladnich instituci za 2. &tvrtleti 2021 zvefejni CSU 1. Fijna 2021. Detailngj$i zhodnoceni vyvoje za 1. &tvrtleti je
obsazeno v publikaci Analyza sektorovych u¢t: https://www.czso.cz/csu/czso/cri/analyza-ctvrtletnich-sektorovych-uctu-1-ctvrtleti-2021
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Schodek hospodareni
vladnich instituci se
oproti konci roku 2020
v EU mirné snizil,

v Cesku narostl.

Mira zadluzeni vzrostla
oproti pfedpandemické
urovni nejvice v zemich
jizni Evropy. Rast v CR
byl v kontextu zemi

pomérné silny.
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silného pfirlistku vyplacenych dotaci. Sezénné ocisténé saldo hospodareni VI Cinilo —8,8 %
HDP, coz znamenalo zhorSeni v meziro€nim (0 6,1 p. b.), ale i mezikvartalnim vyjadreni
(00,7 p. b.). Nominalni dluh VI doséahl letos na konci 1. &tvrtleti 2 519,1 mid. korun. Mira
zadluzeni meziro¢né vzrostla — z 32,4 % na 44,1 % HDP. Na rekordnim rUstu zadluzeni se
podepsal i klesajici nominalni HDP, dominantné (takika z 95 %) vSak odrazel akceleraci
absolutni vySe dluhu.

Schodek hospodafieni sektoru vliadnich instituci v zemich EU (po sezénnim ociténi) se po
rekordnim propadu v po¢ate¢ni fazi pandemie (na —11,8 % HDP ve 2. &tvrtleti 2020)
&astedné stabilizoval. V prvni &tvrting letosniho roku &inil —6,8 % HDP a na rozdil od Ceska
doznal ve srovnani s poslednim lofiskym c¢tvrtletim pozitivniho posunu. Mezictvrtletni
prohloubeni deficitu sice letos zaznamenaly napf. i Polsko a Némecko, vyse jejich schodku
byla ovéem ve srovnani s CR mirné&jsi (2,6 %, resp. —6,0 % HDP). Hluboké schodky (na
arovni CR) suzovaly na pocatku letosniho roku také Spanélsko, Francii, Madarsko &i
Rumunsko. Naopak pfebytek hospodareni vykazaly jen Dansko a Lucembursko. Nepfiznivy
vyvoj vefejnych rozpoctl se logicky promitl v oblasti dluhu. Mira zadluzeni VI v Unii vzrostla
jiz na poCatku lofiského roku a po vyrazné akceleraci ve 2. &tvrtleti (nad Urover maxima
z hospodarskeé recese 2013) pokracovala v mirnéjs§im rustu az na 92,9 % HDP (v 1. Ctvrtleti
2021). Oproti konci roku 2019 se letos zadluZeni zvySilo ve vSech statech Unie, nejvice
v zemich jizniho kfidla eurozoény, které patfily v tomto ohledu k nejpostizengjsim jesté pred
vzplanutim pandemie. Ze ,stfedné zadluZzenych ekonomik* zaznamenalo v tomto obdobi
nejméné pfiznivy vyvoj Slovinsko (ze 65,6 % na 86,0 % HDP). Mezi staty plnicimi
maastrichtské dluhové kritérium si vedly nejhtife Malta (+17,0 p. b., na 59,0 % HDP) a Cesko
(+14,1 p. b.).

1. pololeti 2021



