Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

V roce 2020 se rekordné
propad| hruby domaci
produkt.

Také evropské
ekonomiky byly postizeny
opatfenimi proti Sifeni
koronaviru.

Rok 2020 byl pro ¢eskou ekonomiku nejhor§im za dobu samostatné existence statu.
Hruby domaci produkt (HDP) se loni realné snizil 0 5,6 %", coz pfekonalo i hluboky
propad v krizovém roce 2009. Pokles se dotkl vSech slozek HDP. Hluboce se propadia
investicni aktivita arovnéz spotfeba domacnosti. Zejména reakce domacich
i zahrani¢nich podnikG na jarni vinu nakazy covid-19 postihla bilanci zahrani¢niho
obchodu. Ani mohutné zlepSeni bilance v druhé poloviné roku vypadek
nevykompenzovalo, atak zahraniCni poptavka negativné ovliviiovala i celoroni
vysledek. Narostla pouze spotfeba vladnich instituci. V samotném 4. Ctvrtleti se z&asti
projevila nova vina opatfeni proti Sifeni nakazy. Ta ale mifila pfedevSim na obchod
a sluzby. Prdmysl na rozdil od jarniho obdobi nepferusil provoz, coZz napomohlo
k vyraznému zlepSeni bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim. Zejména vliv zahraniéni
poptavky tak ve 4. ¢tvrtleti napomohl mezictvrtletnimu zvySeni HDP o 0,6 %. Meziro¢ni
propad se zmirnil na 4,7 %.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€idténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Druha vina nakazy a nasledna opatieni zasahly ve 4. Ctvrtleti vétSinu zemi EU, takZe
hruby domaci produkt v EU mezictvrtletné klesl o 0,4 %?2. VétSina ekonomik EU ale
zaznamenala narUst oproti 3. Etvrtleti — nejvice Rumunsko (5,3 %), Chorvatsko (2,7 %)
a Estonsko (2,1 %), mirny pfirGstek kromé& Ceska vykazalo tfeba Némecko (0,3 %)
a Slovensko (0,2 %). Agregovany vysledek za celou Unii negativné ovlivnil propad
v nékterych velkych ekonomikach — Italii (-2,0 %) a Francii (—1,4 %). Nejvice HDP
mezitvrtletné klesl v Rakousku (—4,3 %). Meziro¢ni propad HDP v Evropské unii se
prohloubil na —4,8 %. Podle dostupnych dat meziro¢niho pfiristku dosahlo jen
Lucembursko® (1,4 %). Nejhlubsi propad zazivaly Spanélsko (9,1 %), Rakousko
(-7,8 %) a Chorvatsko (—7,1 %).

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadfen prostfednictvim objemovych index( (tj. o¢idtén o vliv cen) a po ogisténi
o0 sezénni a kalendaini vlivy. Udaje jsou platné k 2. 3. 2021.

2 Nedostupna data za Bulharsko, Irsko, Maltu, Portugalsko a Recko.

3 Ackoli vysledek nebyl v dobé& vydani dostupny, meziroéni piristek si ve 4. Gtvrtleti pravdépodobné udrzelo také Irsko. Zde ve

3. Ctvrtleti HDP mezictvrtletné vzrostl o 11,1 % a meziro¢né o 8,1 %.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Objem vyplacenych mezd
a platu se loni snizil.

Vzhledem k omezenim
prudce klesla spotfeba
domacnosti, pfedevsim
u sluzeb a trvanlivych
statku.

Celkovy ekonomicky pokles zasahl itrh prace. Za cely rok 2020 poklesl objem
vyplacenych mezd a platl 00,4 % pfi sou€asném poklesu celkové zaméstnanosti
01,5 %* Vzhledem k vyraznému rlstu cenové hladiny byl realny propad kupni sily
vydélku jesté vyraznéjsi (3,1 %?®). Pokles celkového objemu vyplacenych prostfedku byl
nejvice ovlivnén propadem objemu vyplacenych mezd a platll ve zpracovatelském
pramyslu (—4,3 %) a v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (—6,2 %).
Mzdy a platy klesly také u ostatnich ¢&innosti (—4,4 %) a profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich €innosti (—4,3 %). S vyjimkou ostatnich €innosti byl
u zminénych odvétvi pokles zpisoben i vyraznym sniZzenim zaméstnanosti. Loni naopak
vyrazné vzrostl objem vyplacenych prostfedkd v €innostech v oblasti nemovitosti
(13,9 %), informacénich a komunikacnich &innostech (8,1 %) a odvétvich s dominanci
sektoru vladnich instituci® (7,2 %). V samotném 4. étvrtleti objem vyplacenych mezd
a platt mezirocné poklesl o 0,4 % (pfi snizeni zaméstnanosti o 1,9 %). Nejhlubsi propad
vykazaly obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (-=10,5 %), ostatni ¢innosti (—6,7 %)
a profesni, védecké technické a administrativni Cinnosti (—4,1 %), tedy odvétvi Casto
pfimo zasazena nucenym omezenim provozu. Meziro¢ni pokles mezd a platli ve
zpracovatelském prlimyslu se zmirnil na 1,4 %. Vyrazny narust vyplacenych prostredki
byl ve 4. Ctvrtleti zaznamenan v Cinnostech v oblasti nemovitosti (16,5 %), informacnich
a komunikacnich Cinnostech (8,3 %) a odvétvich s dominanci sektoru vladnich instituci
(8,4 %).

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziro¢ni rist, pfispévky v p. b., HDP v %)
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*po vylouéeni dovozu pro kone¢né uziti

Vydaje na spotiebu loni klesly 0 2,8 %, poprvé od roku 2012. Restrikcemi byla ovlivnéna
predevsim spotfeba domacnosti, ktera se rekordné propadla (-5,2 %) a celkovy rast
HDP srazila 0 1,9 p. b.” Naopak celkova situace vedla k narlstu spotfeby vladnich
instituci 0 2,9 %. Kriistu HDP to pfidalo 0,6 p. b. V samotném 4. ¢tvrtleti se meziro¢ni

4 Zaméstnanost v pojeti narodnich uéta (osoby), Gdaj je sezonné ogistén.

5 Do redIného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotieby domacnosti.
6 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

7 PFisp&vky ke zmé&né HDP po vylougeni dovozu pro koneéné uziti.
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Investi¢ni aktivitu omezily
domacnosti i podniky.

Zahrani¢ni obchod ve
druhé poloviné roku
dohanél jarni ztraty.

Loni se propadla HPH ve
vétsiné odveétvi.

propad spotieby prohloubil na 4,3 %. Z toho se hloubka meziro€niho propadu spotieby
domacnosti pfiblizila urovni ze 2. ¢tvrtleti (8,3 %). Vladni spotfeba naopak vzrostla
04,9 %. MeziCtvrtletné celkova spotieba klesla o 1,1 %. Z toho se vydaje domacnosti
snizily 04,2 %, zatimco vladni spotfeba oproti 3. kvartalu narostla 0 5,5 %. Clené&ni
spotieby podle trvanlivosti doklada, Ze hluboky meziroCni propad ve 4. Ctvrtleti postihl
zejména spotifebu trvanlivych statki® (stfednédoba spotfeba klesla 029,1 %
a dlouhodoba o 7,6 %) a sluzeb (—14,8 %). Spotfeba netrvanlivych statk(, ktera z velké
¢asti zahrnuje nezbytné zbozi, klesla o 3,2 %. Za cely rok se spotieba sluzeb propadla
0 11,1 % azbozi stfednédobé spotieby 0 18,7 %. O 5,5% klesly vydaje na zbozi
dlouhodobé spotieby a jen mirné se snizila spotfeba netrvanlivého zbozi (-0,8 %).

Investi¢ni aktivita byla vSeobecnym ekonomickym propadem také postizena. Zejména
ve druhé poloviné roku se ukazalo, ze dynamika kapitalovych vydaji na zotaveni
ekonomiky nereagovala. Celkové se loni vydaje na tvorbu hrubého kapitalu propadly
012,6 % ak poklesu HDP pfispély 3,1 p.b. Ztoho vydaje na hruby fixni kapital
(investice) klesly o 8,5 %. Investice se meziro€né propadaly po cely rok a ve 4. Ctvrtleti
se jejich pokles dale prohloubil na —12,3 %. Oproti 3. kvartalu se investice snizily
0 0,3 %. Vécné ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu® ukazuje, Ze se loni propadly
téméFf vSechny druhy investic. Nejvice poklesly vydaje na dopravni prostfedky
a zafizeni (-18,0 %) a ICT a ostatni stroje a zafizeni (—14,2 %), coz jsou oboje domény
sektoru nefinanénich podnikd. Po Sesti letech rGstu se vyrazné propadly také
pfedevsim domacnostmi financované investice do obydli (6,4 %). Oproti tomu byl diky
pokracujicim infrastrukturnim projektim pokles vydaju na ostatni budovy a stavby
slabsi (-2,4 %). Investice do produktt dusevniho vlastnictvi také klesly poprvé od roku
2013 (—4,7 %). Ve 4. Ctvrtleti se prohloubil meziro¢ni propad investic do ICT a ostatnich
stroju a zafizeni (-21,9 %), do obydli (—12,8 %) i ostatnich budov a staveb (-6,9 %).
Hluboky zustal pokles investic do dopravnich prostfedkl a zafizeni (-15,5 %) a blizko
urovni pfedchoziho roku se vratily investice do produkt dusevniho vlastnictvi (0,9 %).

Export zbozi a sluzeb se loni poprvé od roku 2009 realné propadl, a to 0 6,0 %. Mirné
hlubsi byl pokles dovozu (-6,1 %). Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
a sluzbami dosahla loni prebytku 390,5 mid. korun'® a kladné saldo se navic zlepsilo
042,3 mld., nejvice od roku 2016. Bilanci v béznych cenach ale silné napomohl propad
cen ropy. ZlepSeni lze pfi¢ist vyhradné obchodu se zboZim (+43,4 mid. korun),
v pfipadé sluzeb se prebytek meziro&né snizil o 1,1 mld. Vyrazny pokles pfebytku ze
2. Ctvrtleti se dafilo dohanét v 2. poloviné roku. V samotném 4. tvrtleti dosahl prebytek
145,5 mld. korun a meziro€né se zvysil o 69,3 mid. Z toho pfebytek obchodu se zbozim
narostl o 73,2 mld. Pfebytek obchodu se sluzbami klesl o 3,9 mid.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se loni realné snizila o 5,5 %. Obdobné jako u HDP jde
za dobu existence samostatné CR o nejvétsi zaznamenany propad. Pokles byl
vSeobecny a vyhnul se mu jen zlomek odvétvi — zemédélstvi (nartist HPH o0 4,8 %),
informacni a komunikaéni ¢innosti (+1,6 %) a odvétvi s pfevahou sektoru viadnich
instituci (+0,9 %). K propadu HPH nejvice pfispélo uskupeni odvétvi obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (HPH se zde snizila o 11,8 %) a dale zpracovatelsky primysl
(—6,9 %). Hluboce klesla HPH ostatnich €innosti, které zahrnuji i poskytovani osobnich
sluZeb, jako jsou kadefnictvi a kosmetické sluzby (—12,1 %). Propad ekonomiky zaséahl
také trzni sluzby, jako jsou profesni, védecké, technické a administrativni &innosti
(9,3 %) nebo penéznictvi a pojistovnictvi (-2,8 %). SniZila se HPH ¢innosti v oblasti
nemovitosti (—3,1 %) a druhy rok v fadé pokles zaznamenalo i stavebnictvi (—3,4 %).

8 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v doméacim pojeti a bez sezénniho o&isténi.
% Data o v&cném ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezonné ocisténa.
' Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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Ve 4. Ctvrtleti propad
postihl zejména sluzby.

V samotném 4. &tvrtleti se HPH meziro&né snizila o0 4,7 %. Nova vina opatfeni zasahla
predevSim odvétvi sluzeb — nejvice ostatni Cinnosti (—20,9 %), uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (14,7 %) a profesni, védecké, technické
a administrativni Cinnosti (-12,8 %). Prohloubil se meziro¢ni pokles HPH ve
stavebnictvi (-5,3 %). Naproti tomu se meziro€ni propad HPH ve zpracovatelském
pramyslu zmirnil na 1,1 %. Meziro€ni navySeni HPH zaznamenaly zemeédélstvi (5,0 %),
vefejnd sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (1,8 %) a informacni
a komunikacni ¢innosti (1,5 %). Ve srovnani se 3. Ctvrtletim se HPH zvysila 0 0,5 %.
PFicist to Ize zejména pokracujicimu oziveni zpracovatelského priimyslu (2,3 %) i ¢asti
sluzeb — profesnich, védeckych, technickych a administrativnich Cinnosti (2,4 %),
penéznictvi a pojistovnictvi (3,5 %) nebo informacnich a komunikacnich c&innosti
(2,2 %). To prevazilo i mezictvrtletni propad ostatnich €innosti o 13,9 %, uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi o 6,6 % a stavebnictvi o 1,2 %.

Graf ¢.3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziroéni
pFispévky v p. b., HPH v %)
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