Analyza ekonomického vyvoje v roce 2018

4. Investice

Investicni aktivita v lofiském
roce silné rostla.

S vyjimkou finan¢nich
instituci rostly investice
ve vsech sektorech.

Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (THFK) vroce 2018 dosahly
1 358,4 mid. korun. Meziro&né se zvySily o 108,1 mld. Reélné investi¢ni aktivita
vzrostla o 7,2 %. Jedna se o nejvyssi prirlistek od roku 2015". Silna dynamika
vedla také k navySeni podilu vydajd na tvorbu hrubého fixniho kapitalu na hrubém
domacim produktu (HDP). Ten loni dosahl 25,5 %, coz je o 0,7 p. b. vice nez
v roce 2017. A&koli podil investic do fixniho kapitalu na HDP v Cesku v porovnani
s pfelomem tisicileti klesl, v rdmci Evropské unie dlouhodobé& patfi k nejvysSim.
Loni se CR spole¢né& s Madarskem a Svédskem umistila na prvni pfiéce. Primér
EU ¢inil 20,5 %. Navzdory silné dynamice investic, kterou v poslednich letech

loriského roku tento ukazatel vyjimec¢né silny. Nové umisténi Madarska nezvratilo
skute€nost, Ze investitni aktivita vétSiny zemi, které vstoupily do Unie po roce
2000, ztstava v pasmu podprimérného podilu na HDP.

Graf €. 4 Tvorba hrubého fixniho kapitalu, sektorové &lenéni (bé&zné ceny,
meziro€ni zména v mld. korun)
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Dominantni vahu v investi¢ni aktivit¢ v narodnim hospodarstvi maji dlouhodobé
nefinanéni podniky. Loni od nich pochazelo 63,2 % vydajd na THFK. Investi¢ni
aktivita nefinan¢nich podnik(i v porovnani s predchozim rokem posilila o 59,2 mid.
korun. Jde o nejvy$$i nomindlni narlist od roku 2007. Druhy nejvétsi objem
prostredki investovaly loni domacnosti a NISD? Pozici si udrzely, adkoli jejich podil
na investicich loni klesl o 1 p.b. na 18,1 %. V jejich pfipadé se objem vydajl
meziroéné navysil o 6,6 mld. korun. PrirGstek tak vyrazné zaostal za predchozimi
Ctyfmi lety, kdy vzdy presahl hranici 10 mld. Pokles podilu domacnosti na
investicich je predev§im dlsledkem prudkého narlistu investi¢ni aktivity sektoru

! Nominalni narust byl treti nejvétsi nartst v celé dostupné ¢asové ifadé od roku 1990 (lorisky rok predcila Iéta 2007 a 2015).
2 Domacnosti v€etné neziskovych instituci slouzicich domacnostem.
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Investice do stroju
a zafizeni realné vzrostly
08,5 %.

Investice do ostatnich
staveb loni rostly
mimoradné silné.

Investice do obydli i diky

10

vladnich instituci (o 47,4 mld. korun). Jejich podil na kapitalovych vydajich stoupl
02,4 p.b. na 16,1 %. Podobné jako v roce 2015 se na aktivité pozitivné projevil
cyklus cerpani prostiedkl z evropskych dotaci. Nejmensim investorem z pohledu
vydajl na tvorbu fixniho kapitalu jsou finanéni instituce (2,7 % z celkovych investic
v ekonomice). V jejich pfipadé loni doSlo k meziro€nimu poklesu investi¢nich
vydajl o0 5,0 mld. korun. Sektor finan¢nich instituci tak nenavazal na roky 2016 a
2017, kdy zde byly investice neobvykle vysoké.

Nejvétsi porce investi¢nich prostiedkd kazdoro¢né mifi do stroji a zafizeni. V roce
2018 to bylo celkem 43,5 % z celkového objemu vydaji na THFK (591,3 mid.
korun). Nejvétsim investorem do stroji a zafizeni jsou nefinanéni podniky. Mensi
¢ast prostiedk( investuji podnikatelé zafazeni do sektoru domacnosti a vladni
instituce. Meziro¢ni nardst investic do stroji a zafizeni ¢inil 38,9 mid. korun
a v realném vyjadreni to bylo 8,5 %. Jde o nejvyssi realny narlist od roku 2015.
narostly vydaje na ostatni stroje a zafizeni (0 29,9 mld. korun) a dale na dopravni
prostfedky a zafizeni (o 16,0 mid. korun). Naopak meziro¢né poklesly investice do
prostfedki informacénich a komunikacnich technologii (o 6,9 mid. korun).

Druhou nejvétsi investi¢ni kategorii jsou ostatni budovy a stavby, které loni tvofily
24,4 % z celkového objemu investic. V kategorii ostatnich budov a staveb ma
silnou uUlohu sektor vladnich instituci, ktery provadi investice do infrastruktury.
Dynamika investic do ostatnich staveb je tak vice neZ jinde ovlivhéna cyklem
evropskych dotaci. To se projevilo i na vyvoji v lofiském roce, kdy se doCerpavala
vétsi ¢ast dostupnych prostredk(l. Meziroéné se investi¢ni vydaje na ostatni stavby
zvySily o 36,5 mld. korun. Redlny pfirlistek dosahl 6,7 %, coz je nejvice od roku
2003. Nominalni prirGstek byl nejvy$si v poslednich dvaceti letech.

Graf €. 5 Tvorba hrubého fixniho kapitalu a jeji vécna struktura (bé&Zné ceny,
meziro€ni zména v mld. korun)
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Investice do obydli loni tvorily 15,7 % z celkovych vydajli na THFK. Je to stejné
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rustu pfijmd domacnosti
stabilné rostly.

Investice do produktl
dusevniho vlastnictvi
nabyvaji na vyznamu.

Investi¢ni aktivita v EU
stabilné rostla.

jako v pfedchozim roce a nejvice od ranych devadesatych let. Obydli je hlavni
investiCni polozkou domacnosti®. | diky solidnimu ristu pfijmd domacnosti
v poslednich péti letech je dynamika investic v této kategorii stabiln&jdi nez u
ostatnich poloZek. Loni vzrostl objem investic do obydli o 18,1 mld. korun. Realny
narust ¢inil 6,9 %.

Investi¢ni vydaje na produkty duSevniho vlastnictvi tvofily loni 16,1 % z celkovych
investic v ekonomice. Jejich podil se v poslednich tfech letech navysil, zejména ve
formé softwaru a databazi. Jde o investi¢ni kategorii, ktera v sou€asnosti tvori
podstatny dil investic u nefinanénich podnikd, vladnich instituci a finanénich
instituci. Loni dosahl nominalni pfiristek vydaji v této oblasti 15,4 mid. korun,
realné 5,2 %. Rostly vySe zminéné investice do softwaru a databazi (realné
0 9,6 %). Naopak vydaje na vyzkum a vyvoj realné klesly o 1,1 %.

Dynamika investicni aktivity v celé EU loni dosahla 3,3 %. Podobné jako v minulém
roce nejvice rostla investiéni aktivita novéjSich ¢lenti Unie. Nejsilnéji rostly vydaje
na THFK v Madarsku (16,5 %), Loty$sku (16,4 %) a Slovinsku (10,6 %). Cesko
mélo Sesty nejrychlej$i rlst investic v EU. Zaroven je u nékterych zemi patrny
i spole¢ny trend dynamiky, tedy prudky pokles ¢&i zpomaleni vroce 2016, kdy
zacinalo nové programové obdobi evropskych dotaci, a zrychleni v dalSich dvou
letech. Nutné dogerpani &asti prosttedkl do konce lofiského roku zrychlilo v Cesku
rist investic v porovnani s rokem 2017. Podobny vyvoj mizeme pozorovat
i v Polsku, na Slovensku nebo v Bulharsku. Silny propad investi¢nich vydaji loni
postihl Recko (—12,2 %) a Kypr (7,1 %, zfejmé projev silné srovnavaci zakladny).
Vydaje ale klesly i v Rumunsku, Lucembursku, ¢i na Malté.

Graf ¢. 6 Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (objemové indexy,
meziro€ni zména v %)
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Zdroj: Eurostat
3 Prostfedky domacnosti tvofi vice nez 95 % z celkového objemu investic do obydli.
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